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Upravi i vlasnicima ZIF FORTUNA FOND d.d.

lzvjestaj o reviziji finansijskih izvjestaja

NasSe mislienje

Prema nasem misljenju, finansijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
finansijski polozaj zatvorenog investicijskog fonda FORTUNA FOND d.d. (,Fond") na dan
31. decembra 2025. i finansijsku uspjesnost i novéane tokove Fonda za tada zavrsenu

godinu u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji su usvojeni na
teritoriji FBIH.

Sta smo revidirali
Finansijski izvjestaji Fonda obuhvacaju:

* izvjestaj o ukupnom rezulatatu -bilans uspjeha za godinu zavr$enu 31. decembra 2025.;
* izvjestaj o finansijskom polozaju-bilans stanja na dan 31. decembra 2025:

* izvjestaj o novéanim tokovima za tada zavréenu godinu;

* izvjestaj o promjenama neto imovine za tada zavrsenu godinu: i

+ biljeSke uz finansijske izvjestaje, ukljucujuéi znaéajne radunovodstvene politike i ostale
objasnjavajuce informacije

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
Nase odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izviestaju u
odjeliku o Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja.

Vjeruiemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni te da G&ine
odgovarajucu osnovu za nase mislienje.

Naglasavanje ¢injenica
Bez uticaja na nase misljenje, skre¢emo paznju na:

- Biljesku broj 5. i 20., uz finansijske izvjestaje koja navodi da je Fond tokom godine imao
prekoracenje ogranicenja ulaganja iz Zakona o investicijskim fondovima u FBiH. Na dan
31.12.2025. godine navedena prekoragenja su svedena na minimalnu vrijednost KM

2.010. Uprava Fonda vjeruje da ova prekoracenja nece izazvati negativne posljedice na
finansijski polozaj Fonda.

- BilieSku broj 9. uz finansijske izviestaje u vezi neusvajanja godisnjih finansijskih
izvjestaja Fonda za 2024. godinu od strane Skupstine Fonda

Nezavisnost

Nezavisnii smo od Fonda u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne
racunovode (ukljuéujuéi Medunarodne standarde neovisnosti) koji je izdao Odbor za
medunarodne standarde etike za racunovode (Kodeks). Ispunili smo nase ostale eti¢ke
odgovornosti u skladu s Kodeksom.

Prema nasim najboljim saznanjima i uvjerenju, izjavljuiemo da nismo pruzili nerevizijske
usluge koje su zabranjene Zakonom o radunovodstvu i reviziji FBiH. te, nadalje, da nismo
pruzili ostale dozvoljene nerevizijske usluge Fondu u razdoblju od 1. januara 2025. do 31.
decembra 2025. godine.
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ZUKO d.o.o. DZemala Bijediéa 185, 71210 Sarajevo
www zuko.ba email: info@zuko.ba Tel/fax:+387 33 752 930,

Nas$ pristup reviziji

Pregled

Znacajnost za finansijske izvjestaje Fonda kao cjelina; 125

Znacajnost hiljiada KM, $to predstavija 1% neto vrijednosti imovine.

Kljuéna revizijska * Fer vrijednost finansijske imovine
pitanja

Oblikovali smo nasu reviziju utvrdujuci znacajnost i procjenjujuci rizike znagajnog pogresnog
prikazivanja u finansijskim izvjestajima. Konkretno, razmatrali smo podrucja subjektivnih
procjena uprave; na primjer, znacajne raéunovodstvene procjene koje ukljucuju pretpostavke
i uzimaju u obzir buduée dogadaje koji su inherentno neizvjesni. Kao i u svim nasim
revizijama, takoder smo obavili postupke vezane uz zaobilazenje internih kontrola od strane
uprave, ukljucujuci izmedu ostalog i analizu o tome postoje li dokazi koji bi upucivali na

pristranost koja predstavlja rizik materijalne pogreske kao posljedicu prijevare.

Prilagodili smo obim revizije kako bismo obavili dovoljnni nivo posla koja nam omogucava
izrazavanje mislienja o finansijskim izvjestajima kao cjelini, uzimajuéi u obzir strukturu
Fonda, raunovodstvene procese i kontrole te industriju u kojoj Fond posluje.

Znacajnost

Na obim nase revizije uticala je nasa primjena znacajnosti. Revizija je oblikovana kako bi se
moglo steci razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji bez znacajnog pogresnog
prikaza. Pogresni prikazi mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske. Smatraju se
znacajnim ako se razumno moze oéekivati da, pojedinacno ili u zbiru, utiéu na ekonomske
odluke korisnika donesene na osnovi tih finansijskih izvjestaja.

Na temelju nase profesionalne prosudbe utvrdili smo odredene kvantitativhe pragove
znacajnosti, uklju¢ujuci znadajnost za finansijske izvjestaje kao cjelina, kako je prikazano u
tabeli nize. Oni su nam, zajedno s kvalitativnim razmatranjima, pomogli u odredivanju obima
revizije, vrste, vremenskog rasporeda i obima nasih revizijskih postupaka, kao i utvrdivanju
uticaja pogresnog prikazivanja, ako postoji, pojedinacno i u zbiru na finansijske izvjestaje kao
cjelinu.

Znacajnost za finansijske

izvjestaje kao cjelina 124 hiljada KM

Kako smo je utvrdili 1% neto vrijednosti imovine

Za mijerilo smo odabrali neto vrijednost imovine jer
smatramo da je to prikladno mijerilo na temelju kojeg se
mjeri uspjeSnost poslovanja Fonda, u smislu trziSnog
udjela, izratuna naknade za upravljanje Fondom, fokusa
regulatora i interesa dionicara.

ObrazlozZenje za koristeno
odabrano mjerilo
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Klju€na revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj procjeni, bila od
najvece vaznosti za nasu reviziju finansijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo
se bavili u kontekstu nasge revizije finansijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg
mislienja o njima te ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kljuéno revizijsko pitanje
Fer vrijednost finansijske imovine

Vidjeti  biliesku 5 uz finansijske
izviestaje pod nazivom Finansijska
imovina  biliesku 2 pod nazivom
Znacajne racunovodstvene politike te
bilieSku 17 pod nazivom Upravijanje
finansijskim  rizicima za daljnje
informacije.

Na dan 31. decembra 2025. godine,
Fond ima iskazanu finansijsku imovinu
koja se odnosi na ulaganja u duzni¢ke
I vlasniCke vrijednosne papire u iznosu
od 6,1 milion KM koja se mijeri po fer
vrijednosti i finansijsku imovinu po
amortiziranom troSku u vrijednosti 5
miliona KM.

Usmijerili smo paznju na vrednovanje
finansijske imovine zbog znacdajnosti te
imovine i prirode procjene Uprave
prilikom utvrdivanja fer vrijednosti. Naga
revizija je bila usmjerena na rizik da |i je
fer  vrijednost vrijednosnih papira
pravilno utvrdena.

Kako smo revidirali kljuéno revizijsko pitanje

Dobili smo detaljan pregled ulaganja, izradune i
procjene vrijednosti vezano uz fer vrednovanje
finansijske imovine i usporedili smo ga s pravilima
Fonda, odnosno radunovodstvenom politikom
vrednovanja imovine Fonda.

63% portfelja vrijednosnih papira odnosi se na
ulaganja koji imaju aktivno trziste, za koje smo
usporedili vrijednosti po kojima su vrednovane u
lzviestaju o finansijskom polozaju Fonda na dan
31.12.2025. s javno objavljenim  trzi$nim
cijenama.

37% portfeljia vrijednosnih papira koji nemaju
aktivno trziste, pregledali smo procjene fer
vrijednosti pripremljene od strane Fonda na bazi
uzorka.

Pregledali smo koristenu metodu prociene i
kljucne pretpostavke koristene u procjenama
ukljuCujuéi trzisne podatke i ostale pretpostavke
koji su bili podloga izraéuna vrijednosti.

Provjerili smo ta¢nost javno dostupnih podataka
koristenih prilikom utvrdivanja fer vrijednosti i
matematicku taénost izraduna fer vrijednosti.



L U KQi.n.n
Dirustve 2a reviziju i usluge

lzvjeStavanje o ostalim informacijama ukljuéujuci lzvjestaj Uprave

Uprava Drustva za upravijanje je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije
ukljuCuju lzvjestaj o poslovanju Fonda (lzviestaj Uprave), ali ne ukljuuju finansijske
izvijestaje i nas izvjestaj revizora o njima.

Nase mislienje o finansijskim izvjestajima ne obuhvata ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom finansijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proditati ostale
informacije gore navedene, te pri_ tome razmotriti jesu |i ostale informacije zna&ajno
protivrje¢ne finansijskim izvjestajima ili nasim saznanjima steCenim u reviziji ili se na neki
drugi naéin éini da su znacajno pogresno prikazane.

U pogledu Izvjestaja Uprave, obavili Smo takoder postupke propisane odredbama Zakona o
racunovodstvu i reviziji FBiH i Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda,
drustva za upravljanje i banke depozitara investicisjikog fonda. Ti postupci obuhvacaju provjeru
da li je lzvjestaj Uprave sastavljen u skladu s ¢lanom 42. Zakona o racunovodstvu i reviziji i
¢lanom 6 Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja.

Na osnovu posla koji smo obavili tokom revizije, prema nasem misljenju:

* informacije u lzvjestaju Uprave za finansijsku godinu za koju su sastavljeni finansijski
izvjestaji uskladene su, u svim znacajnim odrednicama, s finansijskim izvjestajima:

* lzvjestaj Uprave sastavljen Je u skladu s ¢lanom 42. Zakona o racunovodstvu i reviziji i
¢lanom 6 Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja.

Nadalje, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegovog okruzenja
steCenog u okviru reviziie, od nas se zahtijeva da izvijestimo ako zakljucimo da postoje
znacajni pogresni prikazi u lzvjestaju Uprave dobivenom prije datuma ovog izvjestaja
revizora. U tom smislu nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornost uprave i onih Koji su zaduZeni za nadzor za finansijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje Fondom je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz finansijskih
izvieStaja Fonda u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji su
usvojeni na teritoriji BiH i za one interne kontrole za koje uprava Drustva odredi da su
potrebne za omogucavanje sastavljanja finansijskih izvjestaja koji su bez znadajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju finansijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Fonda da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem, za objavljivanje okolnosti
vezanih uz vremensku neograni¢enost poslovanja ako je to primjenjivo te za koristenje
racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranidenosti poslovanja, osim ako
Uprava namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanije ili nema realne alternative nego da
to ucini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa finansijskog izvjestavanja
Fonda.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi cilievi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez

znacajnog pogre$nog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjestaj neovisnog
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Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takoder:

+ Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znaCajnog pogresnog prikaza finansijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase mislienje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze
ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

» Sticemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu
izrazavanja misljienja o uéinkovitosti internih kontrola Fonda.

* Ocjenjujemo primjerenost koritenih racunovodstvenih politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

* ZakljuCuiemo o primjerenosti kori§tene racunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava i, na temelju pribavljenih
revizijskih dokaza, zakljuéujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Fonda da
nastavi s vremenski neograniéenim poslovanjem. Ako zakljuéimo da postoji znacajna
neizviesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo paznju u nasem izvjestaju neovisnog
revizora na povezane objave u finansijskim izviestajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljuéci temelje se na revizijskim
dokazima pribavijenim sve do datuma naseg izvjestaja neovisnog revizora. Medutim,
buduéi dogadaiji ili uslovi mogu uzrokovati da Fond prekine s vremenski neograni¢enim
poslovanjem.

* Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja, ukljuéujuci
| objave, kao i odrazavaju i finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, planirani
djelokrug i vremenski raspored revizie i vazne revizijske nalaze, ukljucujuéi znaéajne
nedostatke u internim kontrolama ako su otkriveni tokom nase revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor, odredujemo ona
pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji finansijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga
predstavijaju kljucna revizijska pitanja. Navedena pitanja opisujemo u nasem izvjestaju
neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprie¢ava javno objavljivanje pitanja ili kada
odlucimo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba saopstiti u nagem izvjestaju
neovisnog revizora jer se razumno moze oéekivati da bi negativne posliedice saopétavanja
nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.
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Izvjestaj o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima
Imenovanije

Imenovani smo za revizore Fonda 30. oktobra 2025. godine. Nase imenovanje obnavlja se
jednom godiénje odlukom Nadzornog odbora s najnovijim ponovnim imenovanjem na dan
30. oktobar 2025. godine sto predstavija ukupno neprekinuto razdoblje angazmana od 8
godina.

Ostali zakonski i regulatorni zahtjevi
Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda, drutva za

upravljanje i banke depozitara investicijskog fonda (Sluzbene novine FBIH broj 66/22)
(,Pravilnik o strukturi i sadrzaju izvjestaja‘), Uprava Drustva za upravljanje Fondom je

izradila;

- Obrasce (osnovni finansijski izvjestaji) koji su prikazani na stranicama 39 do 47, pod
naslovima lzvjestaj o finansijskom polozaju (Bilans stanja), Izvjestaj o ukupnom rezultatu
(Bilans uspjeha), IzvjeStaj o promjeni neto imovine (kapitala) te Izvjestaj o tokovima
gotovine za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025. godine :

- dodatne izvjestaje po &lanu 9. Pravilnika prikazani na stranicama 50 do 62 i
- 1 godisnji izvjestaj o poslovanju po é&lanu 4. Pravilnika prikazan na stranicama od 63 do
74,

Za pripremu obrazaca (osnovnih finansijskih izvjestaja), dodatnih izvjestaja i godisnjeg
izvjestaja o poslovanju odgovorna je Uprava Drustva za upravijanje Fondom, a isti ne
predstavljaju sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja (prikazani na stranicama od 9 do 12),
odnosno isti su prikazani u formi Priloga ali sadrzavaju informacije koje su propisane
Pravilnikom. Finansijske informacije u obrascima su izvedeni iz finansijskih izvjestaja Fonda
koji su pripremljeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji su
usvojeni na fteritoriji BiH prikazanim na stranici 39 do 47, te su prilagodeni u skladu sa
Pravilnikom o strukturi i sadrzaju izvjestaja.

Po zahtjevu Pravilnika o strukturi i sadrzaju (Clan 6. stav 4.) u vezi transakcija sa povezanim
licima Fonda, uvjereni smo da su nam pribavijeni dokazi dostatni i primjereni te da &ine
odgovarajuéu osnovu u svrhu izrazavanja naseg zaklju&ka.

Zakljuak

U skladu sa ¢lanom 6. stav 4 Pravilnika o strukturi i sadrzaju, prema nasem mislienju, priloZeni
Finansijski izvjestaj, prikazuju realno i objektivno u svim znacajnim aspektima efekte
transakcija s povezanim osobama koji a od materijainog znacaja za finansijske izvjestaje
Zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom ,FORTUNA FOND* d.d. za period 01.01.
- 31.12.2025. godine.

Angazirani partner u reviziji odgovoran za ovo izvjesce neovisnog revizora je Biliana Ekinovi¢.

ZUKO d.o.0. Sarajevo TRz Ferid Ekinovié
DzZemala Bijediéa 185 /72 “Birektor ZUKO d.o.o. Sarajevo
24. februar 2026. (12578 11e st "fJ e
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lzvjestaj o odgovornostima za upravljanje Fondom

Uprave Drustva za upravijanje fondovima Lilium Asset Management d.o.o0. Sarajevo (u daljnjem
tekstu: "Drustvo" ) za period upravljanja Fondom od 01.01. do 31.12.2025. godine i Zatvorenog
investicijskog fonda sa javnom ponudom "FORTUNA FOND" d.d. (u daljnjem tekstu “Fond*) su
duzne da sastavljaju i podnose racunovodstvene izvjestaje svake finansijske godine u skladu sa
racunovodstvenom praksom koja je propisana ili odobrena Zakonom o Komisiji za vrijednosne
papire Federacije Bosne | Hercegovine, koja je osnova za racunovodstvene promjene, prije nego
Medunarodni standardi finansijskog izvjestavanja (MSFI), a pruzaju istinit i fer pregled stanja u
Fondu, kao i njegove rezultate poslovanja za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025. godine.

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava opravdano ocekuje da ée Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalie usvaja nadelo vremenske
neogranicenosti poslovanija pri sastavljanju finansijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi finansijskih izvjestaja obuhvataju sliedede:
- odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih ra¢unovodstvenih politika,
- davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena,

- postupanje u skladu sa vaZeéim raunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlozZenje svih
materijalno znacéajnih odstupanja u finansijskim izviestajima, i

- sastavljanje finansijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neogranicenosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajuéih raéunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom taénoséu prikazuju finansijski poloZaj Fonda. Takoder, Uprava je duzna
pobrinuti se da finansijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o racunovodstvu FBiH. Pored toga,
Uprava je odgovorna za ¢uvanje imovine Fonda, te za poduzimanje opravdanih koraka za
sprjecavanije i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

ia I uime Uprave Drustva i Fonda:

- 1.1
SOOI ND ¢t~

Nedim Viiogoréc, direktor LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.o.Sarajevo
Ul.DZenetica &ikma 8, Sarajevo
Bosna i Hercegovina

Jooan /

/
W

Hamdija Velagi¢, direktor ZIF FORTUNA FOND d.d.

Ul.DZenetica ¢ikma 8, Sarajevo
Bosna i Hercegovina
24.02. 2026. godine



ZIF FORTUNA FOND d.d.

Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025. godine (nastavak)

Izvjestaj o finansijskom polozaju- BILANS STANJA na dan 31.12.2025.godine

Prilozene racunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih finansijskih izvjestaja

u KM
- BiljeSka | 31.12.2025. | 31.12.2024.
IMOVINA
Gotovina 6. 1.191.147 6.307.224
Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha 6.169.420 6.102.533
Finansijska imovina po amortizovanom trosku 5.000.000 0
Ostala imovina i potrazivanja, ukljuéujuci i
razgrani¢enja T 88.259 40.227
Potrazivanja iz poslovanja 78.706 40.227
Potrazivanja od drustva za upravljanje 0 0
Aktivna vremenska razgraniéenja 0 0
Ostala imovina i potrazivanja 9.553 0
UKUPNA IMOVINA 12.448.826 | 12.449.984
OBAVEZE
Ostale obaveze i razgraniéenja 37.090 38.082
Obaveze prem drustvu za upravljanje 0 0
Obaveze prema banci depozitaru 2.817 1.867 |
Razgrani¢enja 17.871 17.884
Ostale obaveze 16.402 18.331
UKUPNE OBAVEZE 8. 37.090 38.082
NETO IMOVINA
Dionicki kapital 53.657.688 | 53.657.688
Dionicka premija -azio 1.977.136 1.977.136
Ostale zakonske rezerve 1.819.634 1.819.634 |
Revalorizacijske rezerve 0 0
Nerasporedena dobit ranijih godina 749.984 749.984
Nerasporedeni gubitak ranijih godina (45.792.540) | (45.383.868)
Gubitak tekuceg perioda (166) (408.672)
UKUPNA NETO IMOVINA 9. 12.411.736 |  12.411.902
Broj emitovanih dionica 2.235.737 2.235.737
Neto imovina po dionici 5,55 5.73
Vanbilansna aktiva 502.992 502.992 ‘
Vanbilansna pasiva 502.992 502.992
Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 23.02. 2026. godine e e
Direktor .~
Tirekgor, Drustva ) 0, Fonda/
D)ol &\ b\ 11.?"\,-._ \ '({'-] m



ZIF FORTUNA FOND d.d,

Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31, decembra 2025, godine (nastavak)

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2025. do 31.12.2025. godine
zajedno sa uporednim podacima za period 01.01.2024. do 31.12.2024. godine

—

\

Biljeska ' 31.12.2025. 31.12.2024.—’

Poslovni prihodi 382.902 189.804
Prihodi od kamata 10. 16.556 579
Prihodi od dividendi 10. 79.540 189.096
Realizovani neto dobici od prodaje ulaganja T 6.229 129
Nerealizovani neto dobici po osnovu promjene fer
vrijednosti ulaganja 12. 280.577 @
Ostali prihodi i dobici ’ 0 0

|
Rashodi L 383.068 598.476
Poslovni rashodi 13, | 354365 347.482
Naknada drustvu za upravljanje | 197.764 197.133
Transakcijski troskovi pri kupovini i prodaji ulaganja 1.632 3
Ulazne i izlazne naknade 0 0
Naknada banci depozitaru 25253 22.403
Naknade ¢&lanovima nadzornog odbora i direktory 103.320 101.385
Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i
Komisiji za vrijednosne papire FBiH 20,496 26.558
Ostali rashodi i gubici 14. | 28.703 30.584
Realizovani neto gubici od prodaje ulaganja | 0 0
Nc?_reahzoyam neto gubici po osnovu promjene fer 12 0 220.410
vrijednosti

|
Dobit prije oporezivanja ’ (166) (408.672)
Tekuéi porez na dobit 0 0
Gubitak L (166) (408.672)

|
Poveéanje (smanjenje) neto imovine od ‘
poslovanja Fonda (166) (408.672)
Osnovna zarada po dionici (0,00) (0,18)
Razrijedena zarada po dionici | B
Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 23.02. 2026. godine
Direktor Drustva Direktor Fonda
b I.! 2] ;|I ’ ‘r‘\\ ) \ AT A L/{}{q (7f:7f) I :
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ZIF FORTUNA FOND d.d,

Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025. godine (nastavak)

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2025. DO 31.12.2025. godine

u KM
31.12.2025. 31.12.2024.

Gotovinski tokovi od poslovnih aktivhosti

Prilivi od kamata 17.816 579

Prilivi od dividend 41.062 157.555

Qdlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po fer vrijednosti

kroz bilans uspjeha

Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz

bilans uspjeha 209.117 697

Prilivi od prodaje finansijske imovine po amortizovanom trosku 0 0

Odlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po

amortizovanom trosku (5.000.000)

Odlivi po osnovu plaéenih naknada drustvu za upravljanje (197.768) (197.4886)

Odlivi po osnovu plaéenih transakcijskih troskova pri kupovini i

prodaji ulaganja (1.532) (3)

Odlivi po osnovu plaéenih naknada Registru vrijednosnih papira

FBiH i Komisiji za vrijednosne papire FBiH (25.057) (26.596)

Odlivi po osnovu plaéenih naknada depozitaru (24.303) (22.403)

Odlivi po osnovu plaéenih naknada berzi (11.400) (11.400)

Odlivi po osnovu plaéenih naknada ¢lanovima Nadzornog

odbora i direktoru fonda (103.655) (100.504)

Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti 10.812

Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti (20.356) (17.590)

Neto gotovinski tok koji je generisan/(kori$ten) u poslovnim

aktivnostima (5.116.078) (206.339)

Gotovinski tokovi od finansijskih aktivnosti aktivnosti

Prilivi po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda 0 0

Odlivi po osnovu povlagenja udjela/dionica Fonda 0 0

Sticanje viastitih dionica 0 0

Odlivi po osnovu isplaéenih dividendi 0 0

Ostali prilivi iz finansijskih aktivnosti 0 0

Ostali odlivi iz finansijskih aktivnosti 0 0

Neto gotovinski tok koji je generisa n/(koris$ten) u 0 0

finansijskim aktivnostima

NETO POVECANJE / (SMANJENJE) GOTOVINE (5.116.078) (206.339)

Gotovina na poéetku perioda 6.307.224 | 6.513.563

Efekti promjena deviznih kurseva gotovine 0 0
| Gotovina na kraju obracunskog perioda 1.191.147 | 6.307.224

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 23.02. 2026. Godine

Prilozene ratunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih finansijskih izvjestaja

Direktor Drustva Direktolr Fonda _

MR Ly — ; G’%r} < b o>
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ZIF FORTUNA FOND d.d.
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavréila 31. decembra 2025, godine

BILJESKE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
1. Opéenito o Fondu

FORTUNA FOND d.d. (dalje: Fond), Ulica Dzeneti¢a &ikma 8, Sarajevo -Stari Grad je zatvoreni
investicijski fond s javnom ponudom. kojim upravlja Drustvo za upravijanje Lilium Asset Management
d.o.0. Sarajevo (u daliem tekstu Drustvo), Ulica Dzenetica &ikma 8, Sarajevo -Stari Grad. Banka
depozitar Fonda je Raiffeisen bank d.d. Sarajevo za period od januara do oktobra 2025. godine, ASA
Banka d.d. za period od oktobra do decembra 2025 godine.

Poslovanje Fonda regulisano je Zakonom o privrednim drustvima FBiH, Zakonom o investicijskim
fondovima, Zakonom o trzistu vrijednosnih papira, ostalim zakonskim i podzakonskim aktima, te
prospektom i statutom Fonda. Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora.

Investicioni fond “FORTUNA FOND* d.d. prvobitno je nastac Odlukom Skupstine broj: 01-739/05 o
transformaciji Privatizacijskog investicionog fonda “FORTUNA FOND* d.d. Bihaé u Investicioni fond, na
dan 02.12.2005. godine. Komisija za vrijednosne papire FBiH je Rjesenjem broj 05/1-19-02/06 odobrila
postupak transformacije PIF-a u IF “FORTUNA FOND" d.d. Biha¢. Navedena transformacija je dana
16.02.2006. godine upisana u registar emitenata kod Komisije za vrijednosne papire FBiH.

Tokom perioda 2006-2009. godine, Fond je pokrenuo aktivnosti oko transformacije PIF-a u IF i
promjenu naziva u Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,Fortuna Fond" d.d. Bihaé (skraéeni
naziv ZIF Fortuna Fond d.d.), u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima. Dana 20.11.2009.
godine Fond je upisan u Registar fondova kod Komisije za vrijednosne papire FBiH pod brojem: ZJP-
031-03.

Tijela Fonda:
Nadzorni odbor
Sergej Goriup Predsjednik, produzen mandat 23.03.2022. godine
Iris Nezirevi¢ Clan, produzen mandat 23.03.2022. godine
Armin Alijagié Clan , produzen mandat 23.03.2022. godine

Odbor za reviziju
Na Skupstini Fonda 25.09.2022. godine izabrani su ¢lanovi Odbora za reviziju u slijede¢em sastavu:

Jasminka Gaji¢ Predsjednik

Suad Rosié Clan

Mirjana Damjanovi¢ Clan

Uprava

Hamdija Velagi¢ Direktor (reizbor 9.11.2024. godine)
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ZIF FORTUNA FOND d.d.
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025. godine

Izjava o uskladenosti i temelj za sastavljanje finansijskih izvjestaja
a) Izjava o uskladenosti

Finansijski izvje$taji Fonda pripremlieni su u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog
izvjestavanja (,MSFI*), Zakonom o investicijskim fondovima te Pravilnikom o strukturi i sadrzaju
izvjestaja investicijskog fonda, drustva za upravljanje i banke depozitara investicijskog fonda (SN
FBiH, br. 66/22). Raéunovodstvene politike se dosljedno primjenjuju te se podudaraju s
racunovodstvenim nadelima Medunarodnih standarda finansijskog izvjestavanja usvojenih na
teritoriji FBiH. Drustvo je u skladu sa Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog
fonda i obraunu neto vrijednosti i imovine investicijskog fonda propisalo u racunovodstvenim
politkama nacela i osnove za priznavanje, mjerenje te prestanak priznavanja imovine i obveza
Fonda te se poziva na odredbe vezane uz priznavanje i mjerenje finansijskih instrumenata u skladu
sa MSFI- 9.

b) Osnova za mjerenje

Ovi finansijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za finansijsku imovinu i finansijske
obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Ostala finansijska imovina i cbveze iskazani su po
amortiziranom tro$ku ili istorijskom trogku, umanjenom za eventualno smanjenje vrijednosti, gdje je
primjereno.

¢) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema finansijskih izvjestaja u skladu s MSFl-jevima zahtijeva od uprave Drustva za upravljanje
donosenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utiGu na primjenu politika i iskazane iznose imovine,
obaveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na istorijskom iskustvu i
razliCitim drugim faktorima za koje se smatra da su razumni u datim uslovima i uz raspolozive
informacije na datum izrade finansijskih izvjestaja, a Ciji rezultat &ini osnovu za prosudivanije
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni
rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene radunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buducim razdobljima, ako izmjena
utice i na njih.

Procjene i prosudbe Uprave Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu MSFl-a koji imaju
znacajan utjecaj na finansijske izvjestaje i procjene sa znatnim rizikom moguceg znacajnog
uskladenja u iducoj godini opisane su u biljesci 4.

Na temelju ekonomske sustine dogadaja i okolnosti koji su relevantni za Fond, mjerna valuta Fonda
je konvertibilna marka. Sukladno tomu, finansijski izvjestaji Fonda sastavljeni su u KM.
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ZIF FORTUNA FOND d.d.
Biljeske uz finansijske lzvjestaje za godinu koja je zavréila 31. decembra 2025. godine

d) Uticaj agresije na Ukrajinu na poslovanje Drustva i Fonda

Uticaj agresije Rusije na Ukrajinu na poslovanje Fonda ogleda se prvenstveno u potencijalnom
smanjenju imovine Fonda, kao posliedica revalorizacije imovine PO novim trzisnim cijenama na
domacem i svjetskim trzi§tima. Fond nije izlozen trzistima kapitala Rusije, Ukrajine niti trecim
trzistima na koje se odnose mjere ograni¢avanja. Do datuma ovog izvjestaja nije bilo umanjenja
imovine Fonda, kao niti promjene u procjeni kreditnog rizika, a kao posliedica agresije na Ukrajinu.
Prema trenutnoj procjeni Drustva, Fond ima dovoljne rezerve likvidnosti te Drudtvo ne ocekuje
probleme s likvidnosti u nastavku sadasnjih okolnosti do kraja 2026.godine.
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ZIF FORTUNA FOND d.d.
Biljeske uz finansijske lzvjestaje za godinu koja je zavréila 31, decembra 2025. godine (nastavak)

2. Znacajne raéunovodstvene politike
o  Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju, primjenom efektivne
kamatne stope relevantnog instrumenta izragunate na datum sticanja, kojom se bududi
procijenjeni novéani tokovi svode na neto sadasnju vrijednost tokom razdoblja trajanja
pripadajuéeg ugovora ili primjenom odgovarajuce promjenjive kamatne stope, osim za
prinode od kamata od duznigkih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak koji se
priznaju po kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata ukljuuju kuponski prihod od kamata,
te amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ako je primjenjivo, transakcijske trogkove ili
ostale razlike izmedu pogetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i
njegove vrijednosti po dospijecu, izradunatih primjenom efektivne kamatne stope.

o Prihod od dividendi

Prihod od dividendi od viasni&kih vrijednosnih papira priznaje se u prihode na datum
utvrdivanja prava na dividendu temeliem odluke o isplati dividende nadleznog tijela
izdavatelja (npr. glavne skupstine) ili zaprimljene obavijesti od depozitara, umanjeno za
porez po odbitku.

o Strane valute

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom kursu Centralne banke BiH na
dan poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama
preracunati su u KM po sluzbenom srednjem kursu Centralne banke koji se primjenjuje na
dan izvjestavanja. Razlike kursa stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja stranih valuta
i svi realizirani dobici i gubici kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obaveza priznaju se
u dobiti ili gubitku.

Razlike kursa stranih valuta koje proiziaze iz preraCunavanja stranih valuta finansijskih
instrumenata koji se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazani su u stavci Neto
kursne razlike finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka. Sve
ostale razlike kursa stranih valuta koje proizlaze iz preraéunavanja stranih valuta po
monetarnoj imovini i obavezama prikazane su unutar posebne linije dobiti ili gubitka.

o Troskovi poslovanja

Tro$kovi Fonda za razdoblje ukljuéuju naknade za upravljanje, naknade za skrbnigtvo i ostale

troskove. Ostali trogkovi poslovanja ukljuéuju trokove brokerskih usluga, transakcijske
troskove, trosak revizije i naknade SASE koji se priznaju u izvjestaju.
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2. Znacajne raéunovodstvene politike (nastavak)
o Finansijski instrumenti Klasifikacija

Vrste poslovnih modela za upravljanje finansijskom imovinom:

* poslovni model &iji je cilj drzanje imovine radi prikupljanja ugovornih novéanih tokova
(‘Drzanje radi naplate”) po kojem se finansijskom imovinom upravija radi ostvarenja
novcanih tokova prikupljanjem ugovornih placanja tijekom vijeka trajanja instrumenta, a ne
radi prodaje kako bi se realizirao profit. Cilj poslovnog modela subjekta moze biti drzanje
finansijske imovine radi prikupljianja ugovornih novéanih tokova, Cak i ako je finansijska
imovina prodana ili se ocekuje da ce biti prodana u buduéim razdobljima, ali uz uvjet da su
rijetke (Cak i ako imaju znatnu vrijednost) ili beznagajne po svojoj vrijednosti, pojedina&no
ili skupno (¢ak i ako su ucestale).

* poslovni model &iji se cilj ostvaruje i prikupljanjem ugovornih novéanih tokova i prodajom
finansijske imovine ("Drzanje radi naplate i prodaje”) &iji se cilj ostvaruje i prikupljianjem
ugovornih novéanih tokova i prodajom finansijske imovine radi svakodnevnih potreba
upravijanja likvidnoscu, ostvarivanja prinosa ili uskladivanja ro¢nosti finansijske imovine i
obveza.

* ostali poslovni model (“Drzanje radi trgovanja”) ukljuéuje imovinu koja se ne drzi u okviru
poslovnog modela “Drzanje radi naplate” niti “Drzanje radi naplate i prodaje”. U njemu se
finansijska imovina mjeri po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka, a finansijskom
imovinom se upravlja u cilju ostvarenja nov&anih tokova prodajom imovine.

Fond klasificira svoju finansijsku imovinu i finansijske obveze pri inicijalnom priznavaniju i usvajio
je model ,Drzanje radi trgovanja“.

a) Finansijska imovina i finansijske obaveze po fer vrifednosti kroz dobit ili gubitak

Ova kategorija uklju€uje: finansijske instrumente namijenjene trgovanju i instrumente koje je
Uprava poéetno odredila kao instrumente po fer vrijednosti kroz raéun dobiti li gubitka. Fond
odreduje finansijsku imovinu i obaveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka kada se:

* imovinom i obavezama upravlja, vrednuije ili interno izvjetava na osnovi fer vrijednosti,

* priznavanjem eliminira ili znacajno umanjuje raunovodstvena neuskladenost koja bi u
protivnom nastala

b)  Finansijska imovina po amortiziranom trosku

Fond mieri finansijsku imovinu prema amortiziranom trosku, ako su oba sliedeca uvjeta
zadovoljena;

* finansijska imovina se drzi unutar poslovnog modela s ciliem drZanja finansijske
imovine radi naplate ugovornih novéanih tokova,

" ugovorni uvjeti finansijske imovine proiziaze na odredene datume za novéane tokove
koji su isklju¢ivo placanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Finansijska imovina po amortiziranom trosku naknadno se mjeri metodom efektivne kamatne
stope i podlozna je umanjenju vrijednosti. Dobici i gubici priznaju se u raéunu dobiti i gubitka
kada se imovina prestane priznavati, promijeni se ili se umaniji.
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2. Znacajne raéunovodstvene politike (nastavak)
Priznavanje

Kupnja i prodaja finansijskih instrumenata priznaje se u imovini Fonda na datum trgovanja.
Zakljucena transakcija kupnje priznaje se u imovini Fonda prema vrsti i provedenoj klasifikaciji
finansijskog instrumenta uz istovremeno formiranje obveze za namirenje. Na dan zakljucenja
transakcije prodaje, u imovini Fonda finansijski instrument se prestaje priznavati, a poéinje se
priznavati potrazivanje s osnove prodaje finansijskog instrumenta.

Mjerenje

Sva kupliena i prodana finansijska imovina priznaje se na datum transakcije, tj. na datum na
koji se Fond obavezao kupiti ili prodati finansijsku imovinu. Finansijska imovina iskazana po fer
vrijednosti u radunu dobiti i gubitka pocetno se priznaje po fer vrijednosti, a trosak transakcije
iskazuje se u na ostalim troskovima. Finansijska imovina se prestaje priznavati kada isteknu ili
Su prenesena prava na primitak novéanih tokova od ulaganja ili kada je Fond prenio sve bitne
rizike i koristi viasnistva. Krediti i potrazivanja poéetno se priznaju po fer vrijednosti, a
naknadno su mjereni po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope.
Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti finansijske imovine po fer vrijednosti u
racunu dobiti i gubitka iskazuju se u bilansu uspjeha u nerealiziranim dobicima ili gubicima,
Kamate na vrijednosnice koje su izracunate primjenom metode efektivne kamatne stope
iskazuju se u bilansu uspjeha kao prihodi od kamata. Dividende na viasnike vrijednosnice
iskazuju se u prihodima od dividendi.

Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Na svaki datum izvjestavanja pregledava se finansijska imovina koja se vodi po trosku ili
amortiziranom trosku kako bi se ustanovilo Postojanje objektivnih razloga za umanjenje
vrijednosti. Ako postoje takve indikacije, gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz
dobit ili gubitak kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine | sadasnje vrijednosti
procijenjenih buducih nov&anih tokova diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom
stopom finansijske imovine. Kratkoroéna stanja se ne diskontiraju.

Neto dobici i gubici od finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Neto dobici i gubici od finansijske imovine i obaveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
uklju€uju dobitke umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i
prodaje finansijske imovine i obaveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, uklju¢ujuéi kursne
razlike, ali iskljuduju¢i kamate i prihod od dividendi. Neto dobici i gubici od finansijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak ukljucuju nerealizirane i realizirane iznose.
Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak i izraéunavaju se primjenom metode ponderiranog prosjecnog troska.

Realizirani dobici i gubici predstavijaju razliku izmedu cijene prodaje i nabavne cijene
finansijskih instrumenata koji su kupljeni i prodani tijekom godine, te izmedu cijene prodaje i
fer vrijednosti finansijskih instrumenata na pocetku godine, za finansijske instrumente u
Posjedu na pocetku godine koji su prodani tokom godine. Nerealizirani dobici i gubici
predstavijaju razliku izmedu troska ulaganja i fer vrijednosti finansijskih instrumenata na kraju
godine za finansijske instrumente koji su kupljeni tijekom godine, i promjene u fer vrijednosti
finansijskih instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuce i prethodne godine.
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2. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Prestanak priznavanja finansijske imovine

Fond prestaje priznavati finansijsku imovinu kada ugovorna prava na novtane tokove od te
finansijske imovine isteknu ili u slucaju prijenosa finansijske imovine kada taj prijenos
udovoljava uvjetima prestanka priznavanja u skladu s MSFI 9: F inansijski instrumenti.

o Ovisna drustva

Fond, zajedno sa ostalim fondovima pod upravljanjem istog Drustva, moze imati ovisna drustva
u sklopu svojih ulaganja. Ulaganja koja se drze kao dio investicijskih portfelja iskazuju se
u bilanci po fer vrijednosti. Ovakav tretman dopusten je prema MSFI 10, ,Konsolidacija", koji
omogucuje fondovima da ne izraduju konsolidirane finansijske izvjestaje ve¢ da se
ulaganjakoja se drze u njihovim portfeljima priznaju i mjere po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i
gubitka i iskazuju u skladu s MSFI-jem 9 pri Eéemu se promjene fer vrijednosti priznaju u bilnsu
uspjeha u razdoblju promjene.

o Pridruzena drustva

Pridruzeno drustvo je subjekt, ukljuéujuci subjekte poput partnerstva, nad kojim Fond, zajedno
sa ostalim fondovima pod upravljanjem istog Drustva, ima znadéajan utjecaj, ali koje nije niti
ovisno drustvo, niti zajedniéki pothvat. Ulaganja koja se drze kao dio investicijskih portfelja
iskazuju se u bilansu po fer vrijednosti, iako Fond moze imati znacajan utjecaj nad tim
subjektima. Ovakav tretman dopusten je prema MRS-u 28, ,Ulaganje u pridruzena drustva",
koji omogucuje da se ulaganja koja se drze u portfeljima investicijskih fondova priznaju i mjere
po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka i iskazuju u skladu s MSFl-jem 9 i MSFI 13, pri
¢emu se promjene fer vrijednosti priznaju u bilansu uspjeha u razdoblju promjene.

o Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvaca tekuce raéune i plasmane kod banaka s originalnim dospijeéem unutar tri
mjeseca. Novcani ekvivalenti su kratkorogna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za
poznat iznos novca i podlozna su riziku promjene vrijednosti koji nije znadajan te se drse s
namjerom podmirivanja kratkoro&nih novéanih obveza. a ne zbog ulaganja ili drugih razloga.
Novac i novcani ekvivalenti mjere se po amortizirajuéem trosku.

3. Racunovodstveni standardi
Usvajanje novih ili izmijenjenih standarda i tumacenja

Objavljeno je nekoliko novih standarda i tumacenja koji su obavezni za godisnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1 januara 2025. godine ili kasnije, ali nisu imali znac¢ajnog uticaja na
Fond:

* Revidirani Konceptualni okvira za financijsko izviestavanje (objavijen 22.01.2025.
godine, stupa na snagu i primjenjuje se danom donosenja).
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* Medunarodni standard financijskog izvjestavanja MSFI 18 - Prezentacija i
objavljivanje u finansijskim izvjestajima (objavljen u aprilu 2024. godine, Novi MSF| 18
zamijeniti ¢e postojeéi MRS 1 — Prezentacija financijskih izvieStaja, pocevéi od
1.1.2027., uz potrebu reklasifikacije usporednih podataka za 2026, godinu).

* Medunarodni standard financijskog izviestavanja MSF| 19 - Zavisna drustva bez
javne odgovornosti (objavljen u maju 2024, godine, stupa na snagu 1. 1. 2027., s
mogucno$éu ranije primjene).

* Medunarodnog standarda financijskog izvieStavanja 17 - Ugovori o osiguranju
(objavljen u maju 2022. godine, stupa na snagu 1. 1. 2027., s moguénoséu ranije
primjene).

4. Racunovodstvene procjene i prosudbe

BilieSka Ragunovodstvene prosudbe i procjene nadopunjuje biliesku o upravljanju
finansijskim rizicima (Bilieska 18). Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih
znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sliedecoj poslovnoj godini,
opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivanje fer vrijednosti

Definisanje pretpostavki i procjena vezanih za neizvjesnosti iz kojih proizlazi znaéajan rizik da
mogu potencijalno utjecati na neto vrijednost imovine na dan 31.12.2025. g. ukljuceno je u
biliesku 18. Dio finansijskih instrumenata Fonda mijeri se po fer vrijednosti i obiéno je moguce
utvrditi njihovu fer vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

Za finansijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, a koji se mjere
po fer vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih
finansijskih instrumenata, na primjer ,over the counter* izvedenica ili vrijednosnica koje ne
kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene.

Utvrdivanje fer vrijednosti finansijske imovine i obaveza za koje ne postoji trzisna cijena
zahtjeva koristenje modela procjena. Za finansijske instrumente s kojima se rijetko trguje i
koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razligit stupanj
prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzignih faktora, cjenovnim
pretpostavkama i ostalim rizicima koji uti¢u na pojedini instrument.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzisnih
uvjeta i informacija o finansijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i
ukljuéuju neizvjesnosti i pitanja koja znadajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa,
promjenjivosti i procijenjenim novéanim tokovima, te se stoga, ne mogu utvrditi s potpunom
precizno$éu. Fond mijeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena u
biljesci 18.
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5. Finansijska imovina

Ulaganja u vrijednosne papire na dan 31.12.2025. godine i 31.12.2024. godine prikazani su u
slijedecim tablicama:

Za godinu zavrSenu Za godinu zavrsenu
31.12.2025. godine!  31.12.2024. godine
(KM) (KM)
Vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha
Domace dionice (bez investicijskih fondova) 5.159.625 5.210.640
Domace dionice investicijskih fondova 131.910 102.908
Obveznice domacih emitenata 16.336 26.845
Udjeli u otvorene investicijske fondove inostranin
emlitenata J 861.549 762.140
- Ukupno 6.169.420 6.102.533
' Vrijednosni papiri po amortiziranom trosku 5.000.000 0
Ukupno vrijednosni papiri 11.169.420 6.102.533
| Top 10 pozicija na dan 31.12.2025. - ulaganja % na NAV KM
BHTSR 15,10% 1.866.452
HTKMR 8,97% 1.231.972
OIF MONETA Podgorica 6,97% 861.549
JPESR 6,09% 752,415
HEDR-R-A 3.11% 384.002
ENISR 217% 268.420
BIHACKA PIVOVARA D.D. BIHAC 1,93% 239.031
MIGFRK2 1,04% 128.156
CMEG-R-A 0,93% 115.258
\VDBL-R-A 0,57% 71.000
Ukupno 47,88% 5.918.254

Tokom 2025. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je
sukladno Pravilniku o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i obradunu neto
vrijednosti i imovine investicijskog fonda.

Prosjecna godisnja osnovica za obraéun upravljacke provizije je KM 12.360.001.
Prosje¢na godi$nja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 12.470.438.
Prosjecna godi$nja vrijednost prekoracenja ulaganja u NVI po pravilima Zakona o IF-ovima kao i

Pravilnikom o dodatnim uslovima za ulaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda sa
javnom ponudom (dalje Pravilnik o ulaganju) za 2025. godinu iznosi KM 110.437.

Na osnovu Pravilnika o ulaganjima, Drustvo je imalo obavezu izvréiti prodaju dijela ili ukupnih
ulaganja Fonda koja nisu usaglaSena sa Zakonom | odredbama ovog
Pravilnika u utvrdenim rokovima definisanim &anom 7. pod b). Na dan 31.12.2025. godine
imovina Fonda je u potpunosti usaglasena sa ¢lanom 7. pod b) Pravilnika.
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Prikaz ulaganja, u skladu sa Odlukom o klasifikaciji ulaganja, na dan 31.12.2025. godine je
slijedeci:
v" Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha KM 6.102.533:

v Finansijska sredstva po amortiziranom trosku KM 5.000.000.

Tokom 2025. godine Fond nije imao transakcijia kupovina ula anja u vrilednosne papire. Fond je
slobodna novéana sredstva oroCio na godinu dana po slijedecoj strukturi:

Vrijednost | [ ]
depozita
Naziv banke KM KS EKS
ASA banka dd 2.000.000 1,99 2,01
Addiko banka dd 1.500.000 ! 25 2,5 |
Union banka dd 1.500.000 | 2,41 244
UKUPNO 5.000.000

Tokom 2025. godine Fond je imao prodaiju i dospijece ulaganja prikazano u narednoj tabeli:

Prodajna/
dospjela
vrijednost |
realizovane
Berzanski Cijena transakcije
Rb. | Naziv emitenta simbol | Koli¢ina (KM) (KM)
1 | DUVAPLAST AD KAKMUZ DPLS-R-A f 5.482 0,0001 0,55
2 | BH TELECOM D.D. SARAJEVO BHTSR 14.730 14,20 209.106,14 |
REPUBLIKA SRPSKA - MINISTARSTVO
3 | FINANSIJA - RATNA STETA 6 * RSRS-O-F * 43.189 2.416,90
REPUBLIKA SRPSKA - MINISTARSTVO [ |
4 | FINANSIJA - RATNA STETA 5 * RSRS-O-E* | 24.169 4.318,90
L Ukupno prodaje i dospijeée* 215.842,49

U skladu sa Pravilnikom o ulaganju (€lan 7.pod a) Fond nije imao isknjizena ulaganja iz portfelja
Fonda u vanbilansnu evidenciju za period 2025. godina.

6. Novac

Novac se drzi na raéunima banke Raiffeisen bank BH d.d. u KM valuti.

Za godinu zavrsenu Za godinu zavrienu
31.12.2025. godine 31.12.2024. godine
i (KM) (KM)
Pozicija |
Poslovni racun 1.191.147 | 6.307.224 |
Ukupno Gotovina 1.191.147 | 6.307.224
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7. Ostala imovina i potrazivanja

-

Za godinu zavrsenu
31.12.2025. godine

Za godinu zavréenu !
31.12.2024. godin

e
( KM)_]

Pozicija (KM)
PotraZivanja od drustava kapitala po osnovu ' -
dividendi na redovne dionice J 78.706 | 40.227 |
Estila potraZivanja iz poslovanja || 9.553 [ OJ
Ukupno potrazivanja iz poslovanja .| 88.259 40.227

8. Ostale obaveze i razgrani¢enja

' Za godinu zavrenu
' 31.12.2025. godine

Za godinu zavréenu
31.12.2024. godine

Pozicija (KM) (KM)
Obaveze prema banci depozitaru 2.817 J 1.867
Obaveze za naknade Nadzorni odbor i Direktora '
Fonda 8.453 8.788
Ostale obaveze iz poslovania 7.069 9.543
Obaveze po osnovu troskova poslovanja | 18.339 20.198
Obaveze prema Drustvu za naknadu za { / N
upravljanje | 0 0]
Ostale obaveze prema Drustvy | 0 0
Obaveze prema drustvu za upravljanje 0 0!
Ostale obaveze |I 880 0
Unaprijed obraéunati rashodi perioda ,| 17.871 17.884
-Unaprijed napladeni prihodi buduceg razdoblja 71‘ o] 0]
Pasivna vremenska razgranicenja _ 17.871 17.884 |
Kratkoroéne obaveze i razgranicenja ! 37.090 38.082 |

Neto imovina (kapital)

’ Za godinu zavréenu

31.12.2025. godine

Za godinu zavréenuy
31.12.2024. godine
)

Pozicija (KM) (Km
Dionicki kapital e 53.657.688 [ 53.657.688 |
Dioni¢ka premija —azio 1.977.136 1.977.136
Ostale zakonske rezerve 1.819.634 1.819.634

Nerasporedena dobit ranijih godina

601.094

601.094

Nerasporedena dobit ranijih godina-nerealizirana 148.890 148.890
Ne okriveni gubitak ranijih godina (26.186.444) (25.777.772)
1 Nepokriveni gubitak ranijih godina-nerealizirani (18.606.096) (19.606.096)
| Rezultat tekuce godine (168) (408.672)
| Ukupno kapital 12.411.736 12.411.902 |
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Na dan 31.12.2025. godine na upisanom kapitalu nije bilo promjena u odnosu na prethodnu
godinu, i isti iznosi KM 53.657.688.

Nerasporedena dobit ranijih godine sastoji se iz nerasporedene dobiti ranijih godina u iznosu od
KM 601.094 i od KM 148.890 nerealizovanih dobitaka koji su primjenom novog kontnog okvira
od 01.01.2022. godine preknjizeni sa konta 560-nerealizovani dobici na konto 540-
nerasporedena dobit ranijih godina.

Nepokriveni gubitak ranijih godina sastoji se iz nepokrivenog gubitka ranijih godina u iznosu od
KM 26.186.444 i od KM 19.606.096 nerealizovanih gubitaka koji su primjenom novog kontnog
okvira od 01.01.2022. godine preknjizeni sa konta 561-nerealizovani gubici na konto 550-
nepokriveni gubitak ranijih godina,

Tokom narednih godina po realizaciji odnosno prodaiji ili otudenju predmetnog ulaganja (koji su
povezani sa ovim nerealiziranim dobicima i gubicima) ove nerealizirane pozije evidentirat ¢e se

na akumuliranu nerasporedenu dobit ili gubitak prethodnih perioda.

Struktura dioni¢kog kapitala na dan 04. januar 2026. godine je kako slijedi:

% Uéesdéa 04.01.2026. % Uceséa 05.01.2025.
Raiffeisen bank d.d. BiH — Skrbnigki 25,2338 13.539.927 25,2697 13.559.137
OIF Moneta 9,2890 4.984.263 9,2890 4.984.263
rUar:;?nredn bank d.d. Mostar - Skrbniéki 7.4074 3.974.640 6.3636 3.414 561
Gorenje M.B.H. Wien 53164 2.852.657 53164 2.852.657
Omnia International 4 9761 2.670.060 4,9761 2.670.060
ZIF Prof Plus d.d Sarajevo 3,5264 1.892.185 3,5264 1.892.185
Zif Naprijed d.d. Sarajevo 2,2364 1.200.001 2,2364 1.200.001
Ostali 42,0144 22.543.956 43,0224 23.084.824
Ukupno: 100 53.657.688 100 53.657.688

Do dana obavljanja revizije, Skupstina Fonda nije usvojila finansijske izvjestaje za 2024. godinu
niti donijela Odluku o rasporedu rezultata poslovanja iz 2024. godine

Na dan 31.12.2025. godine Fond iskazuje gubitak veéi od Jedne trecine upisanog kapitala i
fonda rezervi. Clanom 185. Zakona 0 privrednim drustvima FBiH propisano je sazivanje
Skupstine Fonda i donosenje odluke o nastavku rada, prestanku ili likvidaciji dioniékog drustva.
Skupstina Fonda je tokom 2025 godine donijela odluku o nastavku poslovanja Fonda. U
Januaru 2025. godine, izmjenjen je Statut i Prospekt Fonda u dijelu strukture ulaganja Fonda kao
i procentualna ogranic¢enja ulaganja u odnosnu na neto imovinu Fonda.

10. Prihodi od ulaganja

Prihodi od dividendi ostvareni tokom 2025. godine iznosili su ukupno KM 79.540 (2024.: KM
189.096), a odnose se na dividende primljene od:

2025 2024,

KM KM

Telekom srpske a.d. Banja Luka 2.322 2.709
Svjetlostkomerc d.d. Sarajevo 0 7.200
BH Telecom d.d. Sarajevo 77.218 179.187
Ukupno prihodi od dividende 79.540 189.096
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nastavax

. 2025. 2024,
= KM KM
Prihodi od kamata po obveznicama 417 579
Prihodi od kamata na depozite 16.139 0
Ukupno prihodi od kamata 16.556 579
Ukupno prihodi od ulaganja 96.096 189.675

11. Neto realizovani dobici /gubici od prodaje ulaganja

[ | [ B
12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu |
zavrSenu 31.12.2025. | zavrienu 31.12.2024. i
Pozicija (KM) | (KM)
Realizirani dobici od prodaie ulaganja | 17.166 | 163
| Realizirani gubici od prodaje ulaganja (10.937) | o (34)
Ukupno neto realizirani dobici (gubici) od |'
rodaje ulaganja 6.229 129

12. Neto nerealizovani dobici /gubici po osnovu promjene fer vrijednosti ulaganja
|

12 mjeseci za godinu [ 12 mjeseci za godinu
zavr$enu 31.12.2025. | zavrenu 31.12.2024.
Pozicija (KM) (KM)
Nerealizovani neto dobici PO osnovu promjene
fer vrijednosti ulaganja razvrstana u kategoriju po :
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 285.178 286.522
Nerealizovani neto gubici PO osnovu promjene
fer vrijednosti ulaganja razvrstana u kategoriju po |

fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (4.601) (506.932) |
Ukupno neto nerealizirani (gubici) 0 (220.410) |
Ukupno neto nerealizirani dobici 280.577 0

Promjena nerealiziranih dobitaka i (gubitaka) od KM 280.577 iskazana Je kao rezultat uskladenja
fer vrijednosti ulaganja.

13. Poslovni rashodi

-

" 12 mjeseci za godinu ' 12 mjeseci za godinu |

| zavrsenu 31.12.2025. | zavréenu 31.12.2024. l

Pozicija | (KM) (Km) |

Naknada Drustvu za upravijanje ‘ 197.764 | 197.133 |
Transakcijski troskovi pri kupovini i prodaji | ‘

| ulaganja | 1.532 3|

Naknada depozitara ,' 25.253 22.403 |

Naknade ¢lanovima nadzornog odbora | ’ |

direktora Fonda 103.320 | 101.385

Naknade Registru vrijednosnih papira u FBIH | | |

Komisiji za vrijednosne papire FBiH | 26.496 26.558 |

| Ukupno poslovni rashodi | 354.365 347.482
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Sukladno Prospektu Fonda, naknada za upravljanje Fondom isplacuje se Drustvu i iznosi
1,6% od prosjeéne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda, umanjeno za prekoracenja
ulaganja su skladu sa Zakonom i Pravilnikom o ulaganjima. Iznos naknade obradunava se
jednom mjesecno, prilikom izracuna neto vrijednosti imovine Fonda i osnovice za obradun
Upravljatke provizije. Naknada za upravljanje se obraunava na osnovicu koju €ini ukupna
imovina Fonda umanjena za iznos obaveza Fonda s osnove ulaganja i umanjeno za
prekoracenje ulaganja u skladu sa Zakonom i Pravilnikom o ulaganjima.

Sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine Fonda, Drustvo izradunava ukupnu
vrijednost imovine Fonda, utvrduje obaveze Fonda i izradunava neto vrijednost imovine
Fonda. Izradune neto vrijednosti imovine Fonda kontrolige i potvrduje depozitar.

Naknada za upravljanje Fondom je u 2025.
naknada je iznosila KM 197.133).

godini ukupno iznosila KM 197.764 (2024

Pregled Prosjecne neto vrijednosti imovine, gro?eéne osnovice za obra¢un upravijacke
provizije i obracun upravijacke provizije za 2025. godinu, kontrolisan i odobren od strane

depozitara u nastavku:
—

- B
Prosjeéna
mjesec Prosjeéna neto osnovica za Cijena lznos
2025. vrijednost obraéun Broj dionia po upravljacke
godine imovine Fonda upravljacke dionici provizije
provizije
Januar 12.431.859 12.341.579 2.235.737 | 5,56 16.771
Februar 12.523.468 12.335.309 2.235.737 | 5,60 15.140
Mart 12.659.489 12.431.420 2.235.737 | 566 16.893 |
April 12.644.908 12.375.559 2.235.737 | 566 16.275
Maj 12.626.477 12.345.095 2235737 | 565 16.776
Juni 12.554.328 12325777 2.235.737 5,62 16.209
| Juli 12.426.776 12.401.458 2.235.737 5,56 16.852
Avgust 12.369.988 12.369.988 2.235.737 | 5,53 16.810
Septembar 12.360.405 12.360.405 2.235.737 5563 16.255
Oktobar 12.356.154 12.356.154 2.235.737 | 5,53 16.791
Novembar 12.359.849 12.358.175 2.235.737 5.53 16.252
Decembar 12.331.552 12.319.090 2.235.737 | 5,52 16.740
Prosjek 12.470.438 12.360.001 2.235.737 | 5,58 16.480

14. Ostali rashodi i gubici

i 12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu_i

zavrsenu 31.12.2025. | zavrsenu 31.12.2024. |

Pozicija (KM) (KM) |

Naknada externe revizije i odbora za reviziju 7.020 7.020 |
Troskovi bankarskih usluga 1.618 1.597

Rashodi po osnovu poreza 0 0 |

Troskovi objavljivanja 3.788 1.299 |

Ostali dozvoljeni rashodi Fonda 16.277 _' 16.762
| Ukupno poslovai rashodi 28.703 | 30.584

26



15. lzvjestaj o strukturi i visini tro§kova Fonda

Za period 2025. godine struktura i visina troskova Fonda je slijedeca:

Vrsta troska Iznos (KM) Udio %
Naknada drustvu za upravijanje (provizija) 187.764 | 51,63%
Naknada Registru vrijednosnih papira u Federaciji BiH 11.329 2,96%
Naknada depozitaru 25.253 6,59%
Naknada za reviziju 7.020 1,83%
Naknada za radunovodstvo 0 0,00%
Naknada berzi 11.400 2,98%
Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 1.532 0,40%
Troskovi servisiranja dioni¢ara 3.788 0,99% |
Naknade i troskovi nadzornog odbora 14.286 3.73%
Naknade i trodkovi direktora fonda 89.034 | 23,24%
Naknada Komisiji za vrijednosne papire Federacije BiH 15.167 3,96%
Rashodi po osnovu poreza 0 0,00%
Ostali troskovi 6.495 1,70%
Ukupno troskovi: 383.069 | 100,00%
Ukupno troskovi iz &lana 65. ili 93. Zakona o
investicijskim fondovima 383.069 1,00
Prosje¢na vrijednost neto imovine fonda za 01.01.-

| 31.12.2025. period 12.470.438

Udio troskove iz tacke 15. u prosje¢noj neto vrijednosti
imovine fonda (%) za period 01.01-31.12.2025. 3,07%

Struktura i visina tro§kova Fonda za 2025. godine je usaglasena sa Zakonom o IF Prospektom

Fonda i ne prelazi 3,5% prosjeéne godisnje NVI Fonda.

16. Neto (gubitak) po dionici i neto imovina po dionici

2025. 2024,
KM KM
(Gubitak) tekuce godine -166 -408.672
Broj izdanih dionica 2.235.737 2.235.737
(Gubitak) po dionici -0,0001 -0,01
Broj izdanih dionica 2.235.737 2.235.737
Neto imovina 31. decembra 12.411.736 12.411.902
Neto imovina po dionici 5,55 573
Broj izdanih dionica 2.235.737 2.235.737
Ukupna imovina 31. decembra 12.448.826 12.449.984
Ukupna imovina po dionici 5,57 B.75




17. Upravljanje finansijskim rizicima

U skladu sa strategijom ulaganja ZIF FORTUNA FOND d.d., ali uzimajuéi u obzir izrazitu
rizicnost trzista na kojem je imovina Fonda ulozena, Drustvo primjenjuje nisko riziénu politiku
ulaganja sredstava Fonda primarno orijentisanu na oCuvanje vrijednosti imovine bez
dodatnog eksponiranja imovine Fonda prema vlasnickim vrijednosnim papirima.

Niz rizika djeluje na ulaganja u investicijske fondove. U tom kontekstu, rizik se definige kao
prijetnja ili mogucénost da ¢e aktivnost ili dogadaj negativno uticati na ciljeve Fonda i poslovanje
Drustva, odnosno, fokus je na potencijainim Stetama koje mogu nastati od buduceg
dogadaja.

Upravljanje rizikom osigurava da preventivne i kontrolne mjere, poduzete radi smanjenija,
uklanjanja ili izbjegavanja rizika budu utemeljene na rezultatima procjene rizika te da budu
efikasne, nepristrane i primjerene.

Na poslovanje Fonda dieluje veliki broj rizika koje smo podijelili u 4 osnovne kategorije:
trzisni, kreditni, operativni rizici i ostali rizici U nastavku su opisani svi rizici vezani uz
poslovanje Fonda, s posebnim naglaskom na upravljanje pojedinim rizikom.

Tabelarni prikaz rizika i sklonosti prema navedenom riziku
U sliedecoj tablici prikazan je sklonost Fonda prema pojedinoj vrsti rizika. Sklonost prema

riziku prikazana je sliede¢om skalom: NISKA, NISKA DO UMJERENA, UMJERENA, UMJERENA
DO VISOKA, VISOKA.

[ VRSTA RIZIKA SKLONOST RIZIKU ]
TRZISNI RIZICI
[ Rizik promjene cijene UMJEREN
Valutni rizik NISKA
Rizik likvidnosti UMJEREN
Kamatni rizik NISKA
Rizik ulaganja u nekretnine NIZAK
KREDITNI RIZICI
| Rizik neispunjenja obveze NIZAK
|Rizik koncentracije NISKA
Rizik druge ugovorne strane NISKA
Rizik namirenja NISKA
Rizici povezani sa tehnikama | instrumentima NISKA
: ﬁkasnog upravljanja portfeljem
i VRSTA RIZIKA SKLONOST RIZIKU
| OPERATIVNI RIZICI
Rizik upravijanja procesima NIZAK
)ﬁizik vanjskih uticaja NIZAK
Rizik IT sustava NIZAK
| OSTALIRIZICI
Efzik promjene poreznih i drugih propisa VISOK )
. UKUPNA SKLONOST RIZIKU NIZAK g

Uzimajuéi u obzir ukupan profil rizicnosti, odnosno strategiju ulaganja Fond karakterige
NISKA sklonost riziku.

28



17. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)
TRZISNI RIZICI

Rizik B

Rizik promjene cijene predstavlja rizik gubitka za fond uslijed promjena trzignih cijena u portfelju
Fonda, kao posljedica promjene raznovrsnih trzignih faktora (promjena kamatnih stopa, kurseva,
sentimenta na finansijskim trzistima, makroekonomskih pokazatelja i dr). Izlozenost trziSnom
riziku kao potencijalnom gubitku (padu vrijednosti imovine Fonda) uslijed promjena
meduvalutnih kurseva, kretanja kamatnih stopa te fluktuacije cijena vrijednosnih papira, Drustvo
mjeri metodama ponderiranog trajanja, te koristeéi parametarsku metodu izraéuna riziéne
vrijednosti (eng. Value at Risk).

U svrhu upravijanja trzi$nim rizicima Drustvo provodi aktivnosti analiziranja strukture imovine,
analiziranje kretanja cijena vrijednosnih papira i opstih kretanja na trzistu. Drustvo upravlja
navedenim rizikom diverzifikacijom imovine Fonda. Uticaj rizika promjene cijene finansijskih
instrumenata nijle moguce u potpunosti ukloniti iz imovine Fonda, ali se diverzifikacijom
ulaganja njegov uticaj umanjuje.

Cjenovni rizik Fonda proizlazi iz ulaganja u dionice (likvidne) koje cine okviro 1/3 portfolija
Fonda (30% NVI) u odnosu na ukupni portfolio Fonda nije visok obzirom da preko 51%
imovine je sadrZan u gotovini i novéanim depozitima. Primjenivéi analizu osjetljivosti na
cjenovni rizik, te hipotetski gledano, kada bi jednoliko povecali/smanjili cijene uvrstenih dionica
za 5%, to bi rezultiralo smanjenjem NVI-a za KM -249.522 §to nije znacajno za prosjeénu NVI
odnosno to bi bio uticaj od 2,30%. Drustvo kontinuirano nastoji smanijiti volatilnost NVI-a/dionici
putem diverzifikacije portfelia Fonda, te izradunom VaR portfelja koji predstavija maksimalno
moguci gubitak Fonda tokom odgovarajuéeg perioda drzanja. Realni gubici/dobici Fonda za
odredeni period drZanja razlikuju se od onih izradunatih putem VaR-a, ali se navedena
odstupanja redovno kontrolisu i provjeravaju pretpostavke. Na dan 31.12.2025. godine, prema
istorijskom modelu izraéunat je VaR portfelja Fonda u vrijednosti -249.522 KM, $to znadi da u
95% slu€ajeva Fond bi imao gubitak najmanje u iznosu KM 246.522 KM u narednoj godini.

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik gubitka koji proizlazi iz promjene kursa valute. Nastaje prilikom investiranja u
finansijske instrumente kupliene na inozemnim trzitima i/ili u finansijske instrumente koji su
izdani i kojima se trguje u valuti koja nije osnovna valuta Fonda. Kao rezultat, na njihovu vrijednost
mogu utjecati promjene kursa izmedu KM i odredene strane valute, te promjene kursa izmedu
dviju stranih valuta.

Drustvo upravija navedenim rizikom na nacin da prati ukupnu izloZzenost po pojedinim valutama,
kretanje kursa domace valute u odnosu na ostale svjetske valute te nastoji uskladiti novéane
tokove u istoj valuti. Drustvo upravija navedenim rizikom putem diverzifikacije portfelia na
instrumente razli¢itih denominacija.
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17. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)
Valutni rizik ( I

Buduci da je temeljna valuta Fonda KM, sve pozicije portfelia Fonda koje su denominirane u
drugim valutama izlazu Fond valutnom riziku. Valutna izlozenost Fonda i osjetljivost Fonda na
promjene netemeljnih valuta Fonda na dan 31.12.2025. prikazana je u donjoj tablici tablici:

31.12.2025. % NVl-a Promjena kursa Promjena kursa

(+1-) 1% (+1-) 5%
IMOVINA u KM Efekt na NVI Fonda (+/-) u KM
U KM 10.307.871 92% 0 0
u EUR 861.549 8% 0 0

Buduci da je kurs valute KM u odnosu na EUR fiksno vezan, valutni rizik izloZzenosti prema
euru je na niskom nivou.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik gubitka koji nastaje kada se zbog trzignih uslova prodaja finansijskih
instrumenata vrsi otezano, odnosno prodaja finansijskih instrumenata neé¢e se modi izvrsiti u
predvidljivo vrijeme i uz odgovarajuéu cijenu, $to posljedi€éno moze rezultirati sa nemogucénosti
Fonda da podmiri novéane obaveze unutar roka dospijeca. Strategija ulaganja Fonda predvida
ulaganje u uvrstene dionice izdavatelja u Bosni i Hercegovini, koje karakterise manja likvidnost
u odnosu na slicne izdavatelje sa vodecih svjetskih trZista (SAD, Japan, Njemacka, itd.
Drustvo upravija navedenim rizikom na nadin da kontrolira nekoliko aspekata likvidnosti
vrijednosnog papira, kao $to su segment trgovanja, period potreban za likvidaciju vrijednosnog
papira iz portfelja, provjera kontinuiteta trgovanja. Takoder, znacajan dio imovine Fonda drzi se
na novcanom racunu otvorenom kod depozitara, sto predstavija visoko likvidne finansijske
instrumente. Budu¢i nediskontirani novéani tokovi finansijskih obaveza su jednaki njihovim
knjigovodstvenim iznosima zbog njihovog kratkog dospijeéa. Nadalje, likvidna imovina je
utrziva, a udjeli su otkupivi na poziv. Obaveze nemaju ugovoreno dospijeée i smatraju se
isplativima na poziv. Za nelikvidnu imovinu koja €ini 19,01% ukupnog portfelja Fonda Drustvo
nastoji smanjiti procenat nelikvidnih ulaganja.

Kamatni rizi

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trista
novca u koje je ulozena imovina fonda zbog povecanja previadavajuéih kamatnih stopa na
trzistu. Sto je preostalo vrijeme do dospije¢a duzni¢kog vrijednosnog papira ili instrumenta
trziSta novca vece, odnosno $to je kamatna stopa (kupon) koju duzniéki vrijednosni papir ili
instrument trZiSta novca nudi niza, to je utjecaj povecéanja kamatnih stopa u pravilu vedi. Jacina
utiecaja uobicajeno se mjeri modificiranom duracijom (eng. modified duration): Sto je
modificirana duracija nekog finansijskog instrumenta ili portfelia veca, to ce utjeca; promjene
kamatnih stopa na njegovu vrijednost takoder biti veéi.
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17. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Drustvo upravlja navedenim rizikom putem diverzifikacije ulaganja tj. ulaganjem u instrumente
trzista novca/duznicke vrijednosne papire sa kradim ili duZim rokom dospije¢a, odnosno koji se
izdaju uz fiksnu ili promjenjivu kamatnu stopu. Ulaganje Fonda u duznicke vrijednosne papire
Cini 0,13% portfelja Fonda. Ulaganje Fonda u novéana sredstva u KM valuti &ini vise od 50%
od NVI-a. Novéana sredstva SuU na racunu banke depozitara i na raCunima kratkoroéno
orocenih depozita i nemaju znacajan kamatni rizik jer je ¢vrsto vezana uz fiksni kurs EUR
valute.

trziSnih kamatnih stopa nece trenutno rezultirati znatnim smanjenjem vrijednosti imovine
Fonda. Obzirom na veoma nisko ucesce duznickih vrijednosnih papira u portfoliju Fonda
posebne analize kamatnog rizika nisu radene.

KREDITNIRIZICI

Rizik neispunjenja obveze je rizik gubitka dijela ili cjelokupne vrijednosti imovine Fonda
uloZene u duznicke vrijednosne papire, instrumente trziSta novca ili depozite zbog neispunjenja
obveze izdavatelja duznic¢kog vrijednosnog papira ili banke da fondu isplati pripadajuéu kamatu
i/ili glavnicu.

Rixik :

To je rizik izloZzenosti investicija u odredeni sektor, odnosno ulaganje u odredene zemlje ili
geografske regije koje mogu biti podiozne ekonomskim, politickim i regulatornim promjenama
koje se dogadaju u odredenoj zemlji ili regiji. Drustvo upraviia navedenim rizikom
diverzifikacijom portfelja u smislu odabira Pojedinih sektora i grana industrije, odnosno zemalja
u koje namjerava ulagati. Najvedi rizik Jeste da je 48% ukupnog portfolija ulozen u vrijednosne
papire emitenata iz BiH.

Rizik & !
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17. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Bl

Rizik namirenja je rizik da zakljuCene transakcije finansijskim instrumentima ne budu namirene,
odnosno, da se prijenos viasnistva nad finansijskim instrumentima ne provede ili dospjela
novéana potrazivanja ne budu naplacena u dogovorenim rokovima. Takva situacija moze

* za vrijednosne papire i instrumente trzista novca na teritoriji BiH koristi se
prosjecna cijena trgovanja u zadnja tri mjeseca (uslov 15 trgovanja),

*  Za otvorene investicijske fondove koristi se neto vrijednost imovine po udjelu
vazecoj za dan vrednovanja, a koja je objaviiena od strane drustava za
upravljanje tih fondova.

Trziste se smatra aktivnim ako se transakcije vezane za imovinu obavljaju dovoljno uéestalo
sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine ZIF-a i cijene udjela OIF-a (i
temeljem kriterija iz internog akta o vrednovanju Fonda). Ako trziste nije aktivno, Fond koristi
tehnike procjene. Fond Priznaje prijelaze izmedu razina hijerarhije fer vrijednosti na kraju
izvjestajnog razdoblja tijekom kojeg se dogodila promjena. Najprikladniji dokaz fer vrijednosti
finansijskog instrumenta pri pocetnom priznavaniju je u pravilu transakcijska cijena, odnosno
fer vrijednost dane jli primliene naknade.
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17. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)
Fer vrijednost (nastavak)

Ako Fond utvrdi da se fer vrijednost pri pocetnom priznavanju razlikuje od transakcijske cijene
pri éemu fer vrijednost nije odredena ciienom koja kotira na trzistu, za identi€nu imovinu ili
obvezu, niti se temelji na tehnici procjene koja koristi samo podatke s promatranih trzista,
finansijski instrument ¢e se pocetno mijeriti po fer vrijednosti koja je prilagodena kako bi se
razlika izmedu fer vrijednosti pri pocetnom priznavanju i transakcijske cijene anulirala

(ponistila).

Nadalie, ta razlika se priznaje u dobiti ili gubitku, proporcionalno kroz vrijeme trajanja
instrumenta ali ne i nakon &to se za vrednovanje iskoriste podaci s promatranog trzista ili je
transakcija zavréena.

Prilikom izrade procjena vrijednosti za vlasni¢ke vrijednosne papire, Drustvo koristi metodu
metodu diskontiranog novcanog toka (DCF). Kod FCFF modela kao diskontna stopa koristi se
ponderirani prosjecni trodak kapitala, dok se kod FCFE modela koristi trosak kapitala. Procjena
troska kapitala vrsi se CAPM modelom, dok se za trosak duga procjenjuje temeljem trzisnih
kamatnih stopa i stopa koje kompanija plac¢a na svoj dug.

MSFI 13 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti ili nevidljivosti
inputa. Vidljivi inputi odrazavaju trzisne podatke iz neovisnih izvora, dok nevidljivi inputi
odrazavaju trzisne pretpostavke Fonda. Ove dvije vrste inputa stvaraju slijedecu hijerarhiju fer
vrijednosti:

* razina 1: kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima za identi¢nu imovinu,

* razina 2: inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene ukljucene u razinu 1, a radi se o
vidljivim inputima za imovinu, bilo izravno (kao cijene) ili neizravno (izvedeni iz
cijena),

* razina 3:inputi za imovinu koji se ne temelje na vidljivim trZi$nim podacima (nevidljivi
inputi).

Razina 1 uklju¢uje obveznice, dionice te trezorske i komercijaine zapise za koje se cijena moze
iSCitati s kotacija aktivnog trzista, kao i udjele investicijskih fondova, te izvedene finansijske
instrumente. Razina 2 ukljucuje finansijske instrumente Cija se fer vrijednost neizravno odreduje
iz ciiena na aktivnom trzistu, odnosno inputa koji su vidljivi (kod DCF-a to su premija rizika za
razvijeno trziste kapitala, beta za pojedini sektor, trzisSne kamatne stope, kotacije za CDS-ove).
Razina 3 ukljucuje finansijske instrumente Cija vrijednost nije odredena putem trzisnih inputa
npr. u slucaju izdavatelja nad kojima je pokrenut stecaj ili predstecajni postupak, istiskivanje
manjinskih dionic¢ara.

Finansijska

; : 1. razina 2. razina 3. razina
imovina u

KM

2025,

Viasnicki vrijednosni papiri 2.828.092,10 2.363.443,13 -
Udjeli 861.549,05 - -
Duzniéki vrijednosni papiri 16.335,72 - -
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17. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Fer vrijednost (nastavak)

Finansijska . ; )
imovina u KM 1. razina 2. razina 3. razina
2024,
Vlasni&ki vrijednosni papiri 3.047.110,91 2.266.437,43 =
Udjeli 762.139,55 - !
Duznicki vrijednosni papiri 26.844,71 - -
Vrijednost na dan
31. decembra 31. decembra Razina fer ; 4’
| vrijednosti Metoda vrednovanja
2025. 2024.
Imovina '
V;asig'a‘* i 2.928.092,10 307395562 1. razina Trsi&na cijena
D;‘:i?;éki vHjednosni 16.335,72 26.844,71 Trigna cijena
Udjeli u fondovima 861.549,05 762.139,55 1. razina Sluzbeni NVI fonda
Vlasniéki vrijednosni Kombinirana metoda
papln 2363443.13 2.26843?.43 2. razina fDCF i Usporedni T
pokazatelji)
Vlasnicki vrijednosni ' 5
S 0 0 2. razina peer )
Vlasnicki vrijednosni ; komb. metoda (usporedni
papiri 0 9 2. razina pokazatelji i nvi)
Vlasnicki vrijednosni 0 2 razina O
apiri
D:;;'cm vrijednosni 0 2. razina Amortizirajuéi trodak
Duznicki vrijednosni : R
bapiri 0 0 3. razina Amortizirajuéi trodak N

Tehnike vrednovanja biraju se i dosliedno p
koriste relevantni vidljivi, tj. dostupni ulazni

minimum.

rimjenjuju na nadin kojim se u najvecoj mogucoj mjeri
podaci uz svodenje nedostupnih ulaznih podataka na



17. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)
Fer vrijednost (nastavak)

Transferi izmedu razina fer vrijednosti Prijelazi
izmedu Razina 12
Sljedeca tablica prikazuje prijelaze izmedu nivoa 1 i nivoa 2 fer vrijednosti u KM:

Prijelazi iz Razine 1 u Prijelazi iz Razine 2 u Razinu 1

Razinu 2
2025 2025
Finansijska imovina po
fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka
Domace dionice 12.323 268.420

Inozemne dionice
Duznicki vrijednosni papiri
Udijeli

U 2025. godini nisu zabiliezena kretanja za razinu 3.

18. Transakcije s povezanim strankama

Povezanim stranama Smatraju se one strane koje imaju sposobnost kontrolisati drugu stranu
ili koje imaju zna&ajan uticajj na drugu stranu pri donoseniju finansijskih ili poslovnih odluka.

2 Pravni i Obaveze | Potrazivanja | Prihodi | Rashodi
:{faz,']‘,"e PvRe L’;ﬁfzamsﬁ drugi osnov ,7 na dan 31.12.2025. prema | 010120253112 2025 s naveuenom“
transakcije navedenoj povezanoj stranki povezanom strankom
Lilium Asset | Drustvo za | Ugovor o | 0 0 107 ?64_‘
Management doo upravljanje upravljanju | 16.745 ! 4
i Depozitar i
Raiffeisen bank dd skrbnik Ugovor 1 1.884 0 0 22.369
ASA Banka d.d. Depozitar Ugovor || 18.000
Zuko doo Revizor Ugovor | 7020 0 0 7.020
Sarajevska berza | Berza Ugovor 0 0 0 11.4{)0“
Raiffeisen  Bank
| broker Broker Ugovor 0 0 0 151
Advokat Mirzet
Kasié advokat Ugovor 0 0 0 351
Ugovor-bruto
Hamdija Velagi¢ Direktor Fonda plata+nakna 6.847 0 0 89.369
de
Predsjednik [
Sergej Goriup 'Nadzornog Ugovor 400 0 0 4.800 |
odbora |
] —— Clan nadzornog
Iris Nezirevi¢ borecii Ugovor 300 0 0 3.60044
[
ol Clan nadzornog |
Armin Alijagic odbora Ugovor 300 0 0 3.600
Clan/predsjenik '
Jasminka Gaji¢ odbora za | Ugovor 125 0 0 1.500
reviziju
|
Clan odbora za
Suad Rosi¢ reviziju Ugovor 100 0 0 1.200
Mirjana Clan odbora za
Damijanovié reviziju Ugovor } 100 0 0 1.200

35



19. Sudski sporovi

Prema izjavi Uprave, Fond nema pokrenutih aktivnih niti pasivnih sudskih sporova.

20. Usaglasenost ulaganja sa zakonskim ogranicenjima
Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2025.godine

Ukupan broj s ; % Ukupna & —|
R.br. Naziv emitenta O:"?ka emitovanih 3;2' n\i'g:’udjfm: du viasnistva vrijednost A'Odde
| Papira vp/udjela i fonda ulaganja el
1 2 [ 3 4 5 B 7 8 |
Ulaganja u dionice domacih emitenata (osim u dionice investicijskih fondova)
BH TELECOM DD,
1 | SARAJEVO BHTSR 63.457.358 125,643 0.20% 1.866.452 15,10%
BIHACKA PIVOVARA DD.
2 | BIHAC | BIPVR 2.422.303 58.730 2,42% 238.031 | 1,93%
| 3| BIRAD.D. BIHAC BIRBRK4 1.941.077 B2.516 4,25% 6.106 0,05%
ENERGOINVEST D.D.
4 | SARAJEVO ENISR 17.657.682 111.507 0.63% 268.420 2,17%
5 | INGRAM D.D. SREBRENIK | INGRK2 1.395.690 3.000 0,21% 48.450 0,39%
IP SVJETLOST D.D.
6 | SARAJEVO SVIPR 890.633 22.240 2,50% 6.672 0.05%
JP ELEKTROPRIVREDA BIH
7 | D.D. SARAJEVO JPESR 31.506.541 74.929 0,24% 752.415 6,09%
8 | JP HT D.D. MOSTAR HTKMR 31.586.325 284.520 0,80% 1.231.972 9.97%
PREVOZ RADNIKA KREKA
9 | DD TUZLA D.D. TUZLA PRAKRK3 226.879 22.000 8,70% 23.320 0.19%
SVJETLOSTKOMERC DD
10 | SARAJEVO SVKORA 16.926 150 0,89% 63.446 0,51%
11 | BOKSIT A.D. MILICI | BOKS-R-A 23.787.671 26.071 0,11% 10.428 0,08%
CAJEVAC MEGA AD
12 | BANJALUKA CMEG-R-A 11.104.166 320.160 2,88% 115.258 0,93%
HIDROELEKTRANE NA
13 | DRINI A.D. VISEGRAD HEDR-R-A 441.955.312 1.153.506 0,26% 384.002 3,11%
HIDROELEKTRANE NA
14 | TREBISNJICI A.D. TREBINJE | HETR-R-A 567.159.202 61.039 0,01% 28.810 0.23%
VODOVOD A.D. BANJA
15 | LUKA VDBL-R-A 35.655.181 710.000 1.99% 71.000 0.57%
INDUSTRIJSKE PLANTAZE
16 | A.D. BANJA LUKA IPBL-K-A 108.393.599 17.500 0,02% 175 0,00%
MH ERS - MP AD TREBINJE -
ZEDP ELEKTRO-BIJELJINA |
17 | AD BIJELJINA | ELBJ-R-A 38.486.953 3.792 0,01% 910 0,01%
MJESOVITI HOLDING ERS-
MP AD TREBINJE-ZP
HIDROELEKTRANE NA
VRBASU AD MRKONJIC
18 | GRAD HELV-R-A 102.354.487 4.912 0,00% 1.895 0,02%
MJESOVITI HOLDING ERS,
MP AD TREBINJE-ZP RITE
19 | GACKO AD GACKO RITE-R-A 379.959.879 4.480 0,00% 58 0,00%
TELEKOM SRPSKE AD
20 | BANJA LUKA TLKM-R-A 491.383.755 40.398 0.01% 40.806 0,33%
Ukupna ulaganja u dionice domaéin emitenata (osim u dionice investicijskih fondova) 5.159.625
Ulaganje u dionice domaéih investicijskih fondova
ZIF EUROFOND-1 D.D. '
| 1| TUZLA EFNFRK1 3610331 11.041 0,31% 3.753,94 0,03%
ZIF MI GROUP DD, '
2 | SARAJEVO | MIGFRK2 4926930 150.772 3,06% 128.156,20 1,04%
131.910
LUKUPNA ULAGANJA U INSTRUMENTE KAPITALA 5.291.535

36



Nastavak
Ukupan broj ; " % Ukupna 3
R.br. Naziv emitenta Ozngka r-,imilila:\.*anihl Broj vp/udjela u vlasnistva vrijednost i
papira vpludiela viasnistvu fonda fonda ulaganja fonda
1 2 3 4 5 8 7 8
Ul ja u obveznice
1 REPUBLIKA SRPSKA - '
MINISTARSTVO FINANSIJA -
RATNA STETA 9 RSRS-0-| 32.185.087 16.953 0,05% 3.305,84 0,03%
2 REPUBLIKA SRPSKA -
MINISTARSTVO FINANSIJA -
RATNA STETA 10 RSRS-0-J 23.795.791 2.355 0.01% 678,24 0,01%
3 REPUBLIKA SRPSKA - |
MINISTARSTVO FINANSIJA -
RATNA STETA 12 RSRS-0O-L 26.082.803 21.455 0,08% 12.351,64 0,10%
e UKUPNA ULAGANJA U DUZNICKE INSTRUMENTE 16.336
Ulaganja u udjele OIF iz inostranstva
1 | OIF MONETA Podgorica - 57.623.751,00 9.467.572.00 16,43% 861.549,05 6,97%
Ukupno ulaganja u udjele 861.549
UlggaF[‘a u depozite
1 ASA banka dd Sarajevo 2.000.000,00 16,18%
2 Adikko banka dd Sarajevo 1.500.000,00 12,13%
3 Union banka dd Sarajevo 1.500.000,00 12,13%
| UKUPNA ULAGANJA U DUZNICKE INSTRUMENTE 5.000.000
Ukupno domaca ulaganja fonda 10.307.871
Ukupno ulaganja u inostranstvu 861.549
UKUPNA ULAGANJA 11.169.420 |

Clanom 76., stav 1, tacka a) Zakona o investicionim fondovima definisano je da ulaganje
imovine zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom u vrijednosne papire ili instrumente
trzista novca jednog izdavatelja iznosi najvise 15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetak
definisan Zakonom, a koji se ne moze primjeniti na ulaganja Fonda). Na dan 31.12.2025.
godine, prema navedenom é&lanu Zakona, zabiliezeno je prekoracenje ogranicenja ulaganja
Fonda u emitenta BH Telecom od 0,10% od NVI. Prekoracenje je nastalo u novembru 2025.
godine, rok za usaglasavanje je 14.11.2026. godine.

Clanom 76., stav 1, tacka g) Zakona definisano je da najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda
moZe biti uloZzeno u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda iz &lana 75. stay (1) tacka b)
ovog Zakona, uz uvjet da najvise 30% imovine fonda moze biti ulozeno u fondove, osim u
fondove iz &lana 15. stav (1) tacka b) ovog Zakona, a najvise 10% imovine fonda moze biti
ulozeno u fondove sa zatvorenom ponudom. Na dan 31. decembra 2025. godine nisu
zabiljezena prekoragenja ogranicenja kod ulaganja sukladno ovom &lanu Zakona.

Fond nema iskazana ulaganja u nekretnine i oroéene depozite na dan 31.12.2025. godine.

Komisija za vrijednosne papire FBiH u februaru prethodne godine, donijela je Pravilnik o
dodatnim uslovima i ograniCenjima ulaganja zatvorenih Investicijskih fondova sa javnom
ponudom kojim su propisani su uslovi za dozvoliena ulaganja iz imovine Fonda u vrijednosne
papire, udjele ili dionice. Na dan 31 decembar 2025. godine Fond je uskladio svoja
prekoracenja u smislu &lana 7. Pravilnika.

21. Dogadaiji nakon datuma bilansa

Nije bilo znacajnih dogadaja nakon datuma bilansa do dana izdavanja lzvjestaja revizora.
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Prilog 1: Finansijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i
sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda, drustva za upravljanje i
banke depozitara investicijskog fonda

Strana 39 do 47

38



0| ns

EBIZELLGLT Joag jujoguoy;

Pgop | poyud yesp[ 9

(A4
a1z 12 3usiny auanizod gl g
512 nsoupaliia 1ag od apon os Aoy Juiwma.nau n eluedein po pigop olan| £
riz eysfdsn suejig zony nsoupaluin iay od ezaneqo uvislisueuy po piqop ojan| 7§
£4508¢ gle eyaldsn suepq Zoay nsoupaliia -19) od autaowy aysTisueny po prgopman| T
£45082 71z (517 0P £12) NSoupaluA 1] auaitoid NADLSO od DIgop ojau luEADZIEalaN P
11z Euwmangan aleposd po biqop OIN|  FE
621 01z eyaldsn suepiq zoo nsoupaliia -1y od auinomr ashsueur alepoad po pigop ajay EE
607 1E)nzal fudnym je1so zoay nsoupaliia aay od uaowl aysfisueuy alepoid po Digop ojay -
6779 BOZ 5613 woueaoziiowe od aujaoui ayslisueuy aleposd PO PIGop ojaN
6ZL 6229 Wz | — [tz opaog) elueiem alepoud po Pigop diat fueavzeay
960 HET T O0F56L gorE | i IPUSPIAIP PO 1poyiig
e S0z | eyaldsn suejiq zoay nsoupaltia saj od Juacun ayslisueny po ejewey po 1poyLg
0z ey nzad wdnyn nejso 2001 nsoupaliia 19 od suiow ayshsueul po PRIy _uc._va:tn_ i
e 95597 €0z il MS0.1] WOUBAGZ DT 0 IUIAGL oxsTIsUElY po eewey poipoyug| 11|
648 95501 B i (502 0p £07) mews poipoyiigf |
rogesr z06 Z8¢ il LIZ+9TZ+Z12+ 202 +907+707) ipoutia] vy ]
e = il = _vhalasnsnvig)
S ] g £ T i o )
2uipod supopaad aupod aynyay ensolug elppog loag
EULEOP IO L0 PO _lux._.:c h % EuuML

_[.N:m OPLOL0 PO
D

LR g

Iiyyelo
601
0L0Z Higat od |
0E¥S

Dt dmadp wz
L00068Z10E92 ¥

Hig

Nefalpeag

¥

JUIPOR 'SZOZ'ZL'1E 0P ‘52021010 po poriad ez
(VHAldsn SNvTIg)
(01Ed VZ NLVLINZAY WONIMIN O Iv.sa(azi

Az gy

JROVTG I s sy

EU-180-dlZ

£ VEPRENAR AR I0ad) uiai
§%§H§u vy, B000L9LEELOZH 'BO-EEZ0-T0-59
S_G‘ﬁ g3y ; BZ BAINIID ALRE A
Ogr 30k L il )
ﬁa#fehxsungo#a? ANIWIDVNVI LISSY WOITr 4na
kw..ﬁg epung Foysonsaan e AP | a13) 3

8 PUDID EDNAUIZQ 'Pery LIEIS-0aafeIrg

PPy Bopsliagsasm ATEE N

PP ONO4 VNNLYOJ 412



£poy s

EBZCELLBL Houg wjonuoy
052 |_ L . Hmmwm_&:m&.Ewami_._s_p:quoéw%_& nzuﬂ:ﬁﬁﬁm
m__vm. .

7 | PALETS BA0 BU ISOUPO 35 1103 11q0p U Zalily)
87

PUITAST SuEqIq 1 sueAGYIisEpfaT TG ndou 1oy ayaers Sfes

«2U1pay, | Mnez elWesten 2 ipjamsio i ayajg

z

QP Eu Zzaaod [uapaipg

L U
- 81z-107) vlueayzaiodo alud ugog

—— e ————— LI [poyses eisg) 11

- Ilf[le_l_m"._mw..m.m.,__"_xucszmwam.m&w “OF

S B TR o IpouseEl iyslsuedty| f
R e .ﬁ.w.cqva.w:&E_uvmﬂﬁ.uaggmﬂmmmluﬁ}a_ﬁa:moiﬂ.

- €8
o = i -mﬂ;._»ﬂ:.m_mﬂ__m.hmw_ﬂwm@u,_‘_uz...gﬂgc Untslsueny po igni ojay | g J
= |. #l ) .m.am._a:mm__a 20n) nSoupaliia Jaj 0 ....Emc:ﬂ_ mxm,__lmrm_._: po oigni ca_%!

—_l€£zop [EZ] soupafian io) ouo B
L

T

. oo PUODIU fepasd po 1ignd oroy
eyaldsn sueqiq oy nsoupaliiA 1a) od 2UAOWI axsisueuy alepod po LIgNH ooy

5
ﬁ . (€2 op 1£2] nsoupaliua 1o} ausiiwioi naouso od ignd rou eAnZIEaLaN -

N iegnzas wdnyn (jryso 204 nSoupsiLA 13§ od aumow s

lisueun slepoail pPo vunFoeN] 7y
500 aiouesoziiowe od suaoi axshsuruy alepoad po Dgnd ooy | 1
e e Inw.mewmwmy.:Emmmﬂu#ﬂE.:é IR a1l [upsozieay| 4
- 0 |.||...J“,_Iﬂlo.._lm._mn._|mzmﬂwm__.._._> mq..__l.._l.._._n[ﬂ_m_ 14 eanded YIUSOUpafi.ia nOsiay apeiyey| 9 _
. 0 I NIORDAIP I BI0GPO Holinz peu CWINOURD apeuey| G
E0V 77 - B |W mmw.mm..lll...l. i e | o Meipiangp = ...Es_no.._vv_..am epeuyey! ‘
5 | rzE W RIS [ AR = - Imltm..z.w_m_._.u_...ﬂ.w._.ﬂv.mu.ﬂm_ E:
B e = 2 O — oz | A_r| -  chefien ___.mu...:lm._u?l_.__nﬂ_m_Emwwiw._.xﬂ_.wﬂﬂrmﬂh_ y
CATT I 77 S 61z [ e, il Sluelidn ez nsiip epewyen) |
9L¥B6S . [890E8E |8tz WH A ‘-II.IIIII. — @E@*._._mlumm..,.mﬁlmmﬁww@.wmwmE,%.& g
. =1 iv — ‘thu — ] —_— .|~‘I..I|I]||-||[II =S .
2UIPoT supoigasd utpoi aynyan dovez | | ﬁ fo.ag
TLTEOP oo pp CUTEOR L0 IO pO Eqeuzp | =isalig M =iprzoq _ lupay



£ PO g s

ERTZELIOLL f01q wupouoy

REEN BT ___ §/6558-42 192033y foig
2 B iz eainp3
‘.\n ! - VOOAONRIYY INVHIY 41163)

/ | .dj._m\om,w.ﬂ.\m._
] o iRy

EROADUN L 1) 17y

VaiaTa (ouan) ornz

Winggp iy

DEOTTOEE ‘Pean Lieis-onafeseg

i8E |-

(#¥Z + E42 11 Zv7) epuio) autaowT o731 3(a TG
(b2 7 Ebz 111 Zv7) epuny AUAOWY M1aU dfuryanoyg
ANIAOWI 013N (FINTINVINS) / aINV)IA0G

SHAEIS A0 EU ISDUPD 95 1 O3 1Op BU Z0g
EYaldsnsuelig n AUEAONYISEPAT 11q ogo1) eI P

1BINZ3T idngn
1EISO 20y nsoupalis 43 od ejepdey BIPUSWINOsUL Bsoupaliia 13 ?_su_._cﬁzmh_.\_.w:_u?c._

SUPOF aupoiaad
CLTEOP 101D po

2UIPod 33Ny
ELTE OPLO'10 pO




EPOT s VLEVPERSOL Hoag 1ujonuoy
610 _ dlueliAeidn ez eAlgnip po PlaeAzEnog 78|
LET DY 90L 8L HL0 !PUIpIAIp Naouso od efueaizeitog 18
LZZ0b 65288 210 (120 5p §T0) eusgiuersze: i pifmgntpm ‘eluEaizEnod 1 eulAG W ejEysE F)
910 BUAGWIE PUZai0d Buapo ]
S10 0P EU ezas0d Slejuoyy )
] FUNNDLE T Hueden| 5
£10 TS0 woueAOZRIOWE od eujAou Byshisueny PIEIE0 Ty
Zin (euAOWT BLT0AOTH ] Tpor i TUBSLITIE AU ‘TEungein T
[ 000 000G [ Arzodag F
» 0to ANUZAAG G Th
R 600 elueADSod 21 efugaizenog | ——
i 000000% 800 £10 UP 600 1105011 WOUPAGZNIOWGE G PUIAGUIT Exslstieniy ;
il | Zon  Susumusurapn A T
b 900 B Ui efuedern |

(ofuess owasod)
auipod supoaad souz)

|"_... A.:

g b
LBROO0OSIISOIFET

ey ..T._.Z

oadleres prp eyueg vy

AUSC g

601

0TOZ iitaay o nsovelp rig
0Er9

aZa0e] DU LI e o HIGEYEY nuap)
LOO0BBZI0E9 7Y

vaoraad nlva vn

(2007900 e 75T udiog fEiso 201 DSBUPSILIA i3] 6 Eiiian el
S e OdiEU oy

SIUDWNGSUT axIZNP ) ela o

E[EIEY AUItnIsui n elue ITH]

(v00+£00T Ejaldsn SUEJI 0.1 nsoupaliia o) BB BYETis e
- HUD[EATANS TSUTAD 0 | BUIAO]OT)
— . PR

mysalpg

loag pay

UIpoB ‘5702 Z1 1§ uep eu
(VINV.LS SNVTI8)
NIVZO'10d WONSIISNYNILL O VLSaIAZI

s o) ) e _:.E Uiy wwap)

BPLGY I (5= 105150y

..egsm E0-LE0-diz
-3_.u__..__.wu wuaﬂ.wiw“hwﬁmz alue e o o ..;.d..,_,_.‘._..m___ Ph ey
aknab:vwegu:fga.m_cuno& BOOOLILEETOZY ‘RO-EEZ0-10-59
uﬁ:@.ﬁsﬂ alueliavadn et varsiip azey
LNIWIDVNYI LISSY WNITp 4na

Epung foysliaasan esaupe | msipalg

8 BUDIR ©IN9U9Zq 'Pean ieig-oaaleieg

Epun) Boysloisa AlE)|

PP ANOJ YNNLHOA 417



EPOz s VEZEVERSOL H0aq mujeayuoy

0S0+6¢0) 1qog

E
m A U ZF ! ap 4
IAIDLAL JUOTIBZLIO[BAD 1 EIEg
HINFEZ NUSWUNDSU] P2 9A4325] AUOIEZLI0[EASY

Enzar udign ferso

4044 nsoupaiun 1gy od nuABIW nutApuy Wyshsueuy ez aagozag A0LEZLIOAIY L¥
L3O 0P Sp0)) antazal AUODEZ LG EASY b
VE9GIET BE | > MO . e IBRAED | g
9ET4L6T i S R, 3 ffg T
0LL96LF e .fl-?]q%ﬂulﬁﬂuz S
e s  elwadd L EIETT ]
I teter; e, — e -
8B9°£59E S ) e— ey Srioiq |
889459€s =SS Sy o _ (6E0vaE0) jendey proiusers| ]

VNIAOWIOLAN,

e ——— e ———————e ——— —

g 50" ;- S f-fﬁ_ﬂmmﬁmmw&mwineégﬁc ONdiin g
35 ] N R _ weqostesy | g -¢
L — T — N Uiy | G
L9871 i - e Eﬂ_mm&mwﬂm@meﬂhdwmulﬁco €9 |
NIy 1 Sl g L e I..-Em.mﬂ%wl:ﬂ#._l?_ﬂ ewaad azadeqy | 79 .lk
i s 31 — fAEdnean T e S .
2 T — e i — (SE00p TEQ) Mﬁﬂ:ﬂmm&lﬁl:;%mwﬁauﬁ ] i
Sk ————_ |S£0 0P [E0) ¥lliojiiers ARy
o — T lfuﬂﬁyuaouculu._lmuwmﬂummmm e
i, ¢ J T ———— -|..|ﬁmmwuwﬂ%.._wmmﬂﬂm.§ [T e——
Sl = .||||||=ﬁﬂ.hﬂm:_nmoﬂmmsﬂﬂm@mmﬂﬁﬁﬂaﬂmﬂor, T
e e aommmmwmmn.ul\,wﬂul [
AR = --I‘am.ahwmﬂ‘aﬂa.,ﬂ%ﬂw@ﬂ%ﬂaﬂ%ﬁ E%.EEE. |
i

mﬁawﬂwcm_._.,._.xm,__lzmm_.:m%m.L.&wﬁu.&&m.m%ﬁam .
——— e __A7iAvao, \

_ !
N ..II.A.Mnlaﬂe.mﬂwm?,lw.-l?wmaJﬂalwu.3+wﬂcﬁﬁwﬁ@gﬂi:_l... N I

- - e e mgmhﬁﬂﬂ_maﬂdﬂmw ¥ R
e — e |u||| I |.|.|.|flm_ﬂcﬂul_=luﬂm~ﬂ TER
A e ¥ 1) —— X S N —
(2lues amagod)
Suipod aupoiard souz) * elorzog foag m_..__uwu_l.‘



£ pog s

§/6558-4) 183ua2)|[aig

PLEVVEPSDI

doaq mpoapoy

_" i 104
| A A1z eaial3
ol A Y VOOAONNIVHINYEIILYID
i %oﬁ QA 4 S/6558-40
s OV B
5 = W = 13
v—_:_.q:—zﬁ.‘\. e LEE To g _\—.:_._.‘I.\r!. LR JERY e ] .__:.unu.
seaooqn wpay VHIATA (ouEn) D1z 90T Z0'ET PrID HeIS-0nafeies
266205 266705 650 B ~earsed eusuejiquen ®
266205 266705 850 BN - EAIJE PUSUE|IqUE : A
I . = o I I _ VIDNIAIAZ YNSNVTIANVA e
9 R 950 i (550/¥50) N13IAN/DINOIA Od VNIAOIWI OLAN &
LEL'SETZ LELSETT 550 SR V141a0/¥IINOIO HINVAO.LIWA [0¥R a
Z06' 11K 1 OELTIPZL #50 (1S0-8V0+¥0+ T¥O+0+0+L50) VNIAOWI O.AN ONAIDIN A
> ] S ¥ £ (4 I
- (aMues omagodd] dov ez e N .
B - L |




ZIF FORTUNA FOND dg

Nagiv v est o fans

Sara]ew -Stari Grad, Dienetica cikma 8
g (21 T RN PR sy fonda

DUF LILIUM ﬂS.'sET MANAGEMENT
Nuteiv drustys va unr e

65-01-&253 I.I!, 4201337670008
Matitm beai i 1H drosiva wad HpEavlian e

Z]P-031-03

Registayski by fora

dhvmerbidencto s b 2= 04 ekt T

IZVIESTA] O PROMJENAMA NETO IMOVINE |

4263012890007
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FINFORMATICKA G 109
ONHA mgiﬁmw‘ 3 Sifra opttine
[sPOSTAY ASA Banka d.d. Sargjevo

'!G Naziv banke
73 0L L 1341051150000887
Broj ratuny
NVESTICIONOG FONDA

za period od 01.01.2025. do 31 12.2025, godine
4 KM -
e S p—— — e T — |
| Redni broj ADP Tekuéagodina | Prethodna godina
1 iy = T . 4 [ 5
—— - 7 —— ————___—————————_,____,___—4
1. Stanje nadan 31.12, prethodnog obratunskog perioda Jn | 12411902 12.820.574
T R st it A daplonisil, _— —‘—‘————-—-_._n__q______l_
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S R prany - !
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E ——— i
| | {
e — e b —-"—-————~__,________q:
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6 | | Ostali ukupni rezultat za penod |

— ___‘_‘———-—————______'__ __‘_‘———: o
7 Uklipnl rezultat [305 0306‘] 30? -166| -408.672

s
8. inr‘anie PO 0snovu izdatih udiuhfm 108
9. Smanjenje po osnovy poviatenja udfeliu’dmmra

o ————— T W —_—

| 10 Ustale promjene 310

| e Y sl SR — ] 9%

ll Stanje na dan TT17 i Cluceg Erah.mkuu perm[ﬁ'.f +307+ 308-

| 31 | 12411736 12.411.902

203+310)
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- = = ] 1 s
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— s | NN oL g

Sarajeve-Stari Grad, 23.02.2026.
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Broj udjela/dionica fonda u perioduy
12. Braj udiela/dionica fonda na podetku perioda
13. l2dat; udjeli/dionire u toky perioda

— T

15, Broj udela/dicnica fonda na kraj periods
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Prilog 2: Usklada finansijskih izvjestaja u skladu s MSFI i izvjestaja po Pravilniku o strukturi i
sadrzaju izvjeStaja investicijskog fonda, druétva za upravljanje i banke depozitara
investicijskog fonda

USKLADENJA PRAVILNIKA | MSFI

Uskladenje Bilansa stanja — Izvjestaj o finansijskom polozaju

Najznaéajnije razlike MSFI u odnosi na Pravilnik je prikaz zadrzane dobiti ( gubitka) u jednoj liniji u
kojoj je ukljutena i tekuca dobit (gubitak) prema MSFI. Takode, u skladu sa MSFI, linije u kojima ne
postoje iznosi za usporedi period brisu se. Najznacajnije razlike su prezentacijske prirode.

Uskladenje Bilansa uspjeha — lzvjestaj o ukupnom rezultatu

Najznaéajnije razlike MSFI u odnosi na Pravilnik je grupiranje troskova i prihoda sukladno prirodi
za razliku od Pravilnika gdje su striktno odredene pozicije (AOP-i) finansijskog izvjestaja.
Najzna&ajnije razlike prezentacijske su prirode.

Uskladenje IPNI /K — Izvjestaj o promjenama neto imovine (kapitala)

Prikaz izvjestaja o promjeni neto imovine (kapitala) prema MSFI i izvjestaja sastavljenih temeljem
Pravilnika nije identi€an, a razlike su prezentacijske prirode. Nema razlika vezanih za mjerenje.
Glavne razlike bile su kako slijedi:

- Nerasporedena dobit i dobit teku¢e godine prema MSFI prikazuju u jednoj stavci Nerasporedena
dobit.

- Nerasporedeni gubitak i gubitak tekuceg perioda prema MSFI| prikazuju se u jednoj stavci-
Nerasporedeni gubitak.

- U lzvjestaju saginjenom prema Pravilniku prezentacijski su prikazani samo rezulati tekuéeg perioda.
- U izvjestaju sacinjenom prema Pravilniku nisu analitiéki iskazani upisani (temeljni kapital) i ostali
oblici kapitala ( dionicka premija i zakonske rezerve kapitala).
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Prilog 3- Dodatni obrasci (prilozi) od broja 1 do 8 prema ¢lanu 9 Pravilnika
o strukturi i sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda, drustva za
upravljanje i banke depozitara investicijskog fonda

Strana 50 do 62
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Naziv fonta ZIF 'FTORTUNA FOND" dd, Prilog 4.
Registarski brof fonda &JP-031-03
Naziv drustva za upravijanje ILILM T: ievo
Matién| brof drustva za upravijanje: 86-01-0233-08
JIB drubiva za upravijaryje 4201337
JIB investicionog fonda 4263012890007
1ZVJESTAJ O STRUKTURI | VISINI TROSKOVA INVESTICIJSKOG FONDA za period 01.01.-31.12.2025.g.
Rb, Vrsta trodka Iznos (KM Udio %
1 F ] 4
1 _|Naknada drudlvu za upravijane (provizia) 197 764.23 §1.63%
|2 |Naknada Regisiry vrijednosnin papira u Federacii BiH 11.328.00 2.96%
3 _|Nsknada depozitaru 2625333 8.59%
4 _|Naknada za revizju 7.020.00 1.83%)
5 _|Naknada za ratunovodstve 0.00 0,00%
5 |Naknada barzi 11.400,00 2,98%
7_[Troskovi kupovine 1 predaje ulsganja 1.531,563 L40%
8 |Troskovi ser ija cionitara 378848 .98%
9 _[Naknade | irogkovi nadzormeog odbora 14.286 48 73%|
10 |Naknade | rod&kovi direktora fonda B5.033,50 23.24%
| 11 |Naknada Komisiji za vrijednosne papire Federacije BiH 15,167 48 96?51
12 |Rashedi po osnovu porezs 0,00 0.00%
13 |Ostell troskovi 6494 58 1,70%
14 |[Ukupno troSkovi: 383.088.78 100,00%
156 |Ukupno trokovi iz Clana 65. ili $3. Zakona o investicijskim fondovima 383.068.78 1.00
168 _|Prosjecna vrijednost neto imovine fonda 2a 01.01.-31.12.2025. pe 1247043779
17_|Udio troSkove iz tatke 15. u prosjetngj neto vrijednosti imovine fonda (%) 3.07%

Datum izvpedtaja: 31 12 2025 ¢
Ime | prezime osobe koja je satinila izvjedia

Elvira 2ikic dipl.ecc
CERTIFICIRANI RACUNOVODA ke

Elvira Zili¢
Brojlicence: CR-8559/5

Ima i prezime sagovernog ica drustva za upravijane

edim Vilogprec gipl. oec

Sagorda ¢
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LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.0, Sarajevo

Broj: 160-2/26
Sarajevo, 13.02.2026. godine

IZVIESTAJ O REALIZACIII INVESTICIONE POLITIKE
ZIF ,FORTUNA FOND" D.D. zA
2025. GODINU



Sadrzaj:

Aktivnosti na upravijanju Fondom od 01.01.2025. do 31.12.2025. godine
Stanje na trzistima kapitala BiH

Osnovni ciljevi investicijske politike Fonda

Provedba investicijske politike Fonda

Preporucene investicijske aktivnosti Fonda

LSl ol Sl

1. Aktivnosti upravljanja Fondom do 31.12.2025. godine

QOdrednice poslovanja ZIF FORTUNA FOND d.d. tokom 2025. godine nisu se znacajnije
pramijenile. Portfolic je u najvecem dijelu zadrzao strukturu portfolija sa poéetka godine.

Drustvo se u 2025. godini opredjelilo za zadrzavanje postojecih pozicija u Fondu,
obziram na niz desavanja na skupStinama fonda koja su u jednom trenutku vodila i ka
scenariju likvidacije Fonda.

S obzirom da je prema Statutu Fonda kojl je bio aktuelan u 2025. godini dozvoljeno
ulaganje na bosanskehercegovackim trzistima, a da je eksponiranost prema domadim
emitentima znacajna, opredjeljienje je bilo da je ne ulazi u ulaganja da bi se koliko toliko
zadriala diverzificiranost portfolia, ali | likvidnost ulaganja, Pretpostavka je da bi se bilo
kakvim dodatnim ulaganjima ostvarill samo negativni efekti, tako da Drustvo nije radilo
dodatno investiranje u domace vrijednosne papire.

Prodajne tr kcije tokom 2025. godine
| Transakcije tokom perioda

Naziv emitenta T e T
koligina | "’;:j;i"a | vrifednost
L1 S (D S = e
_BH Telecom d.d. Sarajevs | 14.730 | 14,1938 | 20807434

Sve transakclje su vrijednosno obrazloZene u Prilogu 5. Posebnih izviestaja ZIF
FORTUNA FOND na 31.12.2025. godine.

Sastavni dio ovog dokumenta ¢ini godi$nji izvieitaj o poslovanju Fonda na dan
31.12.2025 godine. Sredstva koja Fond ima na racunu nisu bila investirana ni u bankarske
depozite niti instrumente sa fiksnim prinosom s obzirom na limitiranost odrednica Statuta
Fonda te bi se navedena problematika mogla promijeniti u narednoj godini nakon &to su
Izmijenjenje odrednice Statuta Fonda.

Datum IMOVINA FONDA

Gotovina i |
gotovinski Ulaganja Potraiivanja UKUPNO
ekvivalanti
6.283.072,23 6.217.346,09 | 33.027,93 12.533.446,25

| lanuar ) |
6.258.538,18 £.374 662 38 8.687,13 12.641.887,69

. februar =5 |
6.232.919,47 5.419.153,11 8.687,13 12.660.759,71

| mart | iy 3

2



| £.203.214,06 £.435.471,50 8.687,13 12.647.372,69
_april |
[ £.173.929,71 6.435.326,71 132.606,31 12.622.862,63 |
203 1 R IRl IR I }
| [ £.235.577,61 £.255.292,01 11.008,79 12.501.878,41 |
Juni | |
[ £.325.085,30 6.080.249,44 11.008,79 12,416.353,53
Juli | o —
[ 6.318.092,50 | 6.053.337,88 1.487,13 12.372.917,51
| Bugust : .
6.272.035,66 6.085.441,16 3.258,72 12.360,739,54
| S=ptembar ! !
[ 6.245.057,05 6.145.525,80 1.487,13 12.352.069,98
oktobar ! e
[ [ 4.315.425,33 B.156.659,65 1.487,13 | 12.373.572,11 |
|_novembar | i
[ 1.191.147,36 11.169.420,06 88.25830 | 12.448.825,72 |
decembar | |
| 67.954.108,46 81.827.885,79 190.691,62 149.972.685,77
T R e s ! I !
Prosjek za | 5.662.842,37 6.818.990,48 15.890,97 12,497.723,81
| period = =
MNapomena: Iznosi u tabeli predstavijaju prosjeke perioda,
Datum | OBAVEZE FONDA
i | Obaveze Obaveze po
po osnovy Obgveze prema
0Snovy trodkova DUF-u Ostaio UKuPNO
F ulaganja posiovan)a
0,00 30.749,32 0,00 30 749,32
| Januar - ) | 0,00
0,00 | 11.514,29 0,00 11514,29
| februar 0,00
| 0,00 11.479,51 0,00 | 11.479,51
|_mart | ] 0,60
| 0,00 12.508,86 | 0,00 12.508,66
\-april ! | 0,00 |
31,25 12.975,08 | 0,00 | 13.006,33 |
maj o iy | 0,00
0,00 11.465,40 0,00 | 11 465,40
Ljuni | i) i =l 0,00
T 00 1524596 0,00 15.245,56
5 <1/ L= | = 0,00
BCETRE 11.120,98 16 852,41 | 27 973,35
august ; ! 0,00
| 0.00 | 11.180 42 0,00 | 11.180,42
|_septembar | | 0.00
0,00 | 1213371 | 0,00 | 1213371
| okiobar S ) | 0,00
0,00 | 12.627,70 | 0,00 12.627,70
novembar | | - 0,00 |
0,00 | 18.215.04 | 0 | 19.219,04
|decembar 0,00
31,25 172.224,07 16.852,41 189.107,73
_Ukupno | | 0,00
[ Pr?-isiek za | 2,60 14.352,01 1.404,37 . 15.758,98
Napomena: I1znosi u tabeli predstavljaju prosjeke perioda.
Broj dionica/udjela NVI
Datum N ijed #o
I | eEsmustiiiee fonda dionici/udjelu fonda
12,502.696,93 2235737 559
| JenuaE e e
[ 12.630.373,40 .235.
| terude ___ . 2.235.737 5,65




12.649.280,20 | 2.235.737 | 5,66 |

|mart | .
| 12.634.864,03 l 2.235737 l 5.&5}
| Bprit | | — e

| 12609.856,30 | 2.235.737 | 5,64 |
T [ B SR | |
| 12.490.413,01 | 2.235.737 l 559 |
| Junl - | |
[ | 12.401.103,57 | 2235.737 | 5,55
.- — & - | o ________i___ . |
[ 12 334.944,12 | 2.235.737 | s,szJ'
Laugust | |
| i | 12.349.559,12 | 2.235.737 \ 5,52 |
| septembar

J 12.379.936,27 2235737 | 5,54
| oktobar
| | 12 360.944,41 2735737 | 5,53 |
|_ngvembar |

| 12.429.606,68 | 2235737 |
| decempar | . ]

| 148.773.578,04 1
| Ukupno |

1
| Prosjek za ‘ 12.481.131,50 | 2.235.737,00 | 5,58 |
!.I‘I;Oﬂ {
1ZVIESTAI O 0BRACUNU NETD VRIJEDNOSTI IMOVINE
INVESTICIISKOG FONDA PO DIONICI/UDIELU na dan 31.12.2025. 0.
| - » ~ " Ukupna vrijednost | Ugeice u vrijednosti
Redni bro) Ogis na dan izvjestaja  Imavine fonda (%)
== £ (=R S S======—tn = =3 =& |
1 ~ IMOVINA INVESTICIJSKOG FONDA R i —
r i Gotovina 1 gotovinski skvivalent T 119114738 9,57%
— " Ulsganje fenda i e e e
b (2.1422.423.424.425426.42.7) 11.169.420,06 89,72% [
T I o i smmiimmsiion OBV WL sl & ey,
Ulaganie u instrumente kapitala (dionice osim |
2.1. diomica Investicijskin fondova) 5.159.625,15 41,45%
— 33 ulzgania u dutnicke instrumente (obveznice) 1633572 | 0,13% ‘i
35 Ulsgante U druge vrste duinitkin instrumengta — T Goo%w '
T24 Ulagangs u diorice | udjele investicijskin fondova G93.450,19 | 7.98%
“ 35 Ostaia finansijska imovina —a00%k |
| 2.6 | Depeziti | plasmani i 5.000.000,00 40,18%
27 | Uiaganja u nekretnine . & 1 | To.00%
|E2 TPowratvanis (3.1.+3.2.43.30 =D s £8.258,30 TT0,711%
‘31, Potrativanja iz posiovanja = —8825830 071% -1
T332  Potrafivania od drustva za upravianie ) =i 0,00%
~~ " Ostaia potrativanja, cdacdena porezna imovina | ==
33. razgranienja 0,00%
= “'}*2‘“3 UKUPNA TMOVINA INVESTICIISKOG FONDA

12.448.825,72 100,00%




73] OBAVEZE INVESTICIJSKOG FONDA
A Obaveze po oanowu ulagamia | T 0,00
5| Obaveze po osnovu troskova posiovanja 16.215,04 |
7 Obaveze prema drustvu 2a upravijanje o 0,00
R | Ostale obaveze S i "~ 0,00
“';(:55" UKUPNE OBAVEZE INVESTICIISKOG FONDA —
III=(I-11) NETO IMOVINA INVESTICIISKOG FONDA _ 12.429.606,66
IV BROJ DIONIOCA/UDIELA e E |
V=(I1I/IV NETO VRIJEDNOST IMOVINEPO | TLCOETA, i A
) DIONICI/UDJELU ' ; 5,56,
vi - 60

 CLIENA DIONICE/UDJELA ' 1,60

2. Stanje na trzistima kapitala BiH

Pored javno dostupnih izvjestaja sa Sarajevske i Banjaluke berze, gdje je uloZena
glavnina investicija Fonda, konstatuje se nastavak trenda smanjene likvidnosti trista te
pada berzanskih cijena. Na Sarajevskoj berzi nije bilo zna&ajnijin odstupanja cijena od
prethednih trendova kod trgovine dionicama iz portfelja fonda.

Okolnosti koje su vezane za oba berzanska trziSta u BiH su takve da nesredena
politicka situacija, zakofenost svih reformskih procesa, direktno utiéu na nelikvidnost
trzidta | nemogucnost da se naprave znalajnija poboljéanja u smislu transparentnosti
ulaganja | novih investicija, emisija vrijednosnih papira i sl.

3. Osnovni ciljevi investicijske politike Fonda

Uzimajuéi u obzir gore navedeno na prvom mjestu cilj nove investicijske politike jeste:

Uskladivanje portfelja fondz sa odrednicama Zakona o investicijskim fondovima
| Pravilnicima Komisije za vrijednosne papire FBIH,

Opredjeljenje za prodaju pojedinacnih vrijednosnih papira u portfelju fonda,
dalje ulaganje ili drfanje u cilju 5to bolje likvidnosti fonda, ali i povecanja
imovine fonda,

Ulaganje likvidnin sredstava fonda u nove vrijednosne papire (dionice,
obveznice, komercijalne zapise, trezorske zapise, udjele u drugim fondovima)
koji prema Zakonu o IF i Statutu Fonda, te internim aktima budu ocijenjeni kao
atraktivni za ulaganje sa stanovista buduce diverzifikacije portfelja, prinosa |
interesa dionifara Fonda,

Drudtvo ce nastojati ostvarivati stabilne prinose na ulaganja kroz duzi vremenski
period, putem kapitalnih dobitaka, dividendi, kamata | drugih oblika prinosa po
osnovu investiranja uz umjeren rizik definisan strategijom ulaganja Fonda.

Imovina Fonda ¢e se ulagati u svrhu ostvarivanja prethodno navedenih investicionih
ciljeva, a u skladu s odredbama Zakona o investicionim fondovima te ostalim propisima |
odlukama Komisije za vrijednosne papire Nadzorneg odbora i Skupstine Fonda.

Da bi postavijeni ciljevi bili éto kvalitetnije | potpunije ostvarivani Drustve ce svoje
aktivnosti usmjeriti na:

pracenje | analiziranje trZidta kapitala,



- pracenje poslovanja emitenata (privrednin druitava, banaka, fondova) a
posebne onih iz portfeljz Fonda,
prodaju | kupovinu dionica, obveznica, drugih vrijednosnih papira | vidova
ulaganja,

- orogavanje depozita kod banaka,

- investiranje u nekretning,

- investiranje u vrijednosne papire sa fiksnim prinosom,

- tehnicku opremlijenost | osposcbljenost kadrova,
pracenje | primjenu zakonske regulative.

Pracenje | analiziranje triista vrijednosnih papira bice primarni posac. Narofito ce
se ohratiti paznja na kretanje cijena vrijednosnih papira likvidnin emitenata, na berzama
u Bosni | Hercegovini, kao i emitenata na ino triistu. Na ino trziétu orijentacija ¢e biti
usmjerena na emitente | Kretanja na berzama EU, OECD, a ako zakonski okviri to dozvole
i na triigta susjednih zemalja (Srbija, Hrvatksa, Crna Gora, Slovenija).

Investicije bi u velikoj mjeri trebale biti usmjerene na dionice onih drustava za koje
analize pokazu da imaju potencijal kapitaine dobiti na osnovu dobrih fundamentalnih |
tehnickih pokazatelia takoder ukoliko se procijeni da su selektirana ulaganja podcijenjena
i pored smanjene trziéne likvidnosti te da mogu doprinijeti povecanju vrijednosti imovine
Fonda. Pored toga, trend kretanja cijena dionica, udjela, obveznica i drugih vrijednosnih
papira pojedinih emitenata | njihova likvidnost biti ¢e jos jedan od parametara za donosenje
adekvatnih investicijskih odluka.

Ulaganje u duZnitke vrijednosne papire moze predstavijati dobar osnov stabilnog
prinosa za Fond s obzirom na visoku likvidnost koju Fond ima te dugi period u kojem su
sredstva fonda bila na raiunu bez da su generisala bilo kakav prinos.

Program investicione politike za 2026. godinu za ZIF ,FORTUNA FOND" d.d. se
trebao prilagoditi trzidnim uslovima na sarajevskoj | banjaluckoj berzi, uz prvobitnu
pretpostavku izmjena i dopuna Statuta Fonda. Cijene na tréistima u BiH na kojima je
plasiran postejeéi portfolio Fonda su uglavnom imale negativne trendove, te nije bilo novih
ulaganja u vrijednosne papire. Politiku smanjenja prekoraenja ulaganja, odnosno
dezinvestiranja iz vrijednosnih papira koji ne ispunjavaju uslove da budu u portfoliju Fonda
Drustvo je nastavilo te se moze reci da je portfolio ZIF FORTUNA najvecim dijelom uskladen
sa pomenutim odrednicama. Poseban akcenat | u narednom periodu ¢e se staviti na
prodaju vrijednosnih papira za koje Drustvo smatra da ne mogu generisati pozitivan prinos
za Fond.

Nastavak uskladivanja portfelja Fonda sa odrednicama Zakona © investicijskim
fondovima | Pravilnicima Komisije za vrijednosne papire FBIH, tokom 2025, godine usijed
objektivnih okolnosti nije pod kontrolom Drutva s obzirom da za najvecdi bro) preostalih
emitenata nije moguée izdatl prodaine naloge na berzi niti realizirati prodaju udjela jer su
preduzeca Il u stecaju ili ne postoji mogucnest ostvarenja bilo kakvog kantakta.

73 sve emitente koji se vode vanbilansno u poslovnim knjigama Fonda objavljen je
javni poziv za prikupljanje ponuda za prodaju tih vrijednosnih papira, all na isti nije
pristigao niti jedna prijava. Veoma su male Sanse da se ovl emitenti mogu utrziti. Drustvo
¢e nastaviti s5a pokuSajima da se bilo kakav iznos naplati po osnovu prodaje ovih ulaganja.

Za emitente iz portfolija ¢e se u ocvom dokumentu detaljno definisati da Il postoji
opredjeljenje za prodaju, dalje ulaganje ili drzanje u cilju 5to bolje likvidnosti fonda, ali i
povedanja vrijednosti imovine Fonda.

Drustvo ce detaljno analizirati buduca ulaganja likvidnih sredstava fonda u nove
vrijednosne papire (dionice; obveznice, nekretnine, depozite, komercijalne zapise,
trezorske zapise, udjele u drugim fondovima) koji prema Zakonu o IF i Statutu Fonda, te
internim aktima budu ocijenjeni kao atraktivni za ulaganje sa stanovista buduce
diverzifikacije portfelja, prinosa | interesa dioni¢ara Fonda,

Druitvo ce nastojati ostvarivati stabilne prinose na ulaganja kroz duzi vremenski
period, putem kapitainih dobitaka, dividendi, kamata i drugih oblika prinosa po osnovu
investiranja uz umjeren rizik definisan strategijom ulaganja Fonda.

[



Takoder na ulaganje imovine primjenjivat ce se sljedeca ograni¢enja:

a) najvise 15% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u vrijednosne
papire ill instrumente trZista novca jednog emitenta, izuzev:

- ngjvise 35% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti ulozeno u vrijednosne papire samo
jednog emitenta kod repliciranja indeksa vrijednosnih papira ake je to neophodno za
repliciranje tog indeksa,

- Fond moZe ulagati pod uslovima propisanim ¢lanom 76. Zakeng, u vrijednosne papire |
instrumente trii&ta novca &ji je emitent ili za koje garantuje Federacija Bosne i
Hercegovine, Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, driava Clanica Evropske unije,
drava flanica OECD-a, jedinica lokalne samouprave Federacije Bosne | Hercegovine i
Republike Srpske i jedinica lokalne uprave drzava Elanica Evropske unije,

b) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u vrijednosne
papire | instrumente trista noveca &iji su emitenti lica koja &ine grupu povezanih lica, u
smisiu odredaba Zakona | Zakona o triistu vrijednosnih papira. Povezana drustva u skladu
sa Zakonom | Zakonom o trZi$tu vrijednosnih papira smatraju se jednim emitentom u
smislu €iana 75. | 76, Zakona,

¢) najviée 20% netc vrijednosti imovine Fanda moze se poloZiti kac depozit u istu
banku iz Elana 75. stav 1., tacka d) Zakona,

d) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trZista novea €iji
je emitent isto lice i vrijednosti depozita poloZenih kod tog lica i izlozenosti na osnovu
finansijskih derivata kojim se trguje na drugom organiziranom trZistu (OTC), ugovorenih
sa tim licern, ne moze preci 20% neta vrijednosti imovine Fonda,

e) najviée 10% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZzeno u udjele ili dionice
jednog Fonda iz Zlana 75. stav 1, tacka b) Zakona, pod daljim uslovom da najvise 10%
mose biti ulofeno u fondove sa zatvorenom ponudom i najvise 10% vrijednosti neto
imovine Fonda moZe bitl uloZeno u fondove, osim u fondove iz &lana 15. stav 1., tacka b)
zakona, te da ulaganje u udjele ili dionice drugih fondova ne smije prelaziti 25% neto
vrijednosti imovine pojedinog fonda u koji se ulaZe,

f) fond u svom vlasnitvu ne moZe imati vise od 25% dionica sa pravom glasa
jednog emitenta il vrijednosnin papira iz iste emisije obveznica,

g) iziozenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugoverenih sa tim
licem na drugom organiziranom tr2istu (OTC) ne moze biti veca od:

- 10% neto vrijednosti Imovine Fonda, ako se radi o banci iz élana 75. stav 1., tatka d).

Zzakona,

- 5% neto vrijednosti imovine Fonda, ako se radi o nekem drugem pravnom licu.
h) Ulaganje u nekretnine u Bosni i Hercegovini te zemljama Elanicama EU, OECD-a,
CEFTA, kao | u: Makedoniji, Srbiji i Crnoj Gori te dionice zatvorenih investicijskih
fondova sa javnom penudom za ulaganje u nekretnine kumulativno ne moze preci 25%
neto vrijednosti imovine fonda.

[} Ulaganje u novéane depozite ne smije predi vise od 50% neto vrijednost| imovine
fonda.
Kod investiranja od strane Fonda bi¢e postovana i sva druga agraniCenja strukture

portfolija | nadina investiranja zatvorenog Fonda sa javnom ponudom u skladu sa
Zakonom.

Pracenje i analiziranje trzista vrijednosnih papira bi¢e primarni posao. Narotito ce
se cbratiti paznja na kretanje cijena vrijednesnih papira likvidnih emitenata, na berzama
u Bosni | Hercegovini, kao | emitenata na ino trZiStu. Na ino trZistu orijentacija ce biti
usmjerena na emitente | kretanja na berzama EU, OECD, a ako zakonski okviri to dozvele
i na tr#ista susjednih zemalja (Srbija, Hrvatska, Crna Gora, Slovenija).

Investicije bi u velikoj mjeri trebale biti usmjerene na dionice onih drustava za koje
analize pokazu da imaju potencijal kapitalne dobiti na osnovu dobrih fundamentalnih i
tehnickih pokazatelja takoder ukoliko se procijeni da su selektirana ulaganja podcijenjena
| pored smanjene trzine likvidnosti, te da mogu doprinijeti povecanju vrijednosti imovine
Fonda. Pored toga, trend kretanja cijena dionica, udjela, obveznica | drugih vrijednosnih



papira pojedinih emitenata i njihova likvidnost biti ¢e joé jedan od parametara za donosenje
adekvatnih investicijskih odluka.

Ulaganje u duini¢ke vrijednosne papire moZe predstavijati dobar osnov stabilnog
prinosa za Fond s obzirom na visoku likvidnost keju Fond ima te duZi period u kojem su
sredstva fonda bile na racunu bez da su generisala bilo kakav prinos.

4, Provedba investicijske politike Fonda

4.1. Pradaja vrijednosnih papira koje se veé nalaze u partfelju Fonda

Drudtvo ée u narednom periodu pokusati realizirati prodaje dionica iz portfelja fonda
koje procijeni da prema buduéim finansijskim izvjestajima, te ukupnim odrednicama
poslovanja pojedinaénog emitenta ocijeni kao neperspektivne i za koje se moze definisati
da ne mogu nikako ili ne mogu znacajnije uticati na ukupnu imovinu fonda u pozitivnom
smislu.

Prodavat ¢e se dionice drustava - emitenata sljedecih karakteristika:

a) loge posluju, imaju stalni pad vrijednosti kapitaia, u doglednom vremenu
nemaju izgleda za uspjen,

b) posluju na granici rentabilnosti s nikakvom ili veoma malom oplodnjom
kapitala, bez izgleda da u skorije vrijeme poboljsaju rezultate svogz
poslavania,

¢) trenutno dobro posluju, ali se procjenjuje da ce cijene njihovih dionica
poprimiti padajuci trend,

d) dionice kupljene u cilju ostvarivanja kartkorocne kapitalne dobiti,

e) emitenti kod kojih se ustanovi nuZnost uskladivanja sa zakonskim
odredbama o ogranicenju investiranja,

f) dionice za koje se objavi tender ponuda za otkup po prihwvatljivoj cijen,

g) firme koje su u stecaju ili likvidaciii.

Konstatuje se da u postojecem portfelju fonda postoje vrijednosni papiri koji ne
zadovoljavaju kriterije za ulaganje po jednom ili vise osnova, ali da Je mogucnost njihove
prodaje veoma mala. U ckviru ovog dokumenta navedimo vrijednosne papire koji bi
primarno bili namijenjeni prodaju v skladu sa analizom pojedinacnog vrijednosnog papire,
te likvidnosti trzia i mogucnostima prodaje.

Konstatuje se da u postojecem portfelju fonda postoje vrijednosni papiri koji ne
zadovoljavaju kriterije za ulaganje po jednom ili vise osnova, ali da je mogucnost njihove
prodaje veoma mala. U okviru ovog dokumenta navodimo vrijednosne papire koji bi
primarno bili namijenjeni prodaju u skladu sa analizom pojedinacnog vrijednosnog papire
te likvidnosti trzisa i mogucnostima prodaje.

Tabelarni prikaz emitenata kofi su u steCaju ili predstecajnom postupku I/ili
likvidaciji | koji su namijenjeni za prodaju u slucaju da se ukaZe prilika za realizaciju
prodajne transakcije:

[ BROI DIONICA | VRIJEDNOST U | UKUPNO KM |
| NAZIV EMITENTA . ! NVI/DIONICA
| Bira d.d, Bihat 82516 1z 99.019,20 |
i. add. Cazin ) 17.018 0,01 170,16
| Energoinvest TAT d.d. Sarajevo - u steéaju 976.397 ;_0,12 | 117.407,64
|_Krajinapute __?3__5.03 |. 990 | Lk

Magic d.c. Bihac i S S P R




Red ¢.d. Cazin - u stelaju . | 97.655 | 16,00 0,00

| Splonum ¢.q. Sanski Most u stedaju |Riald l 0,00 0,00

| union - Infenjering d.d. Bihaé B G S JooL R

| #itoprerada d.d. Bihaé - u stetaju 14.098 | 0,00 9,00 |
Bobar Banka 2.d. Bilelling - u stedaju, i 7 | 0,00 0,00 |

| Poviadcena/kumulativna akcija i : =
Bobar Banka a.c. Bijeljina - u stetajy, 12 | 0,00 | 0,00 |
redovna akcija I i
HIDRANT .9, Ukrin Colinac___ 4215 0,00 170,00

| RMU MILIEVINA- u stefaju L242.901 0.00 1 0,00

| Duvapiast a.d. Kekmyz % 3482 i, 0,00 |

| TP KONZUM 2.d. Banja Lukz _jEesd IS e |

| MERMER a.0. Eelinac 58.074 0.00 0,00 B
NOVI BIMEKS d.d. Bréko ~u stegaju B 0,00 9,40 |

["UNIS FABRIKA CLIEVI 2.d. Derventa- u 4363946 0,00 0,00

|stefajw — |

| VETRPODUKT a.d. Projavor || 23570 ] 0.00 0.00

Gore navedene dionice imaju zanemarljivo uéedée u NVI fonda. Jedini izuzetak su
dionice BIRA d.d. Bihaé, sa kojima nema trgovine niti bilo kakve mogucnosti prodaje i Cije
vrijednost kontiruirano opada, Dionicama Energoinvest TAT je trgovano u simbolicnom
iznosu, cijena je skocila, ali takoder smatramo da nema realnog osnova da se olekuje
realizacija prodaje ovih dionica po uslovima na triistu.

Spisak emitenata kojl su registrovani kao d.0.0. za koje su moguénosi realizacije
prodaje vrlo limitirane ili nemogude.

Amratex d.d. Bosanska Krupa u€esce fonda 25,35%
Auto Comerc d.0.0. Bihac ucesce fonda 13,17%
HUTP Kladusnica d.d. V. Kladusa ucesce fonda 22,49%
Stolacki Podrum d.o.c. Stolac ucesce fonda 2,64%
&IP Una d.d. Bosanska Krupa ucesce fonda 11,83%
Medic d.o.o Cazin uée5¢e fonda 6,18%

Haotel Sanus doo Sanski Most utesce fonda 10,83%

NouhwNE

Tokom godine Druétvo je pokusalo ostvariti kontakt sa gore pobrojanim emitentima ali
bezuspjesno. Isti se ne navode u NVI fonda niti se na njih obracunava upravljacka provizija.

Tabelarni prikaz ostalih dionica namjenjenih prodaji:

R | Naziv emitenta Qmaka | B | % | Fer Ukupna Strategija
br papira | vp/udiela | vlasniSta | vrijednost vrijednost kupovina/
| u | fonda | ulaganma ‘ ulaganja prodaja
viasnidtvu | [ |
! s fonda | | !
1 | ENERGOINVEST d.d. l ENMISR | 111,507 | 0,6315 | 1,21 [7135.046,13 | prodaje |
| Sarajevo | |
| ' |
2 | 1P Svjetiost d.d. Sarajevo 1 SVIPR | 22.240 | 2,4971 | 1,10 24.464,00 | prodaa |
SVIETLOSTKOMERC d.d. [
l 3 | Sarajevo SVKOR | 150 | 0,8882 200,00 30.000,00 orodaja

|4 | Prevor Radnika Kreka PRAKRK3 l 22.000 | 96968 | 1,06 23.320,00 | prodaja |
| T

|
| 5 vodoved a.d. Banjs Luka | VDBL-R-A | 710.000 | 2,0037 | 0,10 | 71.000,00 | prodsja |
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[ [incustrijske plantaze a.d. | | | | .
| &

Banja Luka IPEL-K-A 17.836 | 01915 | 0,10 1.783,60 | prodaja
CAJEVEC MEGA AD BANJA | CMEG-R- [
o lukA Y | 32060 | 321% | 023 73.636,80 | _prodaia |
MH ER5 ZEDP ELEKTRC- | [ |
§ | BIJEUJINA AD BIJELIINA | ELBIRA | 3.7%2 l 0,00 | 02749 | 1.042,42 | prodajs
| MH ERS TREBINJE ZFR1 | | | | [
| & | TE GACKO AD GACKO RITERA | 4.460 | 0,00 0,04 | 178,40 | prodaja

Tabelarni prikaz dionica/udjela investicijskih fondova namijenjenih prodaji:

R. Naziv emitenta Gmaka | B | % | Fer | Ukupna T Strategie |
| br apira | vpfudiela | vissnista | vrijednost | vrizednost |  kupovina/
| u fonda ulaganja | ulagania | prodaja
l | viasnidtvu | |
23 = = fenda | |
|1 | 71F Eurofond-1 9.0, Tuzia | EFNFRK1 | 31.041 | 03058 1073 8.095,26 rodaja
ZIF Mi Group d.0. l |
I 3 | Sarajevo o MIGFRK2 | 150.772 | 3,0602 | 0,92 | 138.710,24 |  prodaja
| JULIUS BAER | |
MULTIPARTNER BALKAN
| TIGER FD B EUR | | | [
| 3 | Luxembourg u likvidaciji | JEMB_ | 16.420 | 6,68 0,0002 3,28 prodaja |

4.2, Ulaganje sredstava Fonda

Drutvo ¢e vriiti ulaganje sredstava Fonda u cilju ostvarivanja dugorocnog ili
kratkoraénog prinosa u vrijednosne papire {dionice, obveznice, trezorske zapise), udjele u
investicijskim fondovima u skiadu sa odrednicama Statuta Fonda za koje analiza pokaie
da postoje argumenti koji ukazuju na bonitet odabranog medija za investiranje.

Ulaganje se moze vriiti u postojece vrijednosne papire u portfelju fonda, ali i u nove
za koje se izvrsi analiza. Takoder kupovnim aktivnostima se smatra i uece u
dokapitalizacijama | novim emisijama koje trebaju ispunjavati uslove definisane Zakonom,
praviinicima te aktima fonda. Druétvo definie potencijalne sektore za ulaganje raspoloZivih
novéanin sredstava kao: finansijski sektor (ukljuéujuéi dionice 1 udjele investicijskih
fondova | banaka te duZnifke vrijednosne papire koje emituju ucesnici na finansijskom
triiitu), sektor gradevinskih preduzeca bez obzira da |l se radi o niskogradnji ili
visgkogradnji, farmaceutski, prehrambeni, elektroenergetski | telekomunikacije. U slucaju
da se prinos na drzavne, entitetske, kantonalne i/ili opcinske obveznice popravi donosice
se | posebne odluke o ulaganju u ove yrijednosne papire.

Generalne karakteristike vrijednosnih papira za ulaganje:

a) posluju s procjenom pozitivnog trenda u buduénosti;

b) ostvaruju kapitalni prihod (rast triidne vrijednosti i prihodi od dividendi};

c) ne ostvaruju zadovoljavajuce rezultate poslovanja, a procienjuje se da ce njihovo
poslovanje ubuduce Imati uzlazni trend i da ¢e cijene dionica tih drustava rasti;

d) dionice ¢ija cijena na trzistu ima kratkoroénu perspektivu rasta, pa se na remelju
tehnickin pokazatelja ofekuje eventualna dobit od skore prodaje;

€) dionice emitenata za koje se procjenjuje da ¢e zbog vlasnitke konsolidacije biti
predmentom pojacane kupnje | rasta cijene;

f) dionice emitenata ¢ija je imovina podcijenjena | na osnovu toga se ofekuje rast
cijene;
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g) obveznice koje odgovaraju uslovima zakonskih | podzakonskih ogranitenja i Cije
sticanje omogucava iznadprosjeénu kamatnu stopu na dio portfelja koji je namjenjen
2a ulaganje u duinicke vrijednosne papire;

Pregled amitenata koji su u portfelju fonda, a za koje se definise opredjeljenje zadrzavanja
pastojedeg nivoa ulaganja ili nastavka kupovine u sluéaju pogodnih trzisnih uslova:

R [ | Naziv emients Oznaka Bre) E3 Fer Ukupna Strateghia |

br pEpIra vp/udjeia u i@ | vl kupovina/
| | viasnistvu fonaca ulaganja uiaganja ] zadriavanie

| fonda I | :
= T T T
(| Bh TELECOM DD SARAJEVO | BHTSR 125.643 | 0,1580 14 B6 ] 1.866.451,89 | zadriavanje |
| 3 | eiuatKa PIvOVARA DD BIHAC | BIPVR 58.730 | 23073 | 407 ;
| 3 | INGRAM do Srebrenik INGMRKZ 3.000 | 02149 12,82 |
JP ELEKTROPRIVREDA DD |

|4 | SARAJEVO | IPESR l 74,929 | 0,2378 13,03 976.572,14 | zadriavanje |

5 | 1P HT DD MOSTAR HTHKMR l 2B4.520 | 09008 | 4,33 1.231 971,60 | zadriavenje |
] BOKSIT AD MILICI | BOKS-R-A | 18.945 _|[ 0,1096 .65 16.946,15

HIDROELEKTRANE NA BRINI | | Kupovina/za

| 7 | ADVISEGRAD i HEDR-R-A | 1.153.506 | 0.26 !0,33 380.656,98 | drlavanje

HIDROELEKTRANE NA | | Kupovina/za
g | THEBISNJICI AD TREBINJE | HETR-R-A £1.039 | 0,01 | 0,36 536,38
HIDROELEKTRANE NA VRBASU | |
9 | AD MRRONJIC GRAD HELV-R-A | 4912 | 0,01 | 0,32
! | | | Kupovina/ia
10 | OIF MONETA PODGORICA I 1581 | 00798 | 75645900 | driavanje |

|

I TELEKOM GRPSKE A O. BANJA T | = T Kupovina/za

Lkt LUKA _ | TLKMAA 40,398 | 0.00 | 11299 45 645,70 | drisvan
= I i Kupovina/za

|12 | INGRAM dd Sreprenik | INGMRK2 | 1000 | 0,2143 | 1270 | 38.100,00 | orfavanje

veéina cijena na Sarajevskej | Banjalutkoj berzi je u protekio] godinl stagnirala,
volatilnost cijene je u nekim sluéajevima bila izuzetno izraZena, all sa veoma niskom
likvidnoScu, Opredjeljenje za Cekanje boljih investicijekih prilika i izmjenu odrednica
ulaganja je saéuvalo inicijalnu vrijednost NVI fonda.

Ulaganje u nekretnine, nekretnineske fondove i depozite e se posebno razraditi kroz
pravilpike | procedure Drustva u slugaju da se Skupstina dioniara Fonda pozitivno izjasni
o izmjenama Statuta.

4.3. Aktivnosti pracenja

Aktivnosti pracenja podrazumjevaju da ¢e Druétvo odrediti kojl ée vrijednosni papiri
ill nekretnine iz portfelju fonda, prema dole navedenim karakteristikama, biti svrstani kao
oni sa kojima se evidentno nece aktivno trgovati:

a) Ocekivanja objave tender ponude u procesu konsolidacije,

b) Okonganje stecajnog ili likvidacionog postupka,

c) Cekanje isplate dividende, kamate i sl.,

d) Procdaja nekretnine u odredenom trenutku prema planu zbog kojeg je | stecena,

e) Zadatak je pratitli otvorene fondove koji imaju solidno strukturiran portfelj
vrijednosnica | ostalih ulaganja, kao i prinos koji ostvaruje Fond po osnovu svog
ulaganja,

f) Na temelju sacinjenih analiza donositi edluke o ulaganju ili isplatama iz fondova
za koje se ofekuje rast prinosa u narednom period ili izlasku iz fondova u kojima
se ocekuje pad prinosa ili negativna promjena strukture ulaganja. Za sve
otvorene fondove predvidieti mogucnost prodaje ako se ukaze potreba, odnosno
moguénast za kvalitetnija ulaganja.
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4.4, Transakcije vrijednosnim papirima

Vrijednosni papiri ne mogu se prodavati niti kupovati prije nego se izvrse finansijske
analize pojedinog emitenta ili imovine (nekretnine). Analize se moraju temeljiti na kretanju
trzisnih cijena vrijednosnih papira | podacima o poslovanju drustava, te drugim relevantnim
pokazateljima od znafaja za donosenje prijedioga za kupovinu odnosno prodaju.

Sve transakcije vrijednosnim papirima i imovinom Fonda obavljat ¢e se u skladu sa
Procedurama rada Drustva, a koji su propisani Zakonom i aktima DruStva | Fonda. Emitenti
koji se trenutno nalaze u portfelju fonda, a namijenjeni za kupovinu ili prodaju, mogu se
reklasificirati u zavisnosti od trZignih uslova i okolnosti. Poseban dio svake analize ¢e
podrazum)evati = analiza medusobne povezanosti fondova kojima Drustvo upravija ZIF
“EORTUNA FOND“ d.d. 1 OIF LILIUM GLOBAL Generalna procedura u procesu donodenja
odluke o sticanju Ili prodaji imovine fonda je definisana Procedurama rada Front Office,
Middle Office, Back Office, Internom revizijom DUF LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.o te
Zakonima 1| podzakonskim aktima koji definidu poslovanje investicionih fondova.

Nedim.-Saciragi¢ \
N el '\\J

AT
Investicijski savjetnik - Voditelj Front Office

Isti usvaja Uprava Drustva i prosljeduje na usvajanje Nadzornom odboru Fonda.

Nedim Vilogorac

\ S R ——
B U . ¥

Uprava Drustva
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