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Upravi i udjeli¢arima Otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom LILIUM
GLOBAL

Izvjestaj o reviziji finansijskih izvjestaja

Nase mislienje

Prema nasem misljenju, finansijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znadéajnim odrednicama,
finansijski poloZaj Otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom LILIUM GLOBAL
(,Fond®) na dan 31. decembra 2025. i finansijsku uspjesnost i novéane tokove Fonda za tada

zavrsenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji su
usvojeni na teritoriji FBiH.

Naglasavanje Cinjenica

Bez uticaja na nase miSljenje, skre¢emo paznju na biljeske broj 5. i 20., uz finansijske
izvjestaje koje navode da je Fond imao prekoracenje ograniéenja ulaganja iz Zakona o
investicijskim fondovima u FBiH. Uprava drustva LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.o.
Sarajevo koje upravlia Fondom, vjeruje da ova prekoradenja nece izazvati negativne
posljedice na finansijski polozaj Fonda.

Sta smo revidirali
Finansijski izvjestaji Fonda obuhvacaju:

* izvjestaj o ukupnom rezulatatu —bilans uspjeha za godinu zavréenu 31. decembra 2025.:
* izvjestaj o finansijskom poloZaju — bilans stanja na dan 31. decembra 2025;
« izvjestaj o novEanim tokovima za tada zavrsenu godinu;
« izvjestaj o promjenama neto imovine za tada zavr$enu godinu: i
« biljeske uz finansijske izvjestaje, ukljucujuci zna¢ajne ratunovodstvene politike i ostale
objasnjavajuce informacije
Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
Nase odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjestaju u
odjeljku o Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Vjerujemo da su revizijski
dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni te da &ine odgovarajuéu osnovu za nase misljenje.

Nezavisnost

Nezavisni smo od Fonda u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne
racunovode (ukljuujuéi Medunarodne standarde neovisnosti) koji je izdao Odbor za
medunarodne standarde etike za racunovode (Kodeks). Ispunili smo nase ostale eti¢ke
odgovornosti u skladu s Kodeksom.

Prema nasim najboliim saznanjima i uvjerenju, izjavljujemo da nismo pruzili nerevizijske
usluge koje su zabranjene Zakonom o racunovodstvu i reviziji FBiH. te, nadalje, da nismo
pruzili ostale dozvoliene nerevizijske usluge Fondu u razdoblju od 1. januara 2025. do 31.
decembra 2025. godine.

ZUKO d.o.o0. DZemala Bijedi¢a 185, 71210 Sarajevo
www.zuko.ba email: info@zuko.ba Tel/fax:+387 33 752 930
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Nas pristup reviziji
Pregled

Znacajnost za finansijske izvjestaje Fonda kao cjelina: 23

Znacajnost hiliade KM, sto predstavija 1% neto vrijednosti imovine.

Kljuéna revizijska * Fer vrijednost finansijske imovine
pitanja

Oblikovali smo nasu reviziju utvrdujuci znacajnost i procjenjujudi rizike znacajnog pogresnog
prikazivanja u finansijskim izvjestajima. Konkretno, razmatrali smo podrucja subjektivnih
procjena uprave; na primjer, znaéajne radunovodstvene procjene koje ukljucuju pretpostavke
i uzimaju u obzir buduce dogadaje koji su inherentno neizvjesni. Kao i u svim nasim revizijama,
takoder smo obavili postupke vezane uz zaobilaZzenje internih kontrola od strane uprave,
ukljucujuci izmedu ostalog i analizu o tome postoje li dokazi koji bi upuéivali na pristranost
koja predstavlja rizik materijalne pogreske kao posliedicu prijevare.

Prilagodili smo obim revizije kako bismo obavili dovoljni nivo posla koja nam omogucava
izrazavanje milienja o finansijskim izvjestajima kao cjelini, uzimajuéi u obzir strukturu Fonda,
racunovodstvene procese i kontrole te industriju u kojoj Fond posluje.

Znacajnost

Na obim nase revizije uticala je nasa primjena znacajnosti. Revizija je oblikovana kako bi se
moglo steci razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji bez znacajnog pogresnog
prikaza. Pogresni prikazi mogu nastati kao posliedica prijevare ili pogreske. Smatraju se
znacajnim ako se razumno moze oéekivati da, pojedinacno ili u zbiru, uticu na ekonomske

odluke korisnika donesene na osnovi tih finansijskih izvjestaja.

Na temelju nase profesionalne prosudbe utvrdili smo odredene kvantitativne pragove
znacajnosti, ukljucujuci znagajnost za finansijske izvjestaje kao cjelina, kako je prikazano u tabeli
nize. Oni su nam, zajedno s kvalitativnim razmatranjima, pomogli u odredivanju obima revizije,
vrste, vremenskog rasporeda i obima nasih revizijskih postupaka, kao i utvrdivanju uticaja
pogresnog prikazivanja, ako postoji, pojedinacno i u zbiru na finansijske izvjestaje kao cjelinu.

Znacajnost za finansijske i
izvjestaje kao cjelina 23 hiljade KM

Kako smo je utvrdili 1% neto vrijednosti imovine

Za mierilo smo odabrali neto vrijednost imovine jer
smatramo da je to prikladno mijerilo na temelju kojeg se mjeri
uspjesnost poslovanja Fonda, u smislu trziSnog udjela,
izraGuna naknade za upravljanje Fondom, fokusa regulatora
i interesa dioniéara.

Obrazlozenje za koristeno
odabrano mjerilo
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Klju€na revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj procjeni, bila od najvece
vaznosti za nasu reviziju finansijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije finansijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima
te ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kljuéno revizijsko pitanje
Fer vrijednost finansijske imovine

Vidjeti  biliesku 5 uz finansijske
izvjestaje pod nazivom Finansijska
imovina biliesku 2 pod nazivom
ZnacCajne racunovodstvene politike te
biliesku 17 pod nazivom Upravijanje
finansijskim  rizicima za daljnje
informacije.

Na dan 31. decembra 2025. godine,
Fond ima iskazanu finansijsku imovinu
koja se odnosi na ulaganja u vlasnicke
vrijednosne papire u iznosu od 2,2
miliona KM koja se mijeri po fer
vrijednosti.

Usmjerili smo paznju na vrednovanje
finansijske imovine zbog znacajnosti te
imovine i prirode procjene Uprave
prilikom utvrdivanja fer vrijednosti. Naga
revizija je bila usmjerena na rizik da li je
fer vrijednost vrijednosnih papira pravilno
utvrdena.

Kako smo revidirali kljuéno revizijsko pitanje

Dobili smo detaljan pregled ulaganja, izraéune i
procjene vrijednosti vezano uz fer vrednovanje
finansijske imovine i usporedili smo ga s pravilima
Fonda, odnosno radunovodstvenom politikom
vrednovanja imovine Fonda.

6% portfelia vrijednosnih papira odnosi se na
dionice koje kotiraju na aktivnom trzistu za koje
Smo  usporedili vrijednosti po kojima su
vrednovane u Izvjestaju o finansijskom polozaju
Fonda na dan 31.12.2025. s javno objavljenim
trziSnim cijenama.

78% portfelja vrijednosnih papira ulozene u dionice
koje nemaju aktivno trziste, pregledali smo
procjene fer vrijednosti pripremliene od strane
Drustva koji upravlja Fondom na bazi uzorka.
Pregledali smo koristenu metodu procjene iklju¢ne
pretpostavke koriStene u procjenama ukljucujudi
trziSne podatke i ostale pretpostavke koji su bili
podloga izracuna vrijednosti.

16% portfelja vrijednosnih papira ulozeno u udjele
otvorenih investicijskih fondova, pregledali smo
slucajnim uzorkom dnevne neto vrijednosti
imovine otvorenih investicijskih fondova.

Provjerili smo taénost javno dostupnih podataka
koristenih prilikom utvrdivanja fer vrijednosti i
matematicku taénost izraduna fer vrijednosti.
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lzvjeStavanje o ostalim informacijama uklju€ujuéi 1zvjestaj Uprave

Uprava Drustva za upravijanje je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuéuju
lzvjestaj o poslovanju Fonda (Izvjestaj Uprave), ali ne ukljuéuju finansijske izvjestaje i nas
izvjestaj revizora o njima.

Nase mislienje o finansijskim izvjestajima ne obuhvata ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom finansijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale
informacije gore navedene, te pri tome razmotriti jesu |i ostale informacije znaéajno
protivijeCne finansijskim izvjestajima ili nagim saznanjima stecenim u reviziji ili se na neki drugi
nacin Cini da su znacajno pogreéno prikazane.

U pogledu Izvjestaja Uprave, obavili smo postupke propisane odredbama Pravilnika o strukturi
| sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda, drustva za upravljanje i banke depozitara investicisjkog
fonda. Ti postupci obuhvacaju provjeru da i je lzvjestaj Uprave sastavljen u skladu s &lanom 6
Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja.

Na osnovu posla koji smo obavili tokom revizije, prema nasem mislienju:

* informacije u lzvjestaju Uprave za finansijsku godinu za koju su sastavljeni finansijski
izvjestaji uskladene su, u svim znacajnim odrednicama, s finansijskim izvjestajima;

* lzvjestaj Uprave sastavljen je u skladu s &lanom 6 Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja.

Nadalje, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegovog okruzenja
steCenog u okviru revizije, od nas se zahtijeva da izvijestimo ako zakljué¢imo da postoje znacajni
pogresni prikazi u lzvjestaju Uprave dobivenom prije datuma ovog izvjestaja revizora. U tom
smislu nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za finansijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje Fondom je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz finansijskih
izvjestaja Fonda u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji su
usvojeni na teritoriji BiH i za one interne kontrole za koje uprava Drustva odredi da su potrebne

za omogucavanje sastavljanja finansijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza
uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju finansijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Fonda da nastavi s vremenski neograniéenim poslovanjem, za objavljivanje okolnosti vezanih
uz vremensku neograniéenost poslovanja ako je to primjenjivo te za koristenje
racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako
Uprava namjerava likvidirati Fond ili prekinuti Poslovanie ili nema realne alternative nego da to
uéini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa finansijskog izvjestavanja
Fonda.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi cilievi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogres$nog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjestaju neovisnog revizora
koje ukljucuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoki nivo uvjerenja, ali nije garancija da
Ce revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogresno prikazivanje kad
ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se
znacajnima ako se razumno moze oéekivati da, pojedinacno ili u zbiru, utiéu na ekonomske
odluke korisnika donijete na osnovi tih finansijskih izvjestaja.
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Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i

odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takoder:;

» Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza finansijskin
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavijamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase mislienje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze
ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilaZzenje internih kontrola.

+ Sticemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZzavanja
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola koje se provode za Fond.

* Ocjenjujemo primjerenost  koristenih racunovodstvenih politka i razumnost
raunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva.

* ZakljuCujemo o primjerenosti koritene ratunovodstvene osnove utemelijene na
vremenskoj neograniéenosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva i na temelju
pribavljenih revizijskih dokaza, zaklju€ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi
s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Fonda da
nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem. Ako zakljuéimo da postoji znacajna
neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo paznju u nasem izvjestaju neovisnog
revizora na povezane objave u finansijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuée, da modificiramo nasge misljenje. Nasi zakljuéci temelje se na revizijskim
dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjestaja neovisnog revizora. Medutim,
buduci dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da Fond prekine s vremenski neograni¢enim
poslovanjem.

* Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskin izvjestaja, ukljucujuci
i objave, kao i odrazavaju li finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su
Zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduzeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, planirani djelokrug
i vremenski raspored revizije i vazne revizijske nalaze, ukljuéujuéi znacajne nedostatke u
internim kontrolama ako su otkriveni tokom nase revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor, odredujemo ona
pitanja koja su od najveée vaznosti u reviziji finansijskih izvjestaja tekuCeg razdoblja i stoga
predstavijaju kljuéna revizijska pitanja. Navedena pitanja opisujemo u nasem izvjestaju
neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprie¢ava javno objavljivanje pitanja ili kada
odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba saopstiti u nasem izvjestaju
neovisnog revizora jer se razumno moze oéekivati da bi negativne posljiedice saopstavanja
nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.
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lzvjestaj o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima
Imenovanije

Imenovani smo za revizore Fonda 31. decembra 2025. godine $to predstavija ukupno
neprekinuto razdoblje angazmana od 5 godine,

Ostali zakonski i regulatorni zahtjevi

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda, drustva za

upravijanje i banke depozitara investicijskog fonda (Sluzbene novine FBiH broj 66/22)

(,Pravilnik o strukturi i sadrzaju izvjestaja“), Uprava Drustva za upravljanje Fondom je izradila:

- obrasce (osnovni finansijski izvjestaji) koji su prikazani na stranicama 37 do 42, pod
naslovima lzvjestaj o finansijskom polozaju (Bilans stanja), Izvjestaj o ukupnom rezultatu
(Bilans uspjeha), lzvjestaj o promjeni neto imovine (kapitala) te Izvjestaj o tokovima
gotovine za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025. godine ;

- dodatne izvjestaje po &lanu 9. Pravilnika prikazani na stranicama 45 do 61 i
- i godi$nji izvjestaj o poslovanju po &lanu 4. Pravilnika prikazan na stranicama od 62 do 68,

Za pripremu obrazaca (osnovnih finansijskih izvjestaja), dodatnih izvjeStaja i godisnjeg
izvjestaja o poslovanju odgovorna je Uprava Drustva za upravljanje Fondom, a isti ne
predstavijaju sastavni dio ovih finansijskih izviestaja (prikazani na stranicama od 9 do 12),
odnosno isti su prikazani u formi Priloga ali sadrzavaju informacije koje su propisane
Pravilnikom. Finansijske informacije u obrascima su izvedeni iz finansijskih izvjestaja Fonda
koji su pripremljeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji su
usvojeni na teritoriji BiH prikazanim na stranici 37 do 42, te su prilagodeni u skladu sa
Pravilnikom o strukturi i sadrzaju izvjestaja.

Po zahtjevu Pravilnika o strukturi i sadrzaju (Clan 6. stav 4.) u vezi transakcija sa povezanim
licima Fonda, uvjereni smo da su nam pribavijeni dokazi dostatni i primjereni te da cine
odgovarajuéu osnovu u svrhu izrazavanja naseg zakljucka.

Zakljuéak
U skladu sa ¢lanom 6. stav 4. Pravilnika o strukturi i sadrZaju, prema nagem misljenju, prilozeni
Finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim znadajnim aspektima efekte transakcija
§ povezanim osobama koji a od materijalnog znadaja za finansijske izvjestaje Otvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom ,LILIUM GLOBAL“d.d. za period 01.01. = 31.12.2025.
godine.

Angazirani partner u reviziji odgovgrg'& z"éi”é'\}é'izvjeéée neovisnog revizora je Biljana Ekinovié.

i/
[ anewn s & 1o 2 935

'l
1
1

ZUKO d.0.0. Sarajevo |2 = S IFerid Ekinovic
DZemala Bijediéa 185 \. 7" "/ Direktor ZUKO d.0.0. Sarajevo
15. februar 2026. NMp eSS ,]") D

- o —~ fI [ L.X _C:: iy
Biliana Ekinovic [/ iry1 -, /7)) 1 |
ovlasteni revizor / 7’1 {ch \ ffl.jjvkb-l C __



Izvjestaj o odgovornostima za upravljanje Fondom

Uprava Drustva za upravljanje fondovima Lilium Asset Management d.o.0. Sarajevo (u daljnjem
tekstu: "Drustvo" ) za period upravijanja fondom- Otvoreni investicijski fond sa javnom ponudom
"LILIUM GLOBAL" (Fond) od 01.01. do 31.12.2025. godine je duzna da sastavlja i podnosi
raéunovodstvene izvjestaje svake finansijske godine u skladu sa racunovodstvenom praksom koja
je propisana ili odobrena Zakonom o Komisiji za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine,
koja je osnova za raéunovodstvene promjene, prije nego Medunarodni standardi finansijskog
izvjestavanja (MSFI), a pruzaju istinit i fer pregled stanja u Fondu, kao i njegove rezultate poslovanja
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025. godine.

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava opravdano oéekuje da ce Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovarajuc¢im resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske
neograni¢enosti poslovanja pri sastavljanju finansijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi finansijskih izvjestaja obuhvataju sliedece:
- odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih raunovodstvenih politika,
- davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena,

- postupanje u skladu sa vazecim racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazioZzenje svih
materijalno znaéajnih odstupanja u finansijskim izvjestajima, i

- sastavljanje finansijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom taénoscu prikazuju finansijski polozaj Fonda. Takoder, Uprava je duzna
pobrinuti se da finansijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o racunovodstvu FBiH. Pored toga,
Uprava je odgovorna za Guvanje imovine Fonda, te za poduzimanje opravdanih koraka za
sprie¢avanije i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Za i uime Uprave Drustva:
(AR NN
1

Nedim Vilogoréc, direktor LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.o.Sarajevo
Ul.Dzenetica ¢ikma 8, Sarajevo

Bosna i Hercegovina

15.02. 2026. godine



OIF LILIUM GLOBAL.

Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavréila 31. decembra 2025. godine

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2025. do 31.12.2025. godine
zajedno sa uporednim podacima 2024. godine

(iskazano u KM )

BilleSka | 31.12.2025. 31.12.2024.
Prihodi 6.772 219.228
Prihodi od kamata 0 0
Prihodi od dividendi 10 6.772 23.203
Realizirani neto dobici od prodaje ulaganja 11 0 196.025
Poslovni rashodi 282.178 1.336.822
Naknada drustvu za
upraviianje 12 46.743 68.267
Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 12 5.218 14.649
Ulazno izlazne naknade 12 1.200 1.500
Naknada banci depozitaru 12 15.690 15.572
Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i
Komisiji za vrijednosne papire FBiH 12 4.279 4.618
Realizirani neto gubici od prodaje ulaganja 11 29434 0
Nereailzirani neto gubici po osnovu promjene
fer vrijednosti 13 172.101 1.224.894 |
Ostali rashodi i .
gubici 14 7.513 7.322 |
Dobit (gubitak) (275.406) (1.117.594)
Poveéanje (smanjenje) neto imovine (275.406) (1.117.594)
Zarada po udjelu
Obi¢na zarada po udjelu (0,1) (0,3)
| Razrijedena zarada poudijelu 0 0

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana 15.02.2026. godine

Direktor

Neduhil iy

PriloZzene racunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih finansijskih izvjestaja




OIF LILIUM GLOBAL.

Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025. godine

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2025.godine
zajedno sa uporednim podacima 2024. godine
( iskazano u KM )

Biliedka | 31.12.2025. | 31.12.2024.
IMOVINA
Gotovina 6 153.403 146.193
Ulaganja u finansijska sredstva po fer vrijednosti
kroz Bilans uspjeha 5 2.205.564 2.950.668
Ostala imovina i potrazivanja 7 1.579 1.753
UKUPNA IMOVINA 2.360.546 3.098.614
OBAVEZE
Obaveze iz poslovanja 0 0
Ostale obaveze ukijuéujuéi i razgraniéenja 8. 13.364 13.616
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 3.571 4.370
Obaveze prema banci Depozitaru 1.800 1.212
Ostale obaveze 7.020 7.020
Pasivna vremenska razgraniéenja 973 1.014
Ukupno obaveze 13.364 13.616
Neto imovina
Udjeli 7.219.379 7.681.789
Rezultat tekuceg perioda (275.406) | (1.117.594)
Nerasporedena dobit 2.484.904 2.484.904
Nerasporedeni gubitak (7.081.695) (5.964.101)
UKUPNA NETO IMOVINA 9 2.347.182 3.084.998
Broj emitovanih udjela 2.071.712 2.470.391
Neto imovina po udjelu 1,1330 1,2488

—

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana 15.02.2026. godine

Direktor

PriloZzene ratunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih finansijskih izvjestaja
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OIF LILIUM GLOBAL.

Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025. godine
IZVJESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE ZA PERIOD OD 01.01.2025. DO 31.12.2025.
godine zajedno sa uporednim podacima 2024. godine

(iskazano u KM)

| 31.12.2025. | 31.12.2024.
1. GOTOVINSKI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi od kamata 0 0 |
Prilivi od dividendi 6.946 23.030
Odlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha (108.800) (703.468)
Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha 652.311 1.709.746
Prilivi od prodaje nekretnina 0 0
Odlivi po osnovu plaéenih naknada drustvu za upravijanje (48.742) (69.056) |
Odlivi po osnovu placenih transakcijskih troskova pri
kupovini i prodaji ulaganja (4.736) (13.344)
Odlivi po osnovu pla¢enih naknada Registru vrijednosnih
papira FBiH i Komisiji za vrijednosne papire FbiH (4.429) (4.726)
Odlivi po osnovu plaéenih naknada depozitaru (15.412) (15.571)
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti 0 0
Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti (7.518) (7.312)
Neto gotovinski tok koji je generisan/(koristen) u poslovnim
| aktivnostima 469.62p 919.289
2. GOTOVINSKI TOKOVI IZ FINANSIJSKIH
AKTIVNOSTI
Prilivi po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda 301.000
Odlivi po osnovu poviagenja udjela/dionica Fonda (462.410) |  (1.074.153)
|
Neto gotovinski tok koji je generisan/(koristen) u ‘
finansijskim aktivnostima (G241 (773.183)
NETO POVECANJE / (SMANJENJE) GOTOVINE | 7.210 146.146
GOTOVINSKIH EKVIVALENATA ; '
|
GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA ‘
POCETKU PERIODA 146.193 47
EFEKTI PROMJENE DEVIZNIH KURSEVA GOTOVINE |
GOTOVINSKIH EKVIVALENATA 0 0
GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA KRAJU
| PERIODA 153.403 146.193 |

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana 15.02.2026. godine

Direktor

j_&i-:.olw \b\l .ﬁyl e—
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OIF LILIUM GLOBAL
Biljeske vz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembar 2025. godine

BILJESKE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE

1. Opécenito o Fondu

Otvoreni investicijski fond s javnom ponudom LILIUM GLOBAL (u daljnjem tekstu Fond) kojim upravlja
LILIUM ASSET MANAGEMENT Drustvo za upravijanje fondovima d.o.o. Sarajevo (u daljnjem tekstu
Drustvo) je osnovan radi prikuplianja novéanih sredstava javnom ponudom i prodajom udjela svim
zainteresiranim ulagacima te njihovog ulaganja u prenosive vrijednosne papire i nov€ane depozite na
trzistima novca i kapitala u zemlji i inozemstvu. Fond je prvobitno nastao 27.05.2010. godine iz osnhova
preuzimanja prava i obaveza drugog OIF-a . U periodu od 2010. godine do danas Fond je imao statusnih
promjena pripajanja, promjene naziva

OIF LILIUM GLOBAL ima sjediste u Sarajevu, ulica Dzeneti¢a Cikma 8.

Clanovi Nadzornog odbora Drustva

v Azra Babovi¢ — predsjednik
v Damir Smaji¢ — €lan
v Aldina Avdi¢ — ¢lan

Dana 30.01.2025. godine dobijena je prethodna saglasnost od Komisije za vrijednosne papire Federacije BiH za ¢lanove
Nadzornog odbora.

Uprava Drustva je u slijiede¢em sastavu:

Nedim Vilogorac Direktor Drustva bez ograni¢enja ovlastenja
Mirza Sladi¢ Izvrsni direktor za pravne poslove do 19.09.2025. godine
Adnan Mujezinovi¢ Izvréni direktor za pravne poslove na osnovu Odluke Nadzornog

odbora od 23.01.2026.godine

Broj udjela OIF-a LILIUM GLOBAL na dan 31. decembra 2025. godine iznosio je 2.071.712.
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OIF LILIUM GLOBAL
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembar 2025. godine

Izjava o uskladenosti i temelj za sastavljanje finansijskih izvjestaja
a) Izjava o uskladenosti

Finansijski izvjestaji Fonda pripremlieni su u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog
izvjestavanja (,MSFI“), Zakonom o investicijskim fondovima te Pravilnikom o strukturi i sadrzaju
izvjestaja investicijskog fonda, drustva za upravljanje i banke depozitara investicijskog fonda (SN
FBiH, br. 66/22). Radunovodstvene politke se dosliedno primjenjuju te se podudaraju s
racunovodstvenim naéelima Medunarodnih standarda finansijskog izvjestavanja usvojenih na teritoriji
FBiH. Drustvo je u skladu sa Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i
obracunu neto vrijednosti i imovine investicijskog fonda propisalo u radunovodstvenim politikama
nacela i osnove za priznavanje, mjerenje te prestanak priznavanja imovine i obveza Fonda te se
poziva na odredbe vezane uz priznavanje i mijerenje finansijskih instrumenata u skladu sa MSFI- 9.

b) Osnova za mjerenje

Ovi finansijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za finansijsku imovinu i finansijske
obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Ostala finansijska imovina i obveze iskazani su po
amortiziranom trosku ili istorijskom trogku, umanjenom za eventualno smanjenje vrijednosti, gdje je
primjereno.

¢) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema finansijskih izvjestaja u skladu s MSFl-jevima zahtijeva od uprave Drustva za upravljanje
donosenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utiu na primjenu politika i iskazane iznose imovine,
obaveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na istorijskom iskustvu i
razlicitim drugim faktorima za koje se smatra da su razumni u datim uslovima i uz raspolozive
informacije na datum izrade finansijskih izvjestaja, a Ciji rezultat é&ini osnovu za prosudivanje
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati
mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene radunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buducim razdobljima, ako izmjena
utice i na njih.

Procjene i prosudbe Uprave Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu MSFl-a koji imaju
znacajan utjecaj na finansijske izvjestaje i prociene sa znatnim rizikom moguéeg znacajnog
uskladenja u iducoj godini opisane su u biljesci 4.

Na temelju ekonomske sustine dogadaja i okolnosti koji su relevantni za Fond, mjerna valuta Fonda je
konvertibilna marka. Sukladno tomu, finansijski izvjestaji Fonda sastavljeni su u KM.

d) Uticaj agresije na Ukrajinu na poslovanje Drustva i fondova
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OIF LILIUM GLOBAL

Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavréila 31. decembar 2025. godine

Uticaj agresije Rusije na Ukrajinu na poslovanje Fonda ogleda se prvenstveno u potencijalnom
smanjenju imovine Fonda, kao posliedica revalorizacije imovine po novim trZiSnim cijenama na
domacem i svjetskim trzistima. Fond nije izlozen trzistima kapitala Rusije, Ukrajine niti trecim trzistima
na koje se odnose mjere ograni¢avanja. Do datuma ovog izvjestaja nije bilo umanjenja imovine Fonda,
kao niti promjene u procjeni kreditnog rizika, a kao posljedica agresije na Ukrajinu. Prema trenutnoj
procjeni Drustva, ne oCekuju se problemi s likvidnosti u nastavku sadasnjih okolnosti do kraja 2025.
godine.
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OIF LILIUM GLOBAL
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025. godine (nastavak)

2. Znacajne racéunovodstvene politike
o Prihodiirashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju, primjenom efektivne
kamatne stope relevantnog instrumenta izraéunate na datum sticanja, kojom se buduci
procijenjeni novéani tokovi svode na neto sadasnju vrijednost tokom razdoblja trajanja
pripadajuceg ugovora ili primjenom odgovarajuée promjenjive kamatne stope, osim za prihode
od kamata od duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak koji se priznaju po
kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata ukljuéuju kuponski prihod od kamata, te
amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ako je primjenjivo, transakcijske troskove ili ostale
razlike izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove
vrijednosti po dospijecu, izraunatih primjenom efektivne kamatne stope.

o Prihod od dividendi

Prihod od dividendi od vlasnickih vrijednosnih papira priznaje se u prihode na datum
utvrdivanja prava na dividendu temeljem odluke o isplati dividende nadleznog tijela izdavatelja
(npr. glavne skupstine) ili zaprimljene obavijesti od depozitara, umanjeno za porez po odbitku.

o Strane valute

Transakcije u stranim valutama preraéunate su po sluzbenom kursu Centralne banke BiH na
dan poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preracunati
su u KM po sluzbenom srednjem kursu Centralne banke koji se primjenjuje na dan
izvjeStavanja. Razlike kursa stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja stranih valuta i svi
realizirani dobici i gubici kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obaveza priznaju se u
dobiti ili gubitku.

Razlike kursa stranih valuta koje proiziaze iz preracunavanja stranih valuta finansijskih
instrumenata koji se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazani su u stavci Neto
kursne razlike finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka. Sve ostale
razlike kursa stranih valuta koje proizlaze iz preradunavanja stranih valuta po monetarnoj
imovini i obavezama prikazane su unutar posebne linije dobiti ili gubitka.

o Troskovi poslovanja

Troskovi Fonda za razdoblje ukljucuju naknade za upravljanje, naknade za skrbnistvo i ostale
troskove. Ostali troskovi poslovanja ukljuduju troskove brokerskih usluga, transakcijske
troSkove, trosak revizije i naknade SASE koji se priznaju u izvjestaju.
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OIF LILIUM GLOBAL
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025. godine (nastavak)

2. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
o Finansijski instrumenti klasifikacija

Vrste poslovnih modela za upravljanje finansijskom imovinom:

* poslovni model &iji je cilj dr2anje imovine radi prikuplianja ugovornih novéanih tokova
("Drzanje radi naplate”) po kojem se finansijskom imovinom upravija radi ostvarenja novcanih
tokova prikupljanjem ugovornih placanja tijekom vijeka trajanja instrumenta, a ne radi
prodaje kako bi se realizirao profit. Cilj poslovnog modela subjekta moze biti drzanje
finansijske imovine radi prikupljianja ugovornih novéanih tokova, ¢ak i ako je finansijska
imovina prodana ili se ocekuje da ée biti prodana u buducim razdobljima, ali uz uvjet da su
rijetke (Cak i ako imaju znatnu vrijednosti) ili beznaéajne po svojoj vrijednosti, pojedinacno
ili skupno (€ak i ako su udestale).

* poslovni model €iji se cilj ostvaruje i prikupljanjem ugovornih novéanih tokova i praodajom
finansijske imovine (“Drzanje radi naplate i prodaje”) Ciji se cilj ostvaruje i prikupljanjem
ugovornih novcanih tokova i prodajom finansijske imovine radi svakodnevnih potreba
upravljanja likvidnoscu, ostvarivanja prinosa ili uskladivanja roénosti finansijske imovine i
obveza,

+ ostali poslovni model (“Drzanje radi trgovanja”) ukljuéuje imovinu koja se ne drzi u okviru
poslovnog modela “Drzanje radi naplate” niti “Drzanje radi naplate i prodaje”. U njemu se
finansijska imovina mjeri po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i gubitka, a finansijskom
imovinom se upravlja u cilju ostvarenja novéanih tokova prodajom imovine.

Fond klasificira svoju finansijsku imovinu i finansijske obveze pri inicijalnom priznavaniju i usvojio
je model ,Drzanje radi trgovanja”.

a)  Finansijska imovina i finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Ova kategorija ukljuéuje: finansijske instrumente namijenjene trgovanju i instrumente koje je
Uprava pocetno odredila kao instrumente po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka. Fond
odreduje finansijsku imovinu i obaveze po fer vrijednosti kroz raéun dobiti ili gubitka kada se:

* imovinom i obavezama upravija, vrednuje ili interno izvjestava na osnovi fer vrijednosti,

* priznavanjem eliminira ili znaéajno umanjuje racunovodstvena neuskladenost koja bi u
protivnom nastala

b)  Finansijska imovina po amortiziranom trogku

Fond mjeri finansijsku imovinu prema amortiziranom trosku, ako su oba sliedeéa uvjeta
zadovoljena:

* finansijska imovina se drzi unutar poslovnog modela s ciliem drzanja finansijske
imovine radi naplate ugovornih novéanih tokova,

* ugovorni uvjeti finansijske imovine proizlaze na odredene datume za novéane tokove
koji su iskljucivo pla¢anje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Finansijska imovina po amortiziranom trogku naknadno se mjeri metodom efektivhe kamatne
stope i podioZna je umanjenju vrijednosti. Dobici i gubici priznaju se u radunu dobiti i gubitka
kada se imovina prestane priznavati, promijeni se ili se umaniji.
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OIF LILIUM GLOBAL
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025. godine (nastavak)

2. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Priznavanje

Kupnja i prodaja finansijskih instrumenata priznaje se u imovini Fonda na datum trgovanja.
Zaklju¢ena transakcija kupnje priznaje se u imovini Fonda prema vrsti i provedenoj klasifikaciji
finansijskog instrumenta uz istovremeno formiranje obveze za namirenje. Na dan zaklju¢enja
transakcije prodaje, u imovini Fonda finansijski instrument se prestaje priznavati, a pocinje se
priznavati potrazivanje s osnove prodaje finansijskog instrumenta.

Mjerenje

Sva kupljiena i prodana finansijska imovina priznaje se na datum transakcije, tj. na datum na
koji se Fond obavezao kupiti ili prodati finansijsku imovinu.. Finansijska imovina iskazana po fer
vrijednosti u racunu dobiti i gubitka pogetno se priznaje po fer vrijednosti, a trosak transakcije
iskazuje se u na ostalim troskovima. Finansijska imovina se prestaje priznavati kada isteknu ili
Su prenesena prava na primitak novéanih tokova od ulaganja ili kada je Fond prenio sve bitne
rizike i koristi vlasnistva. Krediti i potrazivanja pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno
su mjereni po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope. Dobici i gubici
nastali iz promjena u fer vrijednosti finansijske imovine po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka
iskazuju se u bilansu uspjeha u nerealiziranim dobicima ili gubicima. Kamate na vrijednosnice
koje su izraéunate primjenom metode efektivne kamatne stope iskazuju se u bilansu uspjeha
kao prihodi od kamata. Dividende na vlasnicke vrijednosnice iskazuju se u prihodima od
dividendi.

Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Na svaki datum izvjestavanja pregledava se finansijska imovina koja se vodi po trosku ili
amortiziranom troSku kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razioga za umanjenje
vrijednosti. Ako postoje takve indikacije, gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit
ili gubitak kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti
procijenjenih buduéih novéanih tokova diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom
finansijske imovine. Kratkoro&na stanja se ne diskontiraju.

Neto dobici i gubici od finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Neto dobici i gubici od finansijske imovine i obaveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
ukljuCuju dobitke umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i
prodaje finansijske imovine i obaveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ukljuéujuci kursne
razlike, ali iskljucujuci kamate i prihod od dividendi. Neto dobici i gubici od finansijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuéuju nerealizirane i realizirane iznose.
Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit jli
gubitak i izracunavaju se primjenom metode ponderiranog prosjec¢nog troska.

Realizirani dobici i gubici predstavijaju razliku izmedu cijene prodaje i nabavne cijene
finansijskih instrumenata koji su kupljeni i prodani tijekom godine, te izmedu cijene prodaje i fer
vrijednosti finansijskih instrumenata na pocetku godine, za finansijske instrumente u posjedu
na pocetku godine koji su prodani tokom godine. Nerealizirani dobici i gubici predstavljaju
razliku izmedu troska ulaganja i fer vrijednosti finansijskih instrumenata na kraju godine za
finansijske instrumente koji su kupljeni tijekom godine, i promjene u fer vrijednosti finansijskih
instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuce i prethodne godine.
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2. Znacajne raéunovodstvene politike (nastavak)
Prestanak priznavanja finansijske imovine

Fond prestaje priznavati finansijsku imovinu kada ugovorna prava na novcane tokove od te
finansijske imovine isteknu ili u sluéaju prijenosa finansijske imovine kada taj prijenos
udovoljava uvjetima prestanka priznavanja u skladu s MSF| 9: Finansijski instrumenti.

o Ovisnadrustva

Fond, zajedno sa ostalim fondovima pod upravljanjem istog Drustva, moze imati ovisna drustva
u sklopu svojih ulaganja. Ulaganja koja se drze kao dio investicijskih portfelja iskazuju se u
bilanci po fer vrijednosti. Ovakav tretman dopusten je prema standardu koji regulige
konsolidaciju, koji omoguéuje fondovima da ne izraduju konsolidirane finansijske izvjestaje vec
da se ulaganja koja se drze u njihovim portfeljima priznaju i mjere po fer vrijednosti kroz ra¢un
dobiti i gubitka i iskazuju u skladu s MSFI-jem 9 pri éemu se promjene fer vrijednosti priznaju u
bilnsu uspjeha u razdoblju promjene.

o Pridruzena drustva

Pridruzeno drustvo je subjekt, ukljuCujuci subjekte poput partnerstva, nad kojim Fond, zajedno
sa ostalim fondovima pod upravljanjem istog Drustva, ima znacajan utjecaj, ali koje nije niti
ovisno drustvo, niti zajedni&ki pothvat. Ulaganja koja se drze kao dio investicijskih portfelja
iskazuju se u bilansu po fer vrijednosti, iako Fond moze imati znacajan utjecaj nad tim
subjektima. Ovakav tretman dopusten je prema MRS-u 28, ,Ulaganje u pridruzena drustva",
koji omogucuje da se ulaganja koja se drze u portfeljima investicijskih fondova priznaju i mjere
po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka i iskazuju u skladu s MSFl-jem 9 i MSFI 13, pri éemu
se promjene fer vrijednosti priznaju u bilansu uspjeha u razdoblju promjene.

o Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvaca tekuce racune i plasmane kod banaka s originalnim dospijeéem unutar tri
mjeseca. Novéani ekvivalenti su kratkoroéna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za
poznat iznos novca i podloZna su riziku promjene vrijednosti koji nije znacajan te se drze s
namjerom podmirivanja kratkoroénih novéanih obveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga.
Novac i nov€ani ekvivalenti mjere se po amortiziraju¢em trosku.

3. Racunovodstveni standardi
Usvajanje novih ili izmijenjenih standarda i tumacenija

Objavijeno je nekoliko novih standarda i tumacenja koji su obavezni za godiénja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1.januara 2025. godine ili kasnije, ali nisu imali znaéajnog uticaja na
Fond:

o Medunarodni standard financijskog izvjestavanja MSFI 18 — Prezentacija i objavljivanje
u finansijskim izvjestajima (objavljen u aprilu 2024. godine, Novi MSF| 18 zamijeniti ¢e
postojeci MRS 1 — Prezentacija financijskih izvjestaja, pocevsi od 1.1.2027., uz potrebu
reklasifikacije usporednih podataka za 2026. godinu).
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3. Racunovodstveni standardi (nastavak)
Usvajanje novih ili izmijenjenih standarda i tumacenja

o Medunarodni standard financijskog izvjestavanja MSFI 19 - Zavisna drustva bez javne
odgovornosti (objavljen u maju 2024. godine, stupa na snagu 1. 1. 2027., s moguénoséu
ranije primjene).

o Medunarodnog standarda financijskog izvjestavanja 17 — Ugovori o osiguranju (objavljen
u maju 2022. godine, stupa na snagu 1. 1. 2027., s mogucénoscéu ranije primjene).

o Revidirani Konceptualni okvira za financijsko izvjeStavanje (objavljen 22.01.2025.
godine, stupa na snagu i primjenjuje se danom donosenja)

4. Racunovodstvene procjene i prosudbe

BilieSka Racunovodstvene prosudbe i procjene nadopunjuje biljesku o upravijanju finansijskim
rizicima (Bilieska 17). Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik moguéih znacajnih usklada
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u
nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivanje fer vrijednosti

Definisanje pretpostavki i procjena vezanih za neizvjesnosti iz kojih proizlazi znaéajan rizik da
mogu potencijalno utjecati na neto vrijednost imovine na dan 31.12.2025. godine uklju¢eno je
u biljiesku 18. Dio finansijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obicno je moguée
utvrditi njihovu fer vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

Za finansijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzitima, a koji se mjere
po fer vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih
finansijskih instrumenata, na primjer ,over the counter* izvedenica ili vrijednosnica koje ne
kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene.

Utvrdivanje fer vrijednosti finansijske imovine i obaveza za koje ne postoji trzisna cijena
zahtjeva koriStenje modela procjena. Za finansijske instrumente s kojima se rijetko trguje i koji
imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razli¢it stupan;
prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trziSnih faktora, cjenovnim
pretpostavkama i ostalim rizicima koji uti€u na pojedini instrument.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzisnih
uvjeta i informacija o finansijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i
uklju€uju neizvjesnosti i pitanja koja znacajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa,
promjenjivosti i procijenjenim novéanim tokovima, te se stoga, ne mogu utvrditi s potpunom
preciznos¢u. Fond mijeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena u
biljesci 17.
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5. Finansijska imovina

Ulaganja u vrijednosne papire na dan 31.12.2025. godine i 31.12.2024. godine prikazani su u

slijededim tablicama:

Za godinu zavréen Za godinu zavr$enu
Pozicija 31.12.2025. godin 31.12.2024. godine
(KM) (KM)
Ulaganja u instrumente kapitala domadéih
_emitenata 4.961.747 5.511.810
Ispravka vrijednosti (2.756.183) (2.561.142)
Ulaganja u vilasniéke vrijednosne papire 2.205.564 2.950.668
Ulaganja duznicke instrumente domacih emitenata 0 0
Ispravka vrijednosti 0 0
Ulaganja u duznicke vrijednosne papire 0 0
Ukupno ulaganja u finansijsku imovinu po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha 2.205.564 2.950.668
Ukupno ulaganja Fonda 2.205.564 2.950.668
Top 10 pozicija na dan 31.12.2025. - ulaganja % na NVI KM
RBKJRK2 18,37% 431.102
| HBHEQ-OIF 14,83% 348.175
' UNPLR 12,24% 287.368
CMEG-R-A 9,05% 212.400 |
SPKMR 8,12% 190.560
EGNSR 4.90% 114.912
BAGSR 4.54% 106.500
BSNLR 4,26% 99.884 |
TRZHR 3,82% 89.681
SRCSR 2,86% 67.200
| Ukupno 82,98% 1.947.782

Tokom 2025. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je sukladno
Pravilniku o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i obradunu neto vrijednosti i
imovine investicijskog fonda.

Prosje¢na godis$nja osnovica za obragun upravijacke provizije je KM 2.338.007 (izraéunat prosjek
na 12 mjeseci). Prosje¢na godi$nja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 2.738.891 (izraunat
prosjek na 12 mjeseci)

Prosje¢na godisnja vrijednost prekoracenja ulaganja u NVI po pravilima Zakona o IF-ovima za
2025. godinu iznosi 400 hiljada KM.

Drustvo nije u potpunosti uspjelo uskladiti imovinu Fonda, i neusaglaseni emitenti kao takvi nisu
ulazili u osnovicu za obraéun upravljagke provizije za 2025. godinu.

Najvisa cijena PNVI po udjelu ostvarena za 2025. godinu je KM 1,2416 po udjelu a najniza KM
1,1325 po udjelu.

Prikaz ulaganja, u skladu sa Odlukom o klasifikaciji ulaganja, na dan 31.12.2025. godine je
slijedeci:
v Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha KM 2.205.564
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Tokom 2025. godine Fond je kupio ulaganja prikazano u narednoj tabeli

r Kupovna
vrijednost
realizovane
Berzanski Cijena transakcije
Rb | Naziv emitenta simbol Kolicina (KM) (KM)
o S BSNLR
g, | MEASNah 0. D 4.000 27,20 108.800
L Ukupno kupovine 1os.aooJ
Tokom 2025. godine Fond je imao prodaju ulaganja prikazano u narednoj tabeli:
Prodajna
vrijednost
realizovane
Berzanski Cijena transakcije
Rb | Naziv emitenta simbol Kolicina (KM) (KM)
1. | Sarajevo Osiguranje d.d. Sarajevo SOSOR 12.510 12,92 161.635
2 | ZIF "BIG-Investiciona grupa" d.d. Sarajevo BIGFRK3 1.103 0,80 882
3. | Bosnalijek d.d. BSNLR 842 118,02 27.786
4. | COCA COLA CO. CCC3 210 33,00 24.784
5. | Sipad Komerc d.d. Sarajeve SPKMR 1.700 1,04 1,760
6. | ASA Banka d.d. Sarajevo IKBZRK2 73 166.47 12.153
7. | TRZ HADZICI DD TRZHR 10 19,00 190
8. | BH TELECOM d.d. Sarajevo BHTSR 1.000 14,02 14.020
9. | ZIF NAPRIJED NPRFRK2 12.000 0,88 10.720
10. | SIPAD -ERC DD SARAJEVO SRCSR 500 8,00 4.000
11. | IGMAN D.D. KONJIC IGKCRK3 1.634 169,00 276.148
12. | Amazon.com INC AMZN 70 369,65 25.876
| 13 ALPHABET INC ABEA 70 418,55 29.298
14. | Meta Platforms INC FB 20 1.264,27 25.285
15. | RMK Zenica d.d_Zenica RPRZRK2 25,850 1.25 32.083 ‘
Ukupno prodaje 646 .598_|
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10. Prihodi od ulaganja

Prihodi od dividendi ostvareni tokom 2025. godine iznosili su ukupno KM 6.772 (2024.: KM

23.203), a odnose se na dividende primljene od:

KM KM
Bosnalijek d.d. Sarajevo 4.400 0
ASA Banka d.d. Sarajevo 2.040 19.793
BH Telecom d.d. 0 2.825
VAR ENERGI ASA 0 230
Alphabet Inc. Class A 50 65
Meta Platforms Inc. 36 40
Coca-Cola Co 246 250
Ukupno prihodi od dividend 6.722 23.203

11. Neto realizovani dobici /gubici od prodaje ulaganja

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu—‘
zavrsenu 31.12,2025. zavrsenu 31.12.2024
e (KM) (KMm)
Pozicija
_Realizirani dobici od prodaje ulaganja 31.976 258.972 |
Realizirani gubici od prodaje ulaganja (61.410) (62.947)
Ukupno neto realizirani dobici (gubici) od
__prodaje ulaganja (29.434) 196.025

12. Poslovni rashodi

[ [ 12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu—|
Pozicija zavrsenu 31.12.2025. | zavrenu 31.12.2024.
(KM) (KM)
. Naknada Drustvu za upravljanje 46.743 68.267
Troskovi ulazno izlazne naknade 1.200 1.500
Troskovi kupovine i prodaje vrijednosnih papira 5.218 14.649
Naknada depozitara 15.690 15.572
Naknada RVP i KVPFBiH 4.279 4.618
| Ukupno troskovi 73.130 104.606 |

Sukladno Prospektu Fonda, naknada za upravljanj
prosje¢ne godi$nje neto vrijednosti imovine Fonda,

skladu sa Zakonom.

e Fondom isplacuje se Drustvu i iznosi 2% od
umanjeno za prekoraéenja ulaganja su

Iznos naknade obragunava se svakodnevno, prilikom izraéuna neto vrijednosti imovine Fonda i
osnovice za obracun Upravijacke provizije. Naknada za upravljanje se obratunava na osnovicu
koju €ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obaveza Fonda s osnove ulaganja i umanjeno
za prekoracenje ulaganja u skladu sa Zakonom. Ulazna naknada se obraunava u visini do
maksimalno 3% dok se izlazna naknada obracunava maksimalno do 2% a sve u skladu sa
Prospektom i Statutom Fonda.
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Sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine Fonda, Drustvo izradunava ukupnu
vrijednost imovine Fonda, utvrduje obaveze Fonda i izraéunava neto vrijednost imovine Fonda.
IzraCune neto vrijednosti imovine Fonda kontrolige i potvrduje depozitar.

Naknada za upravljanje Fondom je u 2025. godini ukupno iznosila KM 46.743 (2024. naknada
je iznosila KM 68.267).

Pregled Prosjecne neto vrijednosti imovine

, Prosjecne osnovice za obraéun uprau(}iaéke provizije

i obracun upravijake provizije za 2025. godinu, kontrolisan i odobren od strane epozitara u
nastavku:
_ Prosjeéna Prosjfaéna
rr;j;zs;c vrij:flt:ost osnnbr.:_::::nza Broj udjela Cﬂz’?al Ro uprlaz:fll?:éke
godine imovine upravljacke e provizije
Fonda provizije
Januar 3.056.311 | 2.608.821 | 2.470.391 1,2372 4.431
Februar 3.017.595 | 2.537.529 | 2.470.391 1,2215 3.893
Mart 2.959.630 | 2.575.990 | 2.470.391 1,1980 4.376
April 2.809.757 | 2.485.417 | 2.370.391 1,1854 4.086
Maj 2.732.597 | 2.445.983 | 2.320.391 1,1776 4.155
Juni 2.719.154 | 2.428.575 | 2.320.391 1,1719 3.992
Juli 2.713.294 | 2.356.138 | 2.320.391 1,1693 4.002
Avgust 2.709.856 | 2.259.946 | 2.320.391 1,1678 3.839
Septembar | 2.628.193 | 2.002.223 | 2.262.087 1,1618 3.291
Oktobar 2.542.182 | 2.099.129 | 2.203.871 1,1635 3.566
Novembar | 2.524.438 | 2.153.732 | 2.203.871 1,1455 3.540
Decembar | 2.453.682 | 2.102.602 | 2.1 59.949 1,1360 3.572
Prosjek 2.738.891 | 2.338.007 | 2.324.409 1,1771 3.895

13. Neto nerealizovani gubici/dobici Po osnovu promjene fer vrijednosti ulaganja

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2025. | zavrsenu 31.12.2024.
Pozicija (KM) (KM)
Nerealizovani neto dobici po osnovu promjene
fer vrijednosti ulaganja razvrstana u kategoriju po
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 716.580 609.228
Nerealizovani neto gubici po osnovu promjene
fer vrijednosti ulaganja razvrstana u kategoriju po
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (888.681) (1.834.122)
Ukupno neto nerealizirani dobici (gubici) (172.101) (1.224.894)

Promjena nerealiziranih gubitaka (neto) od 172.101 (2024: KM 1 224 894) iskazana je kao rezultat
uskladenja fer vrijednosti ulaganja.
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14. Ostali rashodi i gubici -

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavrSenu 31.12.2025. | zavréenu 31.12.2024.

Pozicija (KM) (KM)

Naknada externe revizije i ostali rashodi 7.513 7.322
Ukupno poslovni rashodi 7.513 7.322 |

15. lzvjestaj o strukturi i visini tro§kova Fonda

Za period 2025. godine struktura i visina troskova Fonda je slijedeca:

Vrsta troska Iznos (KM) Udio %
Naknada drustvu za upravijanje (provizija) 47.843 59,45%
| Naknada Registru vrijednosnih papira u Federaciji BiH 0 0,00%
Naknada depozitaru 15.980 19,82%
Naknada za reviziju 7.020 8,71%
Naknada za raéunovodstvo 0 0,00%
Naknada berzi 0 0,00%
Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 5.482 6,80%
Troskovi servisiranja dioniéara 219 0.27%
Naknade i trodkovi nadzornog cdbora 0 0,00%
_Naknade i trodkovi direktora fonda 0 0,00%
Naknada Komisiji za vrijednosne papire Federacije BiH 3.190 3,96%
Rashodi po osnovu poreza 0 0,00%
Ostali troSkovi B09 1,00%
Ukupno troskovi: 80.643 100%
:.:)i:‘t:jpor;?n:;oskow iz €lana 65. ili 93. Zakona o investicijskim 80.643 100%
Prosjecna vrijednost neto imovine fonda za 01.01.-31.12.2025.
period 2.737.351
Udio troskove iz tacke 15. u prosjecnoj neto vrijednosti imovine
fonda (%) za period 01.01-31.12.2025. 2,95%

Struktura i visina tro§kova Fonda za 2025. godine je usaglasena sa Zakonom o IF i Prospektom
Fonda i ne prelazi 3,5% prosjecne godisnje NVI Fonda.
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16. Neto dobit (gubitak) po dionici i neto imovina po dionici

2025, 2024,

KM KM

Dobitak (Gubitak) tekuée godine (275.406) (1.117.594)
Broj izdanih udjela 2.071.712 2.470.391
Dobitak (Gubitak) po udjelu (0,13) (0,45)
Broj izdanih udjela 2.071.712 2.470.391
Neto imovina 31. decembra 2.347.182 3.084.997
Neto imovina po udjelu 1,13 1,25
Broj izdanih udjela 2.071.712 2.470.391
Ukupna imovina 31. decembra 2.360.546 3.098.614
Ukupna imovina po udjelu 1,14 1,25

17. Upravljanje finansijskim rizicima

U skladu sa strategijom ulaganja, Drustvo primjenjuje visoko rizi€nu politiku ulaganja sredstava
Fonda primarno orijentisanu na ulaganja u dionice. Takva investicijska strategija pogodna je
za ulagatelje koji su skloni prihvacanju veceg rizika u duzem vremenskom periodu.

Niz rizika djeluje na ulaganja u investicijske fondove. U tom kontekstu, rizik se definiSe kao
prijetnja il moguénost da ¢e aktivnost ili dogadaj negativno utiecati na ciljeve Fonda i poslovanje
Drustva, odnosno, fokus je na potencijalnim Stetama koje mogu nastati od buduéeg dogadaja.

Upravljanje rizikom osigurava da preventivne i kontrolne mjere, poduzete radi smanjenja,
uklanjanja ili izbjegavanja rizika budu utemeljene na rezultatima procjene rizika te da budu
efikasne, nepristrane i primjerene.

Na poslovanje Fonda djeluje veliki broj rizika koje smo podijelili u 4 osnovne kategorije: trzisni,

kreditni, operativni rizici i ostali rizici. U nastavku su opisani svi rizici vezani uz poslovanje
Fonda, s posebnim naglaskom na upravljanje pojedinim rizikom.

Tabelarni prikaz rizika i sklonosti prema navedenom riziku
U sliedecoj tablici prikazan je sklonost Fonda prema pojedinoj vrsti rizika. Sklonost prema riziku

prikazana je sliedecom skalom: NISKA, NISKA DO UMJERENA, UMJERENA, UMJERENA DO
VISOKA, VISOKA.
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| VRSTA RIZIKA SKLONOST RIZIKU
| TRZISNI RIZICI
Rizik promjene cijen UMJERENA DO VISOKA
Valutni rizik NISKA
Rizik likvidnosti UMJERENA DO VISOKA
Kamatni rizik NISKA
Rizik ulaganja u nekretnine NISKA
KREDITNI RIZICI
s Rizik neispunjenja obvez UMJERENA
Rizik koncentracije NISKA
Rizik druge ugovorne strane NISKA
Rizik namirenja NISKA

Rizici povezani sa tehnikama i instrumentima|

efikasnog upravijanja portfeljem i

OPERATIVNI RIZICI
Rizik upravljanja procesim NISKA
Rizik vanjskih uticaja NISKA

Rizik IT sustava NISKA DO
UMJERENA
OSTALIRIZICI
Rizik promjene poreznih i drugih propisa NISKA
| UKUPNA SKLONOST RIZIKU UMJERENA DO VISOKA

Uzimajuéi u obzir ukupan profil riziCnosti, odnosno strategiju ulaganja Fond karakterizira
UMJERENA DO VISOKA sklonost riziku.

TRZISNI RIZICI

Rizil n—

Rizik promjene cijene predstavlja rizik gubitka za Fond uslijed promjena trZisnih cijena u portfelju
Fonda, kao posljedica promjene raznovrsnih trzinih faktora (promjena kamatnih stopa, kurseva,
sentimenta na finansijskim trzistima, makroekonomskih pokazatelja i dr). IzloZzenost trzigénom
riziku kao potencijalnom gubitku (padu vrijednosti imovine Fonda) uslijed promjena meduvalutnih
kurseva, kretanja kamatnih stopa te fluktuacije cijena vrijednosnih papira, Drustvo mjeri
metodama ponderiranog trajanja, te koristedi parametarsku metodu izraduna riziéne vrijednosti
(eng. Value at Risk). U svrhu upravljanja trzisnim rizicima Drustvo provodi aktivnosti analiziranja
strukture imovine, analiziranje kretanja cijena vrijednosnih papira i opstih kretanja na trzistu.
Drustvo upravlja navedenim rizikom diverzifikacijom imovine Fonda. Uticaj rizika promjene cijene
finansijskih instrumenata nije moguce u potpunosti ukloniti iz imovine Fonda, ali se
diverzifikacijom ulaganja njegov uticaj umanjuje. Cjenovni rizik Fonda proizlazi iz ulaganja u
dionice koje ¢ine najvedi dio portfelja Fonda (84% NVI).
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Primjenivéi analizu osjetljivosti na cjenovni rizik, te hipotetski gledano, kada bi jednoliko
povecali/smaniili cijene uvrstenih dionica za 5%, to bi rezultiralo pove¢anjem/smanjenjem NVI-a
2a KM 3.765,65, $to nije znaéajno za prosjegnu NVI odnosno to bi bio uticaj od 0,0016%. Drustvo
kontinuirano nastoji smanijiti volatilnost NVI-a/dionici putem diverzifikacije portfelja Fonda, te
izratunom VaR portfelia koji predstavlja maksimalno moguéi gubitak Fonda tokom
odgovarajuéeg perioda drzanja. Realni gubici/dobici Fonda za odredeni period drzanja razlikuju
se od onih izraéunatih putem VaR-a, ali se navedena odstupanja redovno kontrolisu i
provjeravaju pretpostavke. Na dan 31.12.2025. godine, prema istorijskom modelu izracunat je
VaR portfelja koji iznosi 0,0016%, to znadi da u 99% sluéajeva Fond ne bi imao dnevni gubitak
veéi od 0.0016% neto imovine. Kada bi taj dnevni gubitak primjenili na NVI za 31.12.2025. g.,
on bi iznosio KM 3.765,65.

Valuta rizik

Valutni rizik je rizik gubitka koji proizlazi iz promjene kursa valute. Nastaje prilikom investiranja u
finansijske instrumente kupljene na inozemnim trzistima i/ili u finansijske instrumente koji su izdani
i kojima se trguje u valuti koja nije osnovna valuta Fonda. Kao rezultat, na njihovu vrijednost mogu
utjecati promjene kursa izmedu KM i odredene strane valute, te promjene kursa izmedu dviju
stranih valuta. Druétvo upravlja navedenim rizikom na nacin da prati ukupnu izloZzenost po
pojedinim valutama, kretanje kursa domace valute u odnosu na ostale svjetske valute te nastoji
uskladiti novéane tokove u istoj valuti. Drustvo upravija navedenim rizikom putem diverzifikacije
portfelja na instrumente razli¢itih denominacija.

Bududi da je temeljna valuta Fonda KM, sve pozicije portfelia Fonda koje su denominirane u
drugim valutama izlazu Fond valutnom riziku. Valutna izlozenost Fonda i osjetljivost Fonda na
promjene netemeljnih valuta Fonda na dan 31.12.2025. prikazana je u donjoj tablici tablici:

Promjena kursa Promjena kursa
31.12.2025. o/ﬁ NVl-a [+!-) 10/0 l+;‘, 5‘%’
IMOVINA u KM Efekt na NVI Fonda (+/-) u KM
u KM 2.360.546 100,00% 0 0
u EUR 0 0% 0 0

Bududi da je kurs valute KM u odnosu na EUR fiksno vezan, valutni rizk izlozenosti prema Eur-
u je na niskom nivou.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik gubitka koji nastaje kada se zbog trzisnih uslova prodaja finansijskih
instrumenata vréi otezano, odnosno prodaja finansijskih instrumenata nece se moci izvrsiti u
predvidljivo vrijeme i uz odgovarajucu cijenu, sto posljedicno moze rezultirati sa nemogucénosti
Fonda da podmiri novéane obaveze unutar roka dospijeca. Strategija ulaganja Fonda predvida
ulaganje u uvrétene dionice izdavatelja u Bosni i Hercegovini, koje karakterizira manja likvidnost
u odnosu na sliéne izdavatelje sa vodegih svjetskih trzista (SAD, Japan, Njemacka, itd.). Drustvo
upravlja navedenim rizikom na nacin da kontrolira nekoliko aspekata likvidnosti vrijednosnog
papira, kao $to su segment trgovanja, period potreban za likvidaciju vrijednosnog papira iz
portfelia, provjera kontinuiteta trgovanja. Bududi nediskontirani novéani tokovi finansijskih
obaveza su jednaki njihovim knjigovodstvenim iznosima zbog njihovog kratkog dospijeca.
Nadalje, likvidna imovina je utrZiva, a udjeli su otkupivi na poziv. Obaveze nemaju ugovoreno
dospijeée i smatraju se isplativima na poziv. Za nelikvidnu imovinu koja ¢ini 78,52% ukupnog
portfelja Fonda Drustvo nastoji smanjiti procenat nelikvidnih ulaganja.
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K il

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca u koje je ulozena imovina fonda zbog povecanja prevladavajuéih kamatnih stopa na trzistu.
Sto je preostalo vrijeme do dospije¢a duzni¢kog vrijednosnog papira il instrumenta trzista novca
vede, odnosno $to je kamatna stopa (kupon) koju duZnicki vrijednosni papir ili instrument trzista
novca nudi niza, to je utjecaj povecanja kamatnih stopa u pravilu veci. Jadina utjecaja uobi¢ajeno
se mjeri modificiranom duracijom (eng. modified duration): $to je modificirana duracija nekog
finansijskog instrumenta ili portfelja veca, to ce utjecaj promjene kamatnih stopa na njegovu
vrijednost takoder biti ve¢i. Drustvo upravija navedenim rizikom putem diverzifikacije ulaganja tj.
ulaganjem u instrumente trziSta novca. Nov€ana sredstva su na radunu banke depozitara i nemaju
znatajan kamatni rizik jer je ¢vrsto vezana uz fiksni kurs EUR valute.

Prilikom procjene kamatnog rizika Fonda, treba uvaziti ¢injenicu da eventualna promjena trzisnih
kamatnih stopa neée trenutno rezultirati znatnim smanjenjem vrijednosti imovine Fonda.
Obzirom da Fond nema ulaganja u duzniéke vrijednosne papire u portfoliju Fonda posebne
analize kamatnog rizika nisu radene.

KREDITNI RIZICI
Rizik nei iania of

Rizik neispunjenja obveze je rizik gubitka dijela ili cjelokupne vrijednosti imovine Fonda ulozene
u duznicke vrijednosne papire, instrumente trZista novca ili depozite zbog neispunjenja obveze
izdavatelja duznickog vrijednosnog papira ili banke da fondu isplati pripadajuc¢u kamatu i/ili
glavnicu.

Nemoguénost izdavatelja ili banke da izvr8i odgovarajuca placanja za posliedicu moze imati
kasnjenje u isplati pripadajuce kamate i/ili glavnice, a u krajnjem sluéaju moze dovesti i do
gubitka dijela ili cjelokupnog iznosa koji je Fond ulozio u odredeni duzniéki vrijednosni papir ili
depozit. Kreditni rizik takoder ukljucuje i rizik smanjenja vrijednosti duzniékog vrijednosnog papira
zbog smanjenja ocjene kreditne sposobnosti izdavatelja (kreditnog rejtinga). Smanjenje
kreditnog rejtinga ukazuje na povecanu vjerovatnost neispunjavanja obveza $to u pravilu
negativno utjete na vrijednost duznickog vrijednosnog papira. Fond nema ucesce ovakvih
ulaganja u portfoliju.

Rizik & 7

To je rizik izloZenosti investicija u odredeni sektor, odnosno ulaganje u odredene zemlje ili
geografske regije koje mogu biti podioZzne ekonomskim, politickim i regulatornim promjenama
koje se dogadaiju u odredenoj zemlji ili regiji. Drutvo upravlja navedenim rizikom diverzifikacijom
portfelja u smislu odabira pojedinih sektora i grana industrije, odnosno zemalja u koje namjerava
ulagati. Najveéi rizik jeste da je 100% ukupnog portfolija ulozen u vrijednosne papire emitenata
iz BiH.
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Rizik d :

Rizik da se nad drugom ugovornom stranom otvori stecajni postupak ili da druga ugovorna
strana ne uspije ispuniti svoje obveze (rizik insolventnosti druge ugovorne strane), $to moze
dovesti do pada vrijednosti investicije u imovini Fonda. Drutvo upravlja navedenim rizikom na
nacin da se kontinuirano prate finansijske izvjestaji druge ugovorne strane i dogadanja na trzistu,
te u skladu sa tim se odreduju interni limiti prema svakoj ugovornoj strani te se gdje je to moguce
ugovara istovremeno ispunjavanje obaveze tzv. DVP (delivery versus payment).

Rizik —

Rizik namirenja je rizik da zakljuéene transakcije finansijskim instrumentima ne budu namirene,
odnosno, da se prijenos viasni$tva nad finansijskim instrumentima ne provede ili dospjela
nov€ana potrazivanja ne budu naplaéena u dogovorenim rokovima. Takva situacija moze dovesti
do smanjene likvidnosti imovine Fonda. Drutvo upravija navedenim rizikom putem ugovaranja
roka i nacina namire karakteristi¢nog za trziste na kojem ce se transakcija napraviti, odnosno
procjenom kreditne sposobnosti druge ugovorne strane.

U sklopu tehnika i instrumenata efikasnog upravijanja portfeljem, najznacajniji je rizik
prekoracenja limita ulaganja prema istima. kojim se upravlja putem konstantnog pracenja limita
izlozenosti i uskladivanja u zakonskom roku u slucaju prekoracenja.

Koncentracija kreditnog rizika u Fondu je srednjeg nivoa jer je 84,21% portfelja Fonda plasirano
u dionice, odnosno 15,79% u otvorene investicijske fondove. Na datum izvjestavanja,
31.12.2025. g., imovina Fonda koja bi mogla biti izloZzena kreditnom riziku sastoji se od: sredstva
na novéanom racunu, portfelj ulaganja i potrazivanja.

Na dan 31.12.2025. g. Knjigovodstveni iznos navedene finansijske imovine predstavija
maksimalnu izloZzenost Fonda kreditnom riziku.

31. decembra 2025 31. decembra 2024

Nov&ana sredstva

153.403 146.193
Vrijednosni papiri koji se vrednuju po fer vrijednosti 2.205.564 2.950.668
Vrijednosni papiri koji se vrednuju po
amortiziranom trosku 0,00 0.00
Potrazivanja 1.579 1.753
UKUPNO 2.360.546 3.098.614

U iducoj tablici prikazana je finansijska imovina Fonda prema ratingu agencije S&P:

S&P Ratir_rg_ 31. decembra 2025. 31. decembra 2024.

Novcana sredstva Bez ocjene 6,50% 4,72%

Duzni&ki vrijednosni papiri Bez ocjene 0,00% 0,00%

Potrazivanja Bez ocjene 0,1% 0,1%
Ukupno 0,1% 0,1%
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Novéana sredstva se nalaze na raéunima kod ASA BANKA d.d. Sarajevo, koja Prema Moody'su
nema rejting. Na dan 31. decembra 2025. godine Fond nema dospjela potrazivanja ni
potrazivanja za koje je priznato umanjenje vrijednosti.

Fer vrijednost

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos
obaveze u redovnoj transakciji izmedu trZisnih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom
nedostatku, cijena koja se moze ostvariti na najpovoljnijem trzistu na kojem Fond ima pristup na
datum mijerenja. Fer vrijednost obaveze takoder odrazava njezin rizik neizvréenja. Ako je
dostupna, Fond mijeri fer vrijednost instrumenta prema kotiranoj trzisnoj cijeni tog instrumenta
na aktivnom trziétu. Sukladno pravilima vrednovanja koje je propisala Komisija za vrijednosne
papire FBiH (Komisija), koriste se sliedece kotirane cijene:

- zavrijednosne papire i instrumente trzista novca na teritoriji BiH koristi se prosje¢na
cijena trgovanja u zadnja tri mjeseca (uslov 15 trgovanja),

. za otvorene investicijske fondove koristi se neto vrijednost imovine po udjelu
vazecoj za dan vrednovanja, a koja je objavijena od strane drustava za
upravljanje tih fondova.

Trziste se smatra aktivnim ako se transakcije vezane za imovinu obavljaju dovoljno ucestalo
sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine zatvorenih investicijskih fondova i
ciiene udjela OIF-a (i temeljem kriterija iz internog akta o vrednovanju Fonda). Ako trzZiste nije
aktivno, Drustvo koristi tehnike procjene. Fond priznaje prijelaze izmedu razina hijerarhije fer
vrijednosti na kraju izvjestajnog razdoblja tijekom kojeg se dogodila promjena. Najprikladniji
dokaz fer vrijednosti finansijskog instrumenta pri pocetnom priznavanju je u pravilu transakcijska
cijena, odnosno fer vrijednost dane ili primljene naknade. Ako Fond utvrdi da se fer vrijednost
pri po&etnom priznavanju razlikuje od transakcijske cijene pri cemu fer vrijednost nije odredena
cijenom koja kotira na trZistu, za identiénu imovinu ili obvezu, niti se temelji na tehnici procjene
koja koristi samo podatke s promatranih trZista, finansijski instrument e se pocetno mijeriti po fer
vrijednosti koja je prilagodena kako bi se razlika izmedu fer vrijednosti pri pocetnom priznavanju
i transakcijske cijene anulirala (ponistila).

Nadalje, ta razlika se priznaje u dobiti ili gubitku, proporcionalno kroz vrijeme trajanja instrumenta
ali ne i nakon §to se za vrednovanje iskoriste podaci s promatranog trZista ili je transakcija
zavrsena.

Prilikom izrade procjena vrijednosti za viasni¢ke vrijednosne papire, Drustvo koristi metodu
PEER Grupe i metodu diskontiranog novéanog toka (DCF). Kod FCFF modela kao diskontna
stopa koristi se ponderirani prosjecni trosak kapitala, dok se kod FCFE modela koristi troSak
kapitala. Procjena troska kapitala vr§i se CAPM modelom, dok se za troSak duga procjenjuje
temeljem trzi$nih kamatnih stopa i stopa koje kompanija placa na svoj dug.
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Fer vrijednost (nastavak)

MSFI 13 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti ili nevidljivosti
inputa. Vidljivi inputi odrazavaju trzidne podatke iz neovisnih izvora, dok nevidljivi inputi
odrazavaju trziéne pretpostavke Fonda. Ove dvije vrste inputa stvaraju slijedecu hijerarhiju fer
vrijednosti:

« razina 1: kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima za identi¢nu imovinu,

« razina 2: inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene uklju¢ene u razinu 1, a radi se o
vidljivim inputima za imovinu, bilo izravno (kao cijene) il neizravno (izvedeni iz
cijena),

« razina 3:inputi za imovinu koji se ne temelje na vidljivim trZiSnim podacima (nevidljivi
inputi).

Razina 1 ukljuéuje obveznice, dionice te trezorske i komercijaine zapise za koje se cijena moze
is&itati s kotacija aktivnog trzista, kao i udjele investicijskih fondova, te izvedene finansijske
instrumente. Razina 2 ukljuéuje finansijske instrumente &ija se fer vrijednost neizravno odreduje
iz cijlena na aktivnom trzistu, odnosno inputa koji su vidljivi (kod DCF-a to su premija rizika za
razvijeno trziste kapitala, beta za pojedini sektor, trzisne kamatne stope, kotacije za CDS-ove).
Razina 3 ukljuéuje finansijske instrumente Cija vrijednost nije odredena putem trzisnih inputa
npr. u sluéaju izdavatelja nad kojima je pokrenut stecaj ili predstecajni postupak, istiskivanje
manijinskih dionicara.

Finansijska imovina

u KM 1.razina 2. razina 3.razina
2025.
Vlasni&ki vrijednosni papiri 125.590 1.731.799 -
Udijeli 348.175 - -
Duznicki vrijednosni papiri - - -
Finansijska imovina u KM 1. razina 2. razina 3. razina
2024.
Vlasniéki vrijednosni papiri 208.815 2.395.937 B
Udjeli 345.916 : =
Duzniéki vrijednosni papiri 0 - =
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Fer vrijednost (nastavak)

Vrijednost na dan

papiri

31. decembra 31. decembra Razina fer .
vrijednosti Metoda vrednovanja
2025. 2024.

Imovina

Vﬁgmk‘ Vg ioan 125.580) 208815  1.razina Tr3iéna cijena

Udjeli u fondovima 348.175 345.918) 1. razina Sluzbeni NVI fonda

Miasnidki vriied : Kombinirana metoda

bl 1.731.799 2.395.937, 2. razina

(DCF i usporedni
pokazatelji)

Tehnike vrednovanja biraju se i dosljedno primjenjuju na nacin kojim se u najve¢oj mogucoj mjeri
koriste relevantni vidljivi, tj. dostupni ulazni podaci, uz svodenje nedostupnih ulaznih podataka

na minimum.

Prijelazi iz -Razine 1 u Razinu 2

Prijelazi iz -Razine 2
uRazinu 1

2025 2025
Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka
Domace dionice 0 0

18. Transakcije s povezanim strankama

Povezanim stranama smatraju se one strane koje imaju sposobnost kontrolisati drugu stranu
ili koje imaju znacajan uticajj na drugu stranu pri donodenju finansijskih ili poslovnih odluka.

——— Pk & diig Obaveze | Potrazivanja Prihodi | Rashodi

stranke povezanosti osnov transakcije na dan 31.12.2025. prema 01.01.2025.-31.12.2025. sa
navedenoj povezanoj stranki | navedenom povezanom strankom

LILIUM

ASSET

MANAGEME | Stavka a) Ugovor upravljanju 3.572 0 0 46.743

NT d.o.o

Sarajevo

Raiffiesen 0 0

Bank d.d. | Stavka b) Ugovor 0 12.000

Sarajevo

Raiffiesen 0 0

Bank d.d. | Stavkae) Ugovor 0

Sarajevo 0

Qi‘."Sarg;’:’;a Stavkab) | Ugovor 1.800

Zuko d.o.o. 0 0

Sarajevo Stavka d) Ugovor 7.020 7.020

Raiffiesen 0 0 0

Bank  d.d. | Stavkae) | Dankarska 564

: provizija
Sarajevo
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18.

Prema izjavi Uprave Drustva Fond nema pokrenutih aktivnih niti pasivnih sudskih sporova.

Sudski sporovi

20. Usaglasenost ulaganja sa zakonskim ogranic¢enjima

Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2025.godine

Broj
% Ukupna
Rb Naziv emitenta C;zaz;?;a ‘;ﬂgﬁ{::: vlasnistva | vrijednost %fgg dh;Vl
[ B fonda ulaganja
BAGS-ENERGOTEHNIKA d d. £
1 | Voot BAGSR 35.500 2,25% 106.500 4,54%
BOSNA AUTO D.D. SARAJEVO | BOATRK? 12.824 3,76% 2565 0,11%
BOSNALIJEK D.D. SARAJEVO BSNLR 3.158 0,04% 99.884 4.26%
4. | CAJAVEC MEGAAD. g 590.000 531% 212.400 9,05%
5. | ENERGONOVA D.D. SARAJEVO | EGNSR 9.600 1,01% 114.912 4,90%
6. | ASA BANKA D.D. Sarajevo IKBZRK2 127 0,00% 25.706 1,10%
7. | JKP JABLANICA DD JABLRK4 338 0,59% 0 0,00%
8. | MERKUR D.D. SARAJEVO MRKSR 30.380 3,90% 0 0,00%
9. | METALOTEHNA D.D. TUZLA MTHNRK2 36.000 9,88% 46.440 1,98%
10. | RUDNICIBOKSITAJAJCEDD | o oo 8.134 437% | 431.102 18,37%
JAJCE
11. | $IPAD KOMERC DD SPKMR 158.800 5,68% 190.560 8.12%
12. | SIPAD -ERC DD SARAJEVO SRCSR 8.400 9.40% 67.200 2,86%
STAMPARIJA FOJNICA DD :
13 | EoiMICA STFJR 9.893 1,86% 40.957 1,74%
14. | TRZ HADZICI D.D. TRZHR 5163 0,89% 89.681 3.82%
15. | TELEDIGITAL D.D. SARAJEVO TTRSR 27.713 6,36% 0 0,00%
16. | UNIONINVESTPLASTIKA D.D. UNPLR 17.004 481% 287.368 12,24%
" JKP VODOVOD | KANALIZACIJA -
17. | bp KoNJIC VKNKRK1 20.000 312% 35.200 1,50%
18. | GP ZGP Sarajevo ZGPSR 42.500 2,45% 0 0,00%
ZIF BIG -Investiciona grupa d.d. BIGFRK3 50897 0.48%
19, | Sarajevo 38.682 1,65%
20. | ZIF CROBIH FOND DD MOSTAR | CRBFRK1 6.250 0,20%
' 21.688 0,82%
21. | ZIF MI-GROUP DD MIGFRK2 45500 0,92%
38.675 1,65%
22. | ZIF NAPRIJED NPRFRK2 9.716 0,24%
7.870 0,34%
Ukupno ulaganja u dionice 1.857.389 79,13%
HBHEQ-
23. | OIF SME BH EQUITY OIF 62.167,3065 | 22.73% 348.175 15%
Ukupna ulaganja u udjele OIF-a 348.175 15%
UKUPNA VRIJEDNOST ULAGANJA FONDA _2.205564 I 94;1
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OIF LILIUM GLOBAL
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavréila 31. decembra 2025. godine (nastavak)

Glanom 97.. stav 1, taéka b) Zakona definisano je da najvise 10% netovrijednosti imovine fonda
moze biti uloZzeno u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trzista novca jednog emitenta,
pod uvjetom da, ako je vrijednost prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca
jednog emitenta koji éine imovinu fonda veéa od 5% netovrijednosti imovine fonda, zbir vrijednosti
tih ulaganja za sve takve emitente ne moze preci 40% netovrijednosti imovine fonda.

Na dan 31.12.2025. godine po ovom osnovu zabilieZena su prekoracenja u iznosu KM 182.518.
Prekoracenja se odnose na: Cajevac mega a.d. Banja Luka , Unioninvestplastika d.d. Sarajevo,
Rudnici boksita Jajce d.d. Jajce i Sipad Komerc d.d. Sarajevo. Po Izjavi Uprave prekoracenja su
uzrokovana okolnostima isplate viasnika udjela u teku¢em i prethodnim periodima. Prekoracenje
je nastalo usljed prirode poslovanja fonda i servisiranja udjeli¢ara. Uprava Drustva ne ocekuje
negativne posliedice po ovom osnovu za poslovanje Fonda.

Glanom 97., tacka |) po rednim brojem 1) Zakona definisano je da otvoreni investicijski fonda sa
javnom ponudom ne moze biti viasnik vise od 10% dionica sa pravom glasa jednog emitenta. Na
dan 31.12.2025. godine po ovom osnovu nisu zabiliezena prekoracenja.

Glanom 97., tadka I) po rednim brojem 3) Zakona definisano je da otvoreni investicijski fonda sa
javnom ponudom ne moze biti viasnik vise od 10% duznickih vrijednosnih papira emitiranih od
jednog emitenta. Na dan 31.12.2025. godine Fond nema ulaganja u duznicke vrijednosne papire.

U skladu sa &lanom 3.1. Prospekta Fonda definisano je da najvie 10% vrijednosti neto imovine
Fonda moze biti ulozeno u dionice i udjele investicijskih fondova. Na dan 31.12.2025. godine
zabiljezena su prekoracenja u iznosu KM 220.361 koja se odnose na ulaganje u OIF SME BH
EQUITY, ZIF BIG -Investiciona grupa d.d. Sarajevo, ZIF CROBIH d.d. Mostar, ZIF MI-GROUP
d.d. Sarajevo i ZIF NAPRIJED d.d. Sarajevo.

21. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nije bilo znacajnih dogadaja nakon datuma bilansa do dana izadavanja Izvjestaja revizora.
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Prilog 1: Finansijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i
sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda, drustva za upravljanje i
banke depozitara investicijskog fonda
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Prilog 1

OIF LILIUM GLOBAL

Naziv investiciiskog fonaa Identifikacijski broj za direkine poreze
DZENETICA CIKMA &
Sjediste | adresa invasticiiskog fonda Sifra gjelatnosti po KD BiH 2010
LILIUM ASSET MANAGEMENT D,0.0. SARAJEVO NS )
Naziv drustva za upravijanje Sifra djelatnosti pa KD
4201337670008 )
iMatiéni broj | JIB arustva za upravijanje Sifra opétine
JP-N-032-07 . ...ASABanka d.d Sara
Registarski broj fonda Naziv banke
Identifikacysk: bro| 22 indirekine poreze Broy raéuna
IZVJESTAL O FINANCIISKOM POLOZAJU NA KRAJU RAZDOBLJA
(BILANCA STANJA)
nadan 31.12.2025 godine
u BAM
Iznes prethodne
Redni - Oznakaza | Rznos tokuée :
\ broj Pozicija Biljeska AOP godine goda::a[;:funa
1
= Fl 3 4 5 [
IMOVINA
Gotovina | Clo]1 153 403 146183
2 |Financj o]0 2,205 2,850 668
219 laia 0lo0 2.205. 2850 668
22 Ulaganja u duinicke instrumente 0]0] 4
=2 __|Financiiska imovina 20 fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat ;oaamn
31 Ulaganja u instrumente kapitala [H]
32 Ulaganja u dutniéke instrumants 0lof|7
4___IFinancijska imovina amortiziranom trogku (008 dg 07 3) oglo
4 Potrazivana iz poslovan a 0
|42 veznice 4]
| 4.3 ozitl 0]1
44 Obratunal, nefakturiran: rinodi (ugevorna imovina 0] 1]
45 Ostala financiiska imovina Po amortiziranom trogky D] 1]3
5 Uiggagg‘ u nekretnine 011]4
8 Akontaciie porsza na dobit 0l
| 7 |Odgodena porezna imovina 01
B |Ostala movina | polrazivanja UkliuCujuci | razgranitenja (018 do 021) 011 1579 1753
| 81 Potraivana po osnovu dividenagl 0 8 1579 1.753
2 otra2ivanja od drudiva za upraviian & 0 3
3 Razgranicenja 0 0 o |
i _B4d Ostala imovina | clrativanja "] 1
A |UKUPNO IMOVINA (001 +005+008+014+015+018+017) 0 2 2.360.546 3.098.614
| oBA E
Financijske cbaveze po fer vrijgdnosli kroz bilancu uspjens 0
1L Financiske obaveze Pe amortiziranom trodky 1025+028) 0 4
{ 41 VEZE iz posiovanja 1]
22 | Ovale financiske obaveze po amorlzrancm oRkT 0 [
3 |Obaveze za lekuéi porez na dobit 1] 7
4 0déne porezne obaveze 0]
5 Rezerviranja 0
86 |Dsiaie obaveze. ukljuéujuci | fazgranicenja (031 do 03s) 0 13.3684 13.5'@‘
¢ 81 Obaveze za dividende 0
1 B2 Obaveze prema drudtvy za upravijanie 0] 3
[&3 Obaveze prema banci de ozitaru 0
| 64 Razgraniten;a 4] 4
i B85 Ostale obaveze D] 35 .020 7.227
B UKUPNO OBAVEZE (023*024%2?*02‘8*025*030: 0[3]s 13.364 13.616
! NETO IMOVINA
| IE 7 ViasnEki kapital (038+039) 037 7.219.378] ___ 7.681.789]
L
L1 | Dionékikapital 0 :
i LUdjell 3|8 7219.379 7.681.780
—2__ |Dionieks premja 3]0 e
3 Rezarve (042+043) 0141
5 Slatularne rezerve D[ 4]
| 32 Oslale rezerve 4] 3
4 Revalorizaciske rezerve (045 do 047) 0[4]4 ‘
Bar kog

Kontraini broj



a1 Revalorizacijske rezerve za financijsku imovinu mjsrenu po fer vijednostl kroz [AERE
42 Revalonizacijske fezerve za instrumente zadtite 04186
43 Ostale revalorizaciske rezerve C | 4
5 Dobit (049+050) 048 2.484.904 2.484.904
51 Akumulirana_nerasporsdena dobit iz prethodnih pericds 419 2484 904 2 484 804
52 Dobit tekuéeq perioda 0 0
6 |Gubitak (052+053) 0 1 7.357.101 7.081.695]
61 Akumulirani,_nepoknveni qubici iz prethodnih perioda 0 F 7.081.695 5.964.101)
€2 Guoilak tekuceq peroda g 275.406 1.117.564
C. |UKUPNQ NETO IMOVINA (037+040+041+044+048-051) 0 4 2.347.182 3.0B4.998
D BROJ EMITIRANIH DIONICAJUDJELA 0|S]|5] 2071.711,6004] 2.470.301,0787
{
__E NETO IMOVINA PO DIONICIUDJELU |Dm} gls5|6 1,1330 1.2488
F. [VANBILANSNA EVIDENCIJA [V 7
1 |Vanbiiansna akliva [\ 8 =i
! 2 |Vanbilansna pasiva 0 g |
Zakonski
i MR zastupnik drudtve
1 U Sarajevu Certificiran: ragunovoda Elvira Zili¢ za upravijanje

Dana 15 02,2026. godine

Broj licence 8558/5
CERY n:mmatuacvnt@
Elvira Zili¢

grojlicence: CR-8559/5

Kontroini bro;

—  Nedim Vilogorac, dipl. oec.

I\, WiV u‘\“ A '-‘.'_'-}'- —



OIF LILIUM GLOBAL

Naziw mnvesticiskog fonda ’ Idlnhﬁkacqsklbmjladirekm bonaze
DZENETICA CIKMA 8

Sjediste | acresa jskog fonda
LILIUM ASSET MANAGEMENT D.0.0. SARAJEVO

Naziv drudtva za upravianje T Siira dislatnosii po SKD
4201337670008

" Sifra diglainosti po KD BiH 2010

Maticni broj i JIB drustva za upravijanje ;
JP-N-032.07 ASA Ban
Registarski bro; fonda

dentifikaciski broj za ingirektne poreze ' = ) 7 Brofratuna

IZVJESTAJ O UKUPNOM REZULTATU ZA RAZDOBLJE
(BILANCA USPJEHA)
2a razdoblie od 01 01, do 31.12 2025 godine

(U BAM)
01.01. do 31,12,
Redni 5 01.01. do 31,12,
broj ' Pozicija Biljeska m tekués goding prethodne
1 | 2 3 & H ]

Bl A USPJEHA

Prihodi (202+206+20721 2+216+217) 0 6.772 219,228
| Prihodi od kamata (203 do 208) 0]2
Prinodi od kamata od financ ske imovine po amortziranom trosku 2103
Prihodi o kamala od financijske imovine po fer vrijednost kroz ostall ukupni
[ 12 2|04
13 |Prihodi od kamata og financiske imovine Po fer vrijednosti kroz bilancy uspjeha 0|5
[ Prihodi od dividend i] B.772 23203
3 Realizirani neto dobic og prodaje ulaganja (208 do 211) 7 18L.025
31 [Neiodebici od prodaje ﬁnanc:Eks Imevine pe amortiziranom trosku oj8
' Neto dobici og je financiske po fer vrijed kroz ostali ukupni
82  |rezultat 2/0]8
Neto dobici ed prog je financiske | @ po fer vrijed kroz bila
33 uspjeha 185 788
'_34_ |Nelo dobic od prodaje nekretnina
=4 Nerealiziran neto dobicl po 0snova prom ne fer vrijednost (213 do 215
i : ; Neto dobici od n.lnulsk_a fer wrij ti 5pje :
J 4.3
iy 2]
fr——— ;
€ 211
B.  |Rashodi (218+220+221 02224323+224<-2251~2 30+234+235+ 5331 [ 178 1.336.822
l Naknada drusivi 2s upravijan F [ 46 743 ____68.267
L 1 ransakcisk rogkovi pri Kupovini| roda|l ulagana F 0 .218 14 640
| g Ulazne | zlazne naknade 1 200, 1500
4 Naknada banc depozilary 2 15 15572
5 Naknade Eancvima nadzornog odbora | direktory 21213
laknade Registru vryednosnih papira u FBIH | Kormisiji za vrijednosne Papire
6 FBIH 2|4 4279 4.618
7 Realzirani neto gubici od prodaje ulagania (226 do 229) 2|5
|_T1 __|Nelc gubigi 0d prodaje financijske imaving po amoriziranom trosky 2] 2
Neto gubici od prodaje financiske imovine po fer vrjednosti kroz ostali ukupn
72 |rezultal 2|27
} Neto gubici od prodaje financyske imoving Po fer vrijednost kroz bilancy
73 uspjeha 232 29,198
__74 |Neto gubici cg e nekretnina 2]
[] Merealizirani nelo gubici po esnovy promjene far_vrjednost (231 do 233] 2 172.337 1.224.894
B1 Nelo gubici od financijske imovine Po fer vrijednesti kroz bilancy uspeha 2 172.337 1.224 864
L_£2 [Nelo qubici od financiiskih obaveza PO fer vrjednost kroz blancy uspjsha 2]3]: . ==
B3 [Nelo gubici od ulaganja u nekretnine koje se vode po fer vrijednosti 3
8 Financijski rashoa, 4
10 |Neto negative kursne raziie 5 ===
1__|Ostali rashodi | gubioi 2138 1.513 7322

Gubitak prile oporezivania (21 201

C. |Dobitpri orezivan 1-218) 213]
2]3]

(HiH

7
8 278.4086] 1.11?.594’
]




Porez na dobit (240+241) 3/9
1 Tekut porez na dobil 410
2 Odgodeni porez na dobit 411
F.  |Dobit (237+239) 2]4]2 ]
G. Gubitak (238+239) 2]4]3 275.406 1.117.594
1ZVJESTAJ O OSTALOM UK LTATU
21414
| tevke koje mogu biti reklasificirane u bilancu uspjaha (+246+247+248-249)
" 1 21415
f Povecanje/{smanjenje) fer vrjednost duzniékih instrumenata po fer vrijganost
{3 kroz ostal ukupni rezultat 2lale
1 Efekti proisiekl 2 ransakcya zagtite (“hedging™) 2lal7
i 13  [Ostale stavke keje mogu biti reklasificirane u bilancu uspjeha 4
{14 |Porez na dobit koji s& ocdnosi na ove stavke 4
2 Slavkn koje nece biti rekiasif u bilancu uspjeha (+251+252-253) 5
P jenje) fer vijed kapitala po fer vijednosti
21 kroz ostali uiu..pn: rezultat 1
22 _ |Oslale siavke kaje nede biti reklasificirana u bilancu uspisha 2
| 23 |Porez na dobit koji s canosi na ove stavke 3
POVECANJE / (SMANJENJE) NETO IMOVINE
. Povecanje neto imovine fonda (242 i 243 + 244) 21514
__J. _|Smanjenje neto imovine fonda (242 I 243 + 244) 21515 275.408] 1.117.594
K. |Zarada po dionici
.______|a) Osnovna zarada po dionici 2|/5]8
;b] Razrijedena zarada po dicnici 2[5]7
Zakonski
M.P. zastupnik drustve
U Sarajevu Cenificirani radunoveda Elvira Zi e 2a upraviiane
Dana 1502 2026 godine Broj licence 8558/5 ’ Nedim Vilogorac, dipl oec
' g malunovass . \ \
s (.ET!I'.CH.;H& B s 2 i R4 Nad \'4\_',[ o
Elvira Zili¢ 1 !

gro) licence: CR-8559/5




1
; OIF LILIUM GLOBAL
‘Naziv investicijskog fonda
DZENETICA CIKMA 8
Sjediste i adresa investicijskog fonda
LILIUM ASSET MANAGEMENT D.0.0. SARAJEVO
Naziv drustva za upravianje

Identifikacijski broj

za direktne poreze

* Sifra djelatnost po KD BiH 2010

Sifra

djelatnosti po SKD

4201337670008
Matiéni broj i JIB drustva za upravijanje Sifra opstine
JP-N-032-07 ASA Banka d.d. Sarajevo
Regtstarski broj fonda Naziv banke
‘Identifikacijski broj za indirektne poreze i e "-"é-r;j';'aéﬁﬁa
IZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIJSKOG FONDA
za razdoblje zavr$eno na dan 31.12.2025. godine
(u BAM)
1 Oznaka Prethodna
l Pozicija za AOP Tekuca godina odina
f 1 2 3 4
. Stanje na dan 01.01. prethodnog obraéunskogq razdoblja 3]of1 3.084.998 4.975.7456 |
2 _Efekh retroaktivne primjene promjene raéunovodstvenih politika 3102
3_Efexh retroaktivnog prepravljanja iznosa priznatih u skladu sa MRS 8 310]3
4. Ponovo iskazano stanje na dan 01.01. teku¢eg obracunskog
razdoblja (301+302+303) 31014 3.084.998 4.975.745
5 Dobit/(gubitak) za razdcblje 3jols -275.406 -1.117 594
16_Ostali ukupni rezultat za razdoblje 3|/10]86
\7. Ukupni rezultat (+305+306) 3[0]7 -275.406 -1.117.5%4
B _Povecanje po osncvu izdatih udjela/dionica 3]0]¢€ 301.000
9 _Smanjenje po osnovu poviacenja udjela/dionica 3]10]E¢€ -462 410 -1.074.153
|10_Ostale promjene 3[1]0
"11. Stanje na dan 31.03. tekuceg obratunskog razdoblja (304+307+308-
1309£310) 311]49 2.347.182 3.084.998
Broj udjela/dionica fonda u razdoblju
12 Broj udjela/dionica fonda na potetku razdoblja 311]12] 2470.391,0787] 2890257 2424
13. lzdati udjeli/dionice u toku razdoblja 3]l1]3 33.480,0242 235.213.3188
14. Povuceni udjeli/dionice u toku razdoblja 31114 -432.159, 4835 -756 0794825
15. Broj udjela/dionica fonda na kraju razdoblja 3| 1|5]| 2071.711.6084] 2.470.391,0787

U Sarajevu

Certificirani raéunovoda Elvira Zili¢
'Dana 15.02.2026. godine

Broj licence: 8559/5

CERTIFICIRANI RACUNDVODA

Elvira Zili¢
ijliunu;tl-ESSﬂS

\ \
N SRy

Zakonski
zastupnix drusiva
2a upravljanje

s im Virogprac, dipl. oec.

Ao br—
I



| OIF LILIUM GLOBAL

Nz Investicijskog fonda
DZENETICA CIKMA 8
Siediéte | adresa nvesliciiskog fonds

LILILIM ASSET MANAGEMENT 0.0.0. SARAJEVD

Nazw druétva za upraviane
4201337670008

Matiéni by | JIB orutva zo upravigane

JP-N.D32.07

Aegistassk broj fonda

| tdentifikaciski broy 23 nairekine porezs
j

1ZVJESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
(IZVJESTAJ O GOTOVINSKIM TOKQOVIMA)
2a razdoblie od 0107 do 31 12.2025. goding

Identifikacjski bro) za dirsking poreze
| Sira djeiainos po KO BiH 2010

u BAM
| ; 01,01 do 31.12.
Redni Pozicijs Biljedka Oznaka |Oznakaza 01.01. do 3112, prethodne
broj (#3100 AQP tekute godine
2 3 ] s € j SR
1. |GOTOVINSKITORGVI iz FOSL] AKTI
11 [Prini od kamata {*] 4/01
1.2 [Prilivi od dvicend) (+) 4]072 £.948] 23 030
| 43 Onmnqom;wmuhnanquuhmmwwunmmammm (- nee 108 800 703 488
| Prillvi od prodaje | b pjeha (+) alol4 852,311 1708 726
ostail ukupni
: (- 7 5
1 2 anCHs B Sonos (+) 4 [
o Ny P AMOrizirs (-] 4 7
| ing m trodky (=] 4
[: Odnviaunowgmga' u nekretning (- L
110 [Prilviog j ratrina (*) 4
L_111_[Odiivi po osnove in naknada drultvu za vl (&Y 4 48 742 68 056
112 |Odivi po gsnovy pladenin iran [skih trodkova pri ni i (-} 4112 4736 13 344
| ivi 50 oSNOVL placenn naknada Registru vrijednosnin papira 184 ZH )
113 e FBIH I 4] 4420 4726
114 Vi PO OSNOVL placenh naknada zitary [ 413 15412 15 571
. | 15 i osnovu iCenih naknada burz [-) A
18 |Ockivi po osnovu placenin ma Nadzo 0doora | direkioru fanda (-1 4 &
17 Vi PO D8N0V na dosil (-) 4 7 e
118 |Oslai privi iz i akivnosh {*] 4 8
175 [Ostail odivi iz unif akivaest (=) 4]11]9 7518 7312
! A [Neto gotovinski tok koji je genar ) u pesl ki 1401 go (+)0-)
i 419) d 420 489.620 919.289
ko SKI TOKOVI IZ FI J il
4 Prilvi po osi ‘2gatih ud Fonds (+) 301 000
22 |Odlwi ca Fonas () 4 462 410 1074 153
| Stcane viasiiih gioncs {-}
24 [Odivi po osnevy splacanin cridend, {-) 4
125 [Osiall prilv: iz financiskin, ak | [+ 4 5
28 l0stal odivi iz financiskih aktiviosti L) L B
B INeto gotovinski lok koji jo i ) u financijs it (421 do P
426 ) Jelals 4524|o| 773153
{1 4[2 8 7.210 146 146
(#1(-) J4T2T% 145 183 47
001650 Ll aka
(TS Y N 153 403 146,183
Zakonski
! . MP zBstupnk dnsitva
¢ U Sarajvu Centificvani radunovoda Evira . . = I3 upravijanje
Dana 15 02 2026 gogine Broy icence 8558/5 e Nedim Vilogerac, dipi, oec
1 - § -« ii ' I
cznm.:mmacuuomz ‘ { ;.. A I\ %L)‘l\‘. e
Elvira Zilj¢ - & A
Bfulll'tann:cﬂ.gssws N A
r \\Ihh




Prilog 2: Usklada finansijskih izvjestaja u skladu s MSFI i izviestaja po Pravilniku o strukturi i
sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda, drustva za upravijanje i banke depozitara
investicijskog fonda

USKLADENJA PRAVILNIKA | MSFI

Uskladenje Bilansa stanja — lzvjestaj o finansijskom polozaju

Najznacajnije razlike MSFI u odnosi na Pravilnik je prikaz zadrzane dobiti ( gubitka) u jednaj liniji u
kojoj je ukljuena i tekuéa dobit (Qubitak) prema MSFI. Takode, u skladu sa MSFI, linije u kojima ne
postoje iznosi za usporedi period brigu se. Najznagajnije razlike su prezentacijske prirode.

Uskladenje Bilansa uspjeha - Izvjestaj o ukupnom rezuitatu

Najznatajnije razlike MSF| u odnosi na Pravilnik je grupiranje troskova i prihoda sukladno prirodi
za razliku od Pravilnika gdje su striktno odredene pozicije (AOP-i) finansijskog izvjestaja.
Najznacajnije razlike prezentacijske su prirode.

Uskladenje IPNI /K — lzvjestaj o promjenama neto imovine (kapitala)

Prikaz izvjestaja o promjeni neto imovine (kapitala) prema MSFI i izvjestaja sastavljenih temeljem
Pravilnika nije identi¢an, a razlike su prezentacijske prirode. Nema razlika vezanih za mjerenje.
Glavne razlike bile su kako slijedi:

- Nerasporedena dobit i dobit tekuce godine prema MSFI prikazuju u jednoj stavci Nerasporedena
dobit.

- Nerasporedeni gubitak i gubitak tekuéeg perioda prema MSFI| prikazuju se u jednoj stavci-
Nerasporedeni gubitak.

- U Izvjestaju saginjenom prema Pravilniku prezentacijski su prikazani samo rezulati tekuéeg perioda.
- U izvjestaju satinjenom prema Pravilniku nisu analiticki iskazani upisani (temeljni kapital) i ostali
oblici kapitala ( dioni¢ka premija | zakonske rezerve kapitala).
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Prilog 3- Dodatni obrasci (prilozi) od broj
O strukturi i sadrzaju izvjestaja inve
upravljanje i banke depozitar

0ja 1 do 8 prema élanu 9 Pravilnika
sticijskog fonda, drustva za
a investicijskog fonda
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| OPC1 PODACI O FONDU na dan 31,12,2025, godine

Prilag 1"

I Sadriaj [ Napomena
Otvareni investicijski fond sa j n
ponudom OIF LILIUM
GLOBAL; Dizenetica cikma 8;
71000 Sarajevo
033 933 480: 033 953 489
infoir lilium-dz
H wwwlilium.
[reeistarski broj Fonda u registru kod Komisij JP-D-032-05
Ime i preqime direkiora Fonda:
ime | prezime predsjednika i lanova nadzomog odbora Fonda;
mandaini period lanova Nadzornog odbora Fonda
imwe i prezime Elanova odbora Za reviziju;
mandaini period tlanova Odbors za reviziju Fonda
E e s _ ZUKO d.o.0,
hrmuuqﬁd:.%:mln&lenug revizora; Dzemala Bijedia 18510 et
2adine zn koje j¢ ovlasten] revizor vrdio reviziiu finansi|skin 2020, 2021.,2022,, 2023, | 2023,
izviestan Fonda:
ASA Banka 4 Sargievo: Trg
firmu i adresu sjediste depozitarn Fonda. |medunarodnog prijuteljstva 25:

71000 Saraievo

2. Informacije o Druftvu koje upravija Fondom:

Punu | skracenu firmu, adresu sjedista:

Drustvo za upravljanje Investicijskim
|fondovima LILIUM ASSET
MANAGEMENT d.o.0. Sarajevo,
Dzenetica ¢ikma §; 71000 Sarajevo

bro) telefona i tefefaksa:

033 953 480; 033 953 489

infog liii;.—m-&hu

broj | datum Rjeenja kojim je izdatn dozvola za osnivanje
Drustva

“““']-I['Hﬂl‘gﬂ L ha

05/1-19-159/08: 17.04.2008.god

broj i datum Rjesenja Koijim je izdata dozvaia Drustvu za
upravljunje Fondom:

05/1-19-233/10: 23.09.2010.godine

limena i prezimena Slanovy uprave Drusivg.

mandatni period Sanova uprave Drustva
L U0V uprave Drudtve

Nedim Vilogorac.

24.11.2025.-33 11,3029 godine

imena i prezimena predsjednika i elanova Nadzornog odbora
ltlrullt'a;

Azra Babovic. predsjednica
Aldina Avdié, ¢lan
Damir Smajic, ¢lan

]mandulnf period Nudzornog odbora Drusiva 7a upravljanje

18.04.2025. godine - 17.04.2029
odi

| Jiljana Kamberovi,
Imend | prezimena Slanova Odbora za reviziju; Almir Hodzi¢,
Andrea Cori¢__
T o TR
mandatni period Odbory 7 reviziju Drusiva za upray ljanje o liZF:OZ I- godine - 20.12.2035
firmu | siedidte vanisko, revizora: ZUKO d.o.0,

£odine za knje je oviadten; revizor vrio reviziju finansijskih
izviestain Drustva 7a upravlianie

2022., 2023. i 2024

ASA Banks dd. Sarujevp; Trg

[fiemu i adresu sjedisie depozitary Fonda,
fe

medunarodnog prijatelistva 25;
71000 Sarajevo

Datum fzyjestuja: 15.02.2026 zodine
Ime i prezime osabe koju je satinily iz jestaj:
Elvira Zili¢ )
CERTIFICIRANI RACUNOVOBA
Z Elvira Zili¢
Brojlicence: CR-8559/5

Ime i prezime odgovornog lica qu::.
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Naziv furde
Aegrarshi broj fonk
Neziv drndtva za wpravifanje

Maricni brof druitva =a werafpaie.

B dvisive ze aprovijasge
S8 mrvexiicionag foida

OIF LILIUM GLOBAL
IP-D-032-08
LILIUM ASSET MANAGAMENT d oo Sutajevo
B5-01-0233-08
4201337670008

Prilog 3a

Dimum iyjetign. 1502 2008 godine

Ime | prezime osobe
Elvirm 2l

c:am'cuammuuouom
Elvira Zjli¢

Brojlicence: cp.

Koy j¢ saéiniln 2vjedin)

h |

& ,;:’ 5"2
-B559/5 e
I LU AStCT

1 ANAL S
LA

‘

d.lplm
l;’_

IZVIESTAL O OBRACUNU NETO YRUEDNOST IMOVINE INVESTICUSKOG FONDA PO DIONICVUDJELU na dan 31,12 2025, godine .
Redni bro, Opis Ukupna vrijednost na dan lrcue_g : wrl]eln:u
1 2 3 4
1 IMOVINA INVESTICLISKOG FONDA { EEEEN
! Golovina i guiovinski ek o 153.403,24 6,50%]
2 Lt fonda (2142342324 +25+26+27) 2.205.563,63 93.43%
2 L leganye u kapitals (diomice osim diomica investicyskih fondove) 1.750474 41 74,16%
13 L] wm 4 dudnithe imstrumente |obveznice ) 0 0.00%|
2.3 1 o vrste dudnitkih instnimenata 0,00%,
24 Ulngana u diomice | udjele invescyskih fondova 455 089,22 15,285
25 Ustala finansisska imoving Q 0.00%|
26 Depozn i plasman 0 0,00%
27 \llagania u nekretnine ol 0,000
3 Powrabivania (3 1432433 i.S”ﬂ 0.07%)
31 Patrain anja iz poslovana 1 579,58 0.07%
b3 Poaradivanis od drudtva Za upras [janse 0] 0.00%
33 Ostila porrmzivann, ody il NG IMOVIng | §; i 0 (1, (0%
I={1+2+3) |UKUPNA IMOVINA INVESTICLISKOG FONDA 236 s 100.00%
1] OBAVEZE INV ESTICIISKOG FONDA =
4 {ihmveze po osnov ulaganis 0.00]
5 ! thaveze po osnavy trodkove § 98568
o Dbaveze 8 drudtvu 2o rlane 4 378 55
7 Ostale ohavese 0.00
li=(4+2+6+47) |UKL PNE OBAVEZE INV ESTICUSKOG FONDA _ 1336423
(-1 NETO IMOVINA INVESTICLISKOG FONDA 7.1
v BROJ DIONIOCA/UDIELA 2.071.711,6094
| V=(lAY) INETO VRIJEDNOST IMOVINE PO DIONICUD ELU 17330
i CIENA DIONICE/UDJELA 1.1330

lme | prezime odgovornog lica za upravjanje
Ilﬁhm\-"l



Nitziv fonda

Registarski broj fonda

Nanv drudtva zn upravljanje
Matiéni broy desstva za upravlanye
JIB drudiva ea upravijanje

HB wvesticijskog fonda

OIF LILIUM GLOBAL
JP-D-032-05

LILIUM ASSET MANAGEMENT D.0.0. SARAJEVD
65-01-0233-08

4201337670008

Prilog 4

1ZVIESTAS O STRUKTURI IR U ETRY] TROSKOVA INVESTICLISKOG FONDA za period: 01,01, - 31.12.2025, godine
Red. Br. Vrstu trogka lznos (KM) Udio %
| 2 3 4
I [Naknada drustvy za upravliane (provieya) 47.942 86 59.45%
2 |Naknada Registru vrijednosmt papira u Federacii BiH 0,00 0.008%
3 Naknada depozitary 15 980,33 19.82%
4 Maknada 3 revizyy 7.020.00| 8.71%)
5 |Naknada 2a radunovodsivo 0,00 0,00%
| 6 [Noknada berm 0,00 0.00%
7 |Troskowvi kupovine | prodaje ulaganja 548232 & EES:
8 |Troskovi servisimnja dionitara 218,90 0.27%
9 Naknade 1 troskovi nidzomog odhora 0.00 0.00%
|10 [Naknade 1 troskon: direkiorg fonda 0,00 0,00%
o INaknada Komisiyi za vrijednosne papire Federacije BiH 318988 31.96%
_E Rushodi po osnovy porezq 0,00, 0.00%
13 |Ostali troskow: 808,90 1.00%
4 [Ukupao troskovi: 80.643,19 100%|
15 Ukupni trodkovi iz élans 65, ili 93, Zakona o nvesticljskim 80.643,19 100%
Tondoyima
1% Prosjeéna vrijednost ue‘ﬂr imovine fonda za 2.737.350.73 0,00
U101, - 31.12,2025, period -

Dawm izviestaia 15 02.2026 godine
Ime 1 prezime osobe koya je sadinila 1Zvjesta)
Elvura Zili¢

CERTIFICIRANI RACUNOVO DA

Elvira Zili¢
Brolicence: CR-8559/5

[me i prezime odgovornog lica drustva zg upravijanje:
tcdun Vilogorae
A |
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Naziv fonda

OIF LILIUM GLOBAL

Registarsk. brof fonda JP-D-032-05

Naziv drustva za upravijanje

Mati&ni broj drutva za upravijanje 65-01-0233-08
JIB drustva za upravijanje 4201337670008
JIB investicijskog fonda

LILIUM ASSET MANAGEMENT D.0.0. SARAJEVO

Prilog 6
1ZVJESTAJ O FINANSIJSKIM POKAZATELJIMA INVESTICIJSKOG FONDA
za period od 01.01.2025. do 31.12.2025. godine
RBr Pozicifa imovine Tekuca godina Prethodna godina
| Vrijednost neto imovine fonda po udjelu !
dionici na potetku perioda
1 Neto imovina fonda na podetku perioda 2.084 597 BC 4 957 B43 67
2 Broj udjela dionica na podetku pericda 247038108 2.990.257,2424
3 Vrijednost udjela / dionice ns podatku perioda 1.2404 165680
i Vrijednost neto imovine fonda po udjelu /
dionici na kraju perioda
1 Neto imovina fonda na kraju perioda 234718222 3.084.997 80
2 Broj udjela dionica na kraju perioda 2071.711.8004 2 470 381, 0787
3 Vrijednost udjela / dionice na kraju perioda , 11330 1.2488
1] Finansijski pokazatalji
1 Ocnos rashoda | prosjeéne neto imovine 042% 2.03%
Odnos realizovane dobili od ulaganja | prosjecne
2 Sy 0.00% 0.00%
3 Isplageni iznos investitorima u toku goding 0.00 000
4 Stopa prinosa na neto imovinu fonda -0.768% -0.62%
QObratun = Direktor:
Elvira 2ilic 1 Medim Vilogorac, dipl. oec.
CERT FICIRANI VOER Ay ks
2 el M Aafyv—
Elvir '
Yoojleence £N-H559/%
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LILIUM ASSET MANAGEMENT [iorteo 70 el inwesticgim fondovima J.o.e Sarajew

l"“ ) St e N ML Ssana)

Aswiy ey
MANAGEMENT S

Broj: 160-1/26
Sarzjevo, 13.03.2026. godine

1ZVIESTAJ UPRAVE DUF-A O POSLOVANJU OIF LILIUM GLOBAL ZA 2025. GODINU
SA PLANOM ZA 2026. GODINU

Naziv fonda: Otvoreni investicijski fond sa javnom ponudom LILIUM GLOBAL,
Dzenetic¢a éikma 8, Sarajevo.
Broj u Registru fondova kod Komisije za vrijednosne papire FBIH : JP-M-032-05

IZVIESTAJ O FINANCIISKOM POLOZAJU NA KRAJU RAZDOBLIA
(BILANCA STANJA)
na dan 31.12. 2025, godine (u BAM)

iznos prethodne
I"::‘o'; Pozicija u":::;‘:”é' godine (pocetno
stanje)
IMOVINA e |
1 Gotovina | gotovinski ekvivalenti 153,403 146.193
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz bilancu u-sr;];!;l_a D i i
2. (003+004) I 3=0RheR | 2480.868
2.1 Ulaganja u instrumente kapitala 2.205.564 2.950.668
Ostala imovina | potraiivé'nja, ukljutujudi | razgranicenja =
8. {018 do 021) 1.579 1.753
T 8.1 Potra?ivama po osnovu dividendi - )i . ==
UKUPNO IMOVINA M~ - S
A.  (001+002+005+008+014+015+016+017)  2.360.546 3.098.614
OBAVEZE
- Financijske obaveze po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha I i
1,
Ostale obaveze, ukljutujuci | razgranicenja (031 do 035)
6 13.364 13.616
6.1, Obaveze za dividende | T
6.2 Obaveze prema drustvu za upravijanje ) ] 4.378 = 5177
63 Obeveze prema banci depozitaru 1= 1,966 1.212
6.4 Razgraniéen)a ] e .
6.5 Ostae obavere 7020 7.227
B.  UKUPNO OBAVEZE (023+024+027+028+029+030) i 13.364 13.616
NETO IMOVINA S - B TV ] [
1. Viasnicki kapital (038+039) i 1 7.219.379 7.681.789
1.1. Digniéki k!p‘lt_a.l e B = e
12, Udeli '_ T ~ 7215379 7.681.789
Dobit (049+050) i S | 00 i (R
B 2.484.904 2.484.904
Akumulirana, nerasporedena dobit iz prethodnih pericda i T TR
5.1 = iy 2.484.904 2.484.904
5.2. Dobit tekuteq perioda e Ll R
5  Gubitak (052+053) i 7.357.101 _ 7.081.695
Akumulirani, nepokriveni gubici 12 prethodnih perioda T — Ewr |
6d i 7.081.695 5.964.101
62 Gubitak tekuteg pericda ~ 275.4D6 | 1.117.594



R HILIUM ASSET MANAGEMENT Livtstvn o i lsr fr Investicifsiin fondovima ¢.o.0. Spajevo
» HR7% Dsimrmrthin dleemia B, 7 1000 Sarapeve, Boesng i Hocogdeing
Asst | 4 B S40% 14 90, Fan: 4 SHI733NS M4 B
MANAGEMENT e il 42 ba Iniogbiuem -dau ba

€. UKUPNO NETO IMOVINA (037+040+041+044+048-051) 3.347.182 __3.0B4.998
_ D.  BROJ EMITIRANIM DIONICA/UDJELA __2.071.711,6094  2.470.391,0787
E.  NETO IMOVINA PO DIONICI/UDJELU (054/055) 1133 1,2488

Neto vrijednost imovine na dan 31.12.2025. godine Iznosi 2.360.546 KM. Na dan
31.12.2024. godine NVI je iznosila 3.084.998 KM, Sto predstavija smanjenje od 23,48%.
Drustvo nije imalo vedih efekata u radu na prikupljanju novih uplata. Situacija na lokalnim
berzama tokom 2025. godine je nastavila stagnaciju kao | prethodnih godina gdje cijene
vrijednosnih papira nisu pretrpjele bilo kakve znacajnije korekcije. Generalna situacija na
tristu je da otvoreni fondovi u FBIH gotovo da ne postoje (izuzev bankarskih), dok u RS
otvaranje ZIF-ova rezultira samo isplatama iz fondova i takoder znaéajnim smanjenjem
imovine na upravljanju. Za oekivati je da se trend smanjene likvidnost! triita kapitala i
berzanskih cijena nastavi u narednom periodu.

Najveci uticaj na neto vrijednost imovine Fonda imala je izmjena Pravilnika o izratunu
neto vrijednosti imovine fondova te je s tim u vezi Druitvo primijenilo | dodatna rezervisanja
na postojece emitente u portfoliju Fonda te posljediéno isplate udjelicara iz Fonda.

Ukupan iznos novEanih sredstava na transakcijskom radunu Fonda, na dan
31.12.2025. godine je 153.403 KM, & odnosi se na novéana sredstva na radunu kod ASA
Banka d.d. Sarajevo. Ukupna fer vrijednost ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire iznosl
2.205.546 KM. Tokom 2025. godine Drustvo je pokudalo saéuvati imovinu Fonda na nagin da
se odgovori isplatama, a da se éto manje imovine fonda proda da bi se obezbijedili predusiovi
za odrzavanje poslovanja u narednom periodu. Isplate udjeliara su izvrSene u rokovima
kojima su izbjegnute in specie isplate.

Obaveze Fonda na dan 31.12.2025. godine iznose 13.364 KM | odnose Se na redovne
troékove poslovanja, odnosno obaveze prema Drustvu, Komisiji za vrijednosne papire FBIH,
revizoru | depozitaru.

Neto vrijednost sredstava po udjelu na dan 31.12.2025. iznosi 1,133 KM dok je na dan
31.12.2024. godine iznosila 1,2488 KM. Na dan 31.12.2025. godine Fond ima u emitovanih
2.071.711,6094 udjela.

BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA OIF LILIUM GLOBAL
= _za period 01.01.2025. do 31.12.2025. godine

POZICDIA Tekuca godina Prethodna godina |
_A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI
I- Poﬂoyni_gﬂodi (203 do 206) 6.772 218.99?1
1. Prinod! od dividendi 6.772 | 23.203 |
3.Realizovani neto dobici od prodaje ulaganja 195.788
11 - Realizovana dobit (208 do 211) ' 195.788
;é;:aaiizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosnin | 195.788 |
III - Poslovni rashodi (213 do 220) 282.178 1.336.585.
Naknada drustvu za upravijanje N 46.743 r 69.767
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_Tr_o_skovi I-tupcvine i prodaje ulaganja 5.218 14.649 '

Izlazne paknade - _ 1.200 1.500
Naknada banci depozitaru 15.690 15.572
Naknada registru vrijednosnih papira i Komisiji za
vrijednosne papire 4.279 4.618
Ostali poslovni rashod! Fonda 7.513 | 7.322

Meto gubici od prodaje financijske imoving po fer
. vrijednosti kroz bilancu uspjeha

|
Nerealizirani neto gubici po osnovu promjene fer 172.337 \ 1.224.657 |
_ vrijednosti !
Neto gublc od financijske imovine po fer vrijednosti | 172.337 | 1.224.657
kroz bilancu uspjeha |
1
Gubitak 275.406 I. 1.117.594
- ) - -275.406 | -1.117.594 |

Povecanje (smanjenje neto imovine)

i

Ukupni prihodi Fonda u lzvjeitajnom razdoblju iznose 6.772 KM, a predstavljaju
prihcde po esnovu prihoda od dividende. Ukupni rashodi Fonda u izvjestajnom razdoblju
iznose 282.178 KM. Ukupan iznes provizija (upravijatke, ulazne | izlazne) placenih Drustvu u
izvjestajnom periodu iznosi 46.743 KM. Fond je u 2025. godini ostvarilo gubitak od 275.406
KM, rashodi su poveéani po osnovu promjene Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine
investicijskog fonda | obratunu neto vrijednosti i imovine investicijskog fonda (SluZbene
novine Federacije BiH br. 81/22).

Portfolij fonda struktuiran je tako da je omoguéeno da se sve isplate udjeli€ara izvrse
na vrijeme, te da likvidnost fonda bude na zadovoljavaju¢em nivou.

IZVIESTAI O STRUKTURI I VISINI TROSKOVA INVESTICIISKOG FONDA za period: 01.01. -
31,12.2025. godine

Red.

Br. Vrsta troéka 1znos (KM) Udio %

— - P 15 —y S| f—— 1
1 Naknada druStvu za upravhanje (provizila) 47.942,86 = 59,45%
2 :::mada Registru vrijednosnih papira u Federaciji 0,00 0,00%
3 Naknada depozitaru e T 1598033 19,82%
4 Naknada za reviziju 7.020,00 8,71%
5 | Naknada za rafunovadstvo ~goo | 0,00%
6  Naknada berzi S AR e (i : 000 T 0,00%
7 Troskow kupovine i1 prodaje ulaganja - o SAR2.32 | |  6,80%
€ Trodkovi servisiranja dionitara = = 218980 | 0.27%
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L] Naknade | trodkovi nadzornog odbara 000 | 0,00%
10 Maknade | trodkovi direktora fonda 0,00 0,00%
1 :;‘k.nada Komisiji za vrijednosne papire Federacije 3.189,88 3,96%
" 12 Rashodl po osnovu poreza i . 0,00 0,00%
13 Ostall trodkovi ) '  sods0 1,00%
14 Ukupno trodkovi: R : 80.643,19 T 100%
Ukupni troskovi iz élana 65. ili 93. Zakona o = SR
15 investicijskim fondovima e s Toee
: Prosjeéna vri neto imovine fonda za |
> - . = 0,00
16 01,01.- 31.12.2025. period ST ANELIR
Udio troskova Iz tatke 15. u prosjeénoj neto = e
17 vrijednosti imovine fonda (%) za 01.01 .- 2,95% 0,00

31.12.2025. period

Ukupan TER za 2025. god za OIF LILIUM GLOBAL je 2,95%. Manji je od maksimalnog zakonski
dozvoljenog od 3,5%.

" IZVIESTAJ O NVI PO DIONICI/UDJELU I CIJENI DIONICE/UDJELA INVESTICIISKOG |

FONDA
za period od 01.01.2025, do 31.12.2025.

udio / dionica Tekuéa Prethodna Ranite godine :
forts pexiine godi 2023 20221 | | 2021 |

| Najnifa vrijednost | 3.359.502,85 | 2.080.871,76  4.075.522,57 6.386.678,53 | 6.259.597,81

Najvisa vrijednost | 3.080.996,32 | 4.957.843,67  6.042.087.50 7.902.251,05 | 7.036.426,27
Najniza cijena T 325 | 1.2488 1,6639 1,8425 1,7764 |

Najviga ciiena | 1,2416 | 1,6580 1,9184 21131 1,8950

" Prosjetna cijena 1,1769 1,4360 1,8260 1,5778 1,8227

IZVIESTAJ O FINANSIISKIM POKAZATELIIMA INVESTICIISKOG FONDA

za period od 01.01.2025. do 31.12.2025. godine

RBr ' Pozicija imovine " Tekuéa godina Prethodna godina
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vrijednost neto imovi =i
1 fonda po udjelu / dionici na
poéetku perioda
1 NelP imoving fonda na poletku 3.084.997,80 4.957.843.67
perioda
2 B0l uipia: dhoriox: o pelisties 2.470.391,08 2.990.257,2424
perioda
f Vrijeanost udjela / dionice na 404 - 1 6;80 =
2: podetku perioda 1.240 4
'!i: d st n.to-._"‘__. o e i ==l . -
II fonda po udjelu / dionici na
kraju perioda
1 Neao Fgvinn Yoraaa: e Krbil 2.347.182,22 3.084.997,80
perioda
2 BISHUCisa dlanice. £8 e 2.071.711,6094 2.470.391,0787
perioda
a Vrijednost udjela / dionice na 1,1330 1,2488
kraju pericda
1 Finansijski pokazateljl
1 Odnos rashoda | prosjecne neto 0,42% 2.03%
Imovine
Odnos realizovane debiti od i D ) =
PN ulaganja i prosjelne neto 0,00% 0,00%
imovine
" Isplateni iznos investitorima u [ T
3 toku godine 0.00 0,00
4 Stopa pnincsa na neto imevinu -0.76% -0,62%
fonda

Tokom 2025. godine transakcije su vrene u najboljem interesu udjelicara sa ciljem
sudtinskog ofuvanja neto vrijednosti imovine fonda. Zahtjevima za isplatu udjela je
udovoliena v razumnim rokovima. Portfel] fonda je strukturiran take da Sto blize odraZava
sudtinu fonda, dioni&ki fond vedeg rizika. Zadriana struktura portfelja s obzirom na okolnaosti
poslovanja je zadovoljavajuéa i moZe se reti da obezbjeduje adekvatnu rizitnost fonda s tim
da su konstatovani problem likvidnesti prilikom prodaje dionica na domaéem triigtu &to se
posebno odrazava na vrijednosti prekoradenja dozvoljenih ulaganja. Cilj je u budué¢em periodu
obezbijediti §to bolju realokaciju sredstava u inostrane | likvidne dionice. Fond kratkorocno
moZe odgovoriti vecem broju zahtjeva za isplatom udjela bez da se znacajnije narusi struktura
imavine, 5to se | pokazalo u nekoliko situacija tokom godine.

Podaci o povezanim strankama:
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MAAGEMENT s B v b 0o I A8y Ta
| PotraZiv ==
1 [ | Obaveze otma an | Prihodi Rashodi
Vrsta Pravni ili drugi |
Naziv povezane averans oEnov e =
stranke povez el na dan 31.12.2025. 01.01.-31.12.2025.5a |
J st transakcije prema navedenoj | navedenom povezanom
povezanoj strank| | strankom
UM Asser | il T ] = —
MANAGEMENT Stavka a) Ugovor upravijanju 357155 45.742,86
d.o.o Sarajevo |
= e e {
! nk .
Ra;ﬁ_aesen Bank d.d Stavks b) oo a 12.000,00 ]
Sarajevo | |
|
| = 4 = :
llarHjJesen Bank d.d. | Stavka el Uik 0 90,33
Sarajevo [
Ty I | \
| i .Banlta g Stavka b) Ugovor 1.800,00 3.600,00
| Sarajevo
e = I ——
| Zuko d.o.0. Sarajevo
| Stavka d) Ugover 7.020,00 7.020,00
e I =
ffiesen Bank d.d.
] P g Stavka e) Bankzrska provizija 0 .‘ | 263,90

| Sarajevo |
|

PLAN POSLOVANJA ZA 2026. GODINU

Odrednice strukture portfolija su sljedece:

0d 01.01.2023. godine na snazi Je novi pravilnik o izracunu neto vrijednosti imovine
Fonda. Po osnovu promjene pravilnika doslo je do znadajnin izmjena tretmana likvidnih |

sa objavom finansijskih izvjestaja firmi koje Fond ima u svom portfoliju radice se analize te s

tim u vezi donositi | donositi odiuke o eventualnim korekcijama procijenjenih cijena prilikom
izraéuna NVI fonda.

U skladu sa prospektom Drudtvo de voditi poiitiku investiranja upravijanja portfeljorn
Fonda, a prema Investicijskim cilfevima i politikem | prirodom fanda. Drugtvo ¢e nastojati
ostvarivati prinose na ulaganja Fonda kroz dusi vremenski period, putem kapitainih dobitaka,
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dividendi, kamata [ drugih oblika prinosa po osnovu investiranja, uz prihvatljiv rizik definiran
strategijorm wlaganja Fonda.

Primarni zadatak Drustva za upravijanje ¢e biti da obezbijedi priliv novih uplata u Fand
time bi se pojacala likvidnost fonda, obezbijedili preduslovi za aktivno upravijanje portfeljem,
kupovine novih vrijednosnih papira | afirmirali novi ulagac¢i sa pozitivnim pokazateljima
poslovanja, odnosno prinosima Fonda.

Ulaganja Fonda u toku 2026. godine zavisice prije svega od triiénih kretanja na
domacim | inostranim  tri§tima. U zavisnosti od istih Druétvo moze donositi odluke o
Investiranju i dezinvestiranju da bi na Sto bolji nagin upravljalo sredstvima | obezbijedilo dobit
za ulagace. Opredjeljenje za pojedinaénu vrstu imovine u koju ¢e se ulagati ¢e zavisiti od niza
preduslova, ali u svakom slu¢aju e se prilikom ulaganja voditi racuna o adekvatnosti rizika i
prinosa koji karakterise ovaj tip fonda.

PREDSJEDNIK UPRAVE
Nedim Vilogorac, dipl.oec.
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