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Upravi i udjelicarima Otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom LILIUM
GLOBAL

lzvijestaj o reviziji finansijskih lzvjestaja
Mase mishenpa

Prema naSem midlienju, inansijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
finansijski poloZaj Otvorenog inveslicijskog fonda s javnom ponudom LILIUM GLOBAL
{.Fond™) na dan 31. decembra 2024, i finansijsku uspjegnost i novéane tokove Fonda za tada
zavrienu godinu u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog izvjedtavanja koji su
usvojeni na leritoriji FBIH.

Naglasavanje &injenica

Bez uticaja na nade midljenje, skreéemo painju na biljeske broj 5. | 21., uz finansijske
izviestaje koje navode da je Fond imao prekorafenje ogranilenja ulaganja iz Zakona o
investicijskim fondovima u FBiH. Uprava drustva LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.o.
Sarajevo koje upravija Fondom, vjeruje da ova prekoradenja nefe izazvati negativne
posljedice na finansijski poloZaj Fonda.

Sta smo revidirall
Finansijski izvieitaji Fonda obuhvacdaju;

» izvjestaj o ukupnom rezulatatu —bilans uspjeha za godinu zavréenu 31. decembra 2024.;
« [zviedla) o finansiskom poloZaju — bilans stanja na dan 31. decembra 2024;
« |zviestaj o novcanim tokovima za lada zavrSenu godinu;
» [zviedta) o promjenama neto imovine za tada zavrienu godinu; i
« hbiljefke uz finansijske izviedtaje, ukljutujudéi znadajne raéunovodstvena politike | ostale
objasnjavajuce informacije
Osnova za mishenje

Obavill smao nadu reviziju u skiadu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
Mase odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izviestaju u
odjeljku o Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izviedtaja. Vieruiemo da su revizijski
dokazi koje smo dobili dostatni | primjerani te da dine odgovarajucu osnovu za nase misljenje.

Nezavisnost

MNezavisni smo od Fonda u skladu s Medunarodrmim kodeksom etike za profesionaine
ratunovode (ukljucujudi Medunarodne standarde neovisnosti) koji je izdao Odbor za
medunarodne standarde etike za racunovode (Kodeks). Ispunili smo naSe ostale elicke
odgovornosti u skiadu 5 Kodeksom.

Prema nadim najboljiim saznanjima | uvjerenju, izjavijujemo da nismo prufill nerevizijske
usluge koje su zabranjene Zakonom o ratunovedsivu | reviziji FBIH. te, nadalje, da nismo

prugili ostale dozvoljene nerevizijgke usluge Fondu u razdoblju od 1. januara 2024, do 31.
decembra 2024. godine.
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Pregled

= Znatajnost za finansijske izvjestaje Fonda kao cjelina: 31
hiljada KM, &lo predstavija 1% neto vrijednosti imovine.

Kljuéna revizijska * Fervrijednost finansijske imovine
pitanja

Znaéajnost

Ohblikovali smo nadu reviziju utvrdujudi znatajnost | procjenjujud rizike znatajnog pogresnog
prikazivanja u finansijskim izvjestajima. Konkretno, razmatrali smo podrudia subjektivnih
procjena uprave; na primjer, znaéajne ratunovodsivene procjene koje ukljuduju pretpostavke
i uzimaju u obzir buduce dogadaje koji su inherentno neizviesni. Kao | u svim nasim revizilama,
takoder smo obavili postupke vezane uz zaobilaZenje internih kontrola od strane uprave,
ukljuéujudi zmedu ostalog | analizu o tome postoje li dokazi koji bi upudivali na pristranost
koja predstavija rizik materijalne pogredke kao posliedicu prijevare.

Prilagodili smo obim revizije kako bismo obavili dovoljini nivo posla koja nam omoguéava
izraZzavanje misljenja o finansijskim izvieSiajima kao cjelin, uzimajudéi u obzir strukiuru Fonda,
ratunovodstvene procese | kontrole te industriju u kojoj Fond posiuje.

Znacajnost

Na obim nage revizije uticala je nasa primjena znatajnosti. Revizija je cblikovana kako bi se
moglo sted razumno uvjerenja o tome jesu li finansijski izviestaji bez znaajnog pogresnog
prikaza. Pogresn| prikazi mogu nastali kao posliedica prijevare i pogreske. Smairaju se
znacajnim ako se razumno moZe ofekivati da, pojedinagno il u zbiru, utiu na ekonomske
odluke korisnika donesene na osnovi tih finansijskih izviestaja.

Na temelju nafe profesionalne prosudbe utvrdili smo odredene kvantitativne pragove
znatajnostl, ukljuéujudi znatajnost za finansijske izvie$taje kao cjelina, kako je prikazano u tabeli
nize. Oni su nam, zajedno s kvalitativnim razmatranjima, pomogli u odredivanju obima revizije,
vrste, vremenskog rasporeda | obima nasih revizijskih postupaka, kao | utvrdivanju uticaja
pogresnog prikazivanja, ako postoji, pojedinaéno | u zbiru na finansijske izviestaje kao cjelinu.

Znacajnost za finansijske ]
izviedtaje kao cjelina 31 hiljada KM
Kako smo je utvrdili 1% neto vrijednosti imovine

£a mjenlo smo odabrall neto vrijednost imovine  jer
uhm:lni::ﬂﬁ::r r:?}ﬂnlg smatramo da je to prikladno mjerilo na temalju kojeg s& mjeri

uspjeinos! poslovanja Fonda, u smislu trZidnog udjela,
izratuna naknade za upravijanje Fondom, fokusa regulatora
| intaresa dioniara.
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Kljutna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj procjeni, bila od najvede
vaZnosti za nasu reviziju finansijskih izviedtaja tekudeq razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
konteksiu nate revizije finansijskih izviedtaja kao cjeline | pri formiranju naseg misljenja o njima
le ne dajemo zasebno miSljenje o tim pitanjima.

Kljutno revizijsko pitanje
Fer vrijednost finansiiske imoving
Vidjeti biljegku 5§ wz finansijske

izviestaje pod nazivom Finansiiska
imoving bilje8ku 2 pod nazivom
Znacaine radunovodstvene polifike te
bifjieSku 18 pod nazivom Upraviianje
finansijskim  rizicima za  daljnje
informacije.

Ma dan 31. decembra 2024. godine,
Fond ima iskazanu finansijsku imovinu
koja se odnosi na ulaganja u viasnitke
vrijednosne papire u iznosu od 3 miliona
KM koja se mjeri po fer vrijednosti.

Usmjerii smo paZnju na vrednovanje
finansijske imovine zbog znaéajnost te
imovine | prirode procjene Uprave
prilikom utvrdivanja fer vrijednosti. MNada
revizija je bila usmjerena na rizik da li je
fer vrijadnost vrijednosnih papira pravilno
utvrdena,

Kako smo revidirali kljuéno revizijsko pitanje
Dobili sma detaljan pregled ulaganja, izradune |
procjena vrjednosti vezano uz fer vrednovanje
finansijske imovine | usporedili smo ga s pravilima
Fonda, odnosno ratunovodstvenom politikom
vrednovanja imovine Fonda.

7% portfelja vrijednosnih papira odnosi sa na
dionice koje kotiraju na aktivnom trZigiu, za koje
smo usporedili  vrijednosli po  kojima  su
vrednovane u lzvjedtaju o finansijskom polaZaju
Fonda na dan 31.12.2024. s javno objavijenim
Irfsisnim cijenama.

81% portfelja vrijednosnih papira uloene u dionice
keje nemaju akiivno triifte, pregledall smo
procjane fer wvrijednosti pripremljiene od strana
Dru&tva koji upravija Fondom na bazi uzorka.
Pregledali smo koriftenu metodu procjens | kljuéne
pratpostavke Koristene u procjenama ukljudujudi
tréiéne podatke i ostale pretpostavke koji su bili
podioga izratuna vrijednosti.

12% portfalia vrijednosnih papira uloZeno u udjela
otvorenih investicijskih fondova, pregledali smo
sluCajnim uzorkom drevne neto  vrijednost
imavine olvorenih investicijskih fondova.

Provierili smo taénost javno deostupnih podataka
koristenih prilikom utvrdivanja fer wrijednosti |
matematicku taténost izrauna fer vrijednosti
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lzvjestavanie o ostalim informacijama ukljutujudl lzviesta) Uprave

Uprava Drustva za upravijanje je odgovomna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuéuju
lzvjestaj o poslovanju Fonda (lzvjeita] Uprave), ali ne ukijuéuju finansijske izvjedtaje i nas
izvjestaj revizora o njima.

Nase miSenje o finansijskim izvjestajima ne obuhvata ostale informacije.

U vezi s naSom reviziiom finansijskih izviedtaja, nada je odgovornost proéitati ostale
informacije gore navedene, te pri tome razmotrti jesu i ostale informacie znaéajno
protivrjecne finansijskim izvjestajima ill nadim saznanjima stedenim u reviziji il se na neki drugi
natin ¢ini da su znaéajno pogreino prikazane.

U pogledu lzvieStaja Uprave, obavili smo postupke propisane odredbama Pravilnika o strukturi
| sadrZaju izvieslaja investicijskog fonda, druStva za upravijanje | banke depozitara investicisikog
fonda. Ti postupci obuhvacéaju provieru da li je lzvjestaj Uprave sastavijen u skiadu s &lanom 6
Pravilnika o strukiuri | sadrZaju izvjestaja.

Na osnovu posla koji smo obavill tokom revizije, prema nagem misljenju;

= informacije u lzviedtaju Uprave za finansijsku godinu za koju su sastavijeni finansijski
izvjestaji uskladene su, u svim znadajnim odrednicama, s finansijskim izvjestajima;

= lzviesta) Uprave sastavijen je u skladu s élanom 6 Pravilnika o strukiuri | sadraju zviestaja.

Nadalle, na temelju poznavanja | razumijevanja poslovanja Fonda | njegovog okruZenja
steCenog u ckviru revizije, od nas se zahtijeva da izvijestimo ako zakljuimo da posioje znacajni
pogresni prikazi u lzvjestaju Uprave dobivenom prije datuma ovog izvjeétaja revizora. U lom
smislu nemamo nista za izvijestiti.

Cdgovornost uprave | onih koji su zaduZeni za nadzor za finansijske lzvjestaje

Uprava Drusiva za upravijanje Fondom je odgovorna za sastavijanje i fer prikaz finansijskin
izviestala Fonda u skladu & Medunarodnim standardima finansijskog izvieStavanja koji su
usvojeni na teritoriji BiH | za one interne kontrole za koje uprava Drugtva odradi da su potrebne
za omegucavanje sastavijanja finansijskinh izviestaja koji su bez znaéajnog pogre&nog prikaza
uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavijanju finansiiskih izvieStaja, Uprava je odgovoma za procjenjivanje sposobnosti
Fonda da nastavi s vremenski necgraniéenim posiovanjem, za objavijivanje okolnosti vezanih
uz vremensku neograniCenost poslovanja ako je o primjenjivo te za koristenje
racunovodsivene osnove ulemeljene na vremenskoj neograniéenosti poslovanja, osim ako
Uprava namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da o
ucini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor su cdgovorni za nadziranje procesa finansijskog izvjettavanja
Fonda.

Odgovomost revizora za reviziju finansijskih zviestaja

Nasi cillevi su stedi razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izviedtaji kao geling bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ll pogreske i izdati izvjeStaju neovisnog revizora
koje ukljutuje nase mislienje. Razumno uvierenje je visoki nivo uvjerenja, ali nije garancija da
ce revizija cbavijena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znaajno pogredno prikazivanje kad
ono postoji. Pogredni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogredke i smalraju se
znacajnima ako se razumno moie ofekivati da, pojedinagno I u zbiru, utiéu na ekonomske
odiuke karisnika donijete na osnovi tih finansijskih izviestaja.



£ UK

il ALet
Tk vk rod it Rk 8 ailings

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe |
odrzavamo profesicnalni skepticizam tokom revizije. Mi takoder.

Prepoznajemo | procjenjujemo rizike znatajnog pogrednog prikaza finansiskih
izviedtaja, zbog prijevane ili pogredke, oblikujemo | obavijamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike | pribavijamo reviziigke dokaze koji su dostatni i primjeren: da
esiguraju osnovu za nase mifljenje. Rizik nectkrivanja znatajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastaleg uslijed pogreske, jer prijevara moze
ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje il
zaobila2enje internih kontrola,

Stifemo razumijevanje internih kontrola relevaninih za reviziju kako bismo osmislii
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne | za svrhu izraZavanja
migljenja o utinkovitosti internih kontrola koje se provode za Fond,

Ocjenjujemo  primjerencst  koristenin  rafunovodstvenin  politika | razumnost
ratunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva.

Zakljutujemo o primjerenosti koridtene ratunovodstvene osnove ulemeliene na
vremensko] neograniGenosti poslovanja koju koristi Uprava Drudiva | na temelju
pribavijenih revizijskin dokaza, zakljuéujemo o tome postoji li znaajna neizviesnost u vezi
s dogadajima ili ckolnostima koji mogu stvarati znadajnu sumnju u sposobnost Fonda da
nastavi 5 vremenski neogranicenim poslovanjem. Ako zakljuéimo da postoji znatajna
neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo painju u nabem izvieStaju neovisncg
revizora na povezane objave u finansijskim izvjedtajima ili, ako takve objave nisu
pdgovarajute, da modificiramo nase midljenje. Nasi zakljucci temelje se na revizijskim
dokazima pribavijenim sve do datuma naseg izviestaja neovisnog revizora, Medutim,
buduti dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da Fond prekine s vremenski neogranicenim
poslovanjem.

Ocjenjujemo cielokupnu prezentaciju, strukturu i sadriaj finansijskih izviestaja, ukljuujudi

i objave, kao i odrazavaju li finansijski izvieStaji transakcije | dogadaje na kojima su
zasnovani na naéin kojim se postize fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, planirani djelokrug
i vremenski raspored revizije | vaZne revizijske nalaze, ukljuéujui znatajne nedostatke u
internim kontrolama ako su otkriveni tokom naSe revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zadueni za nadzor, odredujemo ona
pitanja koja su od najvede vaZnosti u reviziji finansijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga
predstavijaju kljuéna revizijska pitanja. Navedena pitanja opisujemo u naSem izvjestaju
neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprjetava javno objavijivanje pitanja ili kada
odludime, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba saopétiti u nasem zvjestaju
necvisnog revizora jer se razumno moZe ofekivati da bi negativne posljedice saopitavanja
nadmasile dobrobiti javnog Interesa od takve objave,



lzvjesta] o ostalim zakonskim | regulatornim zahtjevima
Imenovanjs

Imenovani smo za revizore Fonda 27. septembar 2024, godine. Nage imenovanje obnavlja
se jadnom godisnje odlukom Nadzornog odbora Drudtva za upravijanje Fondom s najnavijim
ponovnim imenovanjem na dan 27, seplembar 2024, godine Slo predstavija ukupno
neprekinuto razdoblie angaZmana od 5 godine.

Datali zakonski | regutatorni zanifev

MNa temelju Praviinika o strukturi | sadriaju izvieStaja investicijskog fonda, drustva za
upravijanje | banke depozitara investicijskog fonda (Sluibene novine FBIH broj 66/22)
(Praviinik o sirukturi | sadrZaju izviestaja”), Uprava Drustva za upravijanje Fondom je izradila:

- obrasce (osnovni finansijski izviedtaji) koji su prikazani na stranicama 39 do 44, pod
naslovima Izvjesta) o finansijskom poloZaju (Bilans stanja), lzvjestaj o ukupnom rezultatu
{Bitans uspjeha), lzviedlaj o promjeni neto imovine (kapitala) te lzviellaj o lokovima
gotovine za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2024. godine |

- dodatne izvjedtaje po &lanu 9. Pravilnika prikazani na stranicama 46 do 65 i
- | godisniji izvjestaj o posiovanju po &lanu 4. Pravilnika prikazan na stranicama od 66 do 72.

£a pripremu obrazaca (osnovnih finansijskih izvjestaja), dodatnih izvjestaja | godiSnjeg
izviestaja o poslovanju odgovomna je Uprava Druitva za upravijanje Fondom, a isti ne
predstavijaju sastavni dio ovih finansijskih izviestaja (prikazani na stranicama od 10 do 13),
odnosno isli su prikazani u formi Prloga ali sadriavaju informacije koje su propisane
Pravilnikom. Finansijske informacije u obrascima su izvedeni iz finansijskih izviedtaja Fonda
koji su pripremijeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja koji su
usvojeni na leritorji BiH prikazanim na stranici 38 do 44, te su prilagodeni u skiadu sa
Pravilnikom o strukiur | sadr2aju izviestaja.

Po zahljevu Pravilnika o struktun | sadriaju (&lan 6. stav 4.) u vez| fransakcija sa povezanim
licima Fonda, uvjereni smo da su nam pribavijeni dokazi dostatni | primjereni te da cine
odgovarajucu osnovu U svrhu izrazavanja naseqg zakljutka.

Lakijucak

U skiadu sa &lanom 6. stav 4, Pravilnika o strukiuri | sadraju, prema nadem midljenju, priloZeni
Finangijski izviestaji, prikazuju reaino | objektivno u svim znalajnim aspektima efekte transakcija
s povezanim oschbama koji a od materjalnog znafaja za finansijzke izviestaje Olvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom LILIUM GLOBAL" d.d. za period 01.01. — 31.12.2024,
godine.

Angadirani pariner u reviziji cdgovoran za ovo izvjesce neovisnog revizora je Biljana Ekinovid,

JUKO d.o.o. Sarajevo Ferid Ekinovic
DEemala Bijedica 185 Direktor ZUKO d.0.0. Sarajevo
10. februar 2025, _ _ ||",n' -
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lzvjestaj o odgovornostima za upravijanje Fondom

Uprava DruStva za upravijanje fondovima Lilium Asset Management d.o.o. Sarajeve (u daljnjem
tekstu: "DruSlve”™ ) za penod upravijanja fondom- Otvoreni investicijski fond sa javnom ponudom
“LILIUM GLOBAL" (Fond) od 01.01. do 31.122024. godine je du®na da sastavija | podnosi
ratunovodsivene izviestaje svake finansijske godine u skladu sa ratunovodsivenom praksom koja
je propisana il odobrena Zakonom o Komisiji za vrijednosne papire Federacije Bosne | Hercegovine,
koja je osnova za racuncvodstvene promjene, prije nege Medunarodni slandardi finansijskog
izvjestavanja (M5FI), a pruZaju istinit i fer pregled stanja u Fondu, kao | njegove rezullate poslovanja
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2024, godine.

Makon provedbe odgovarajuéeg istraZivanja, Uprava opravdano otekuje da ¢e Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovarajuéim resursima, te sicga | dalje usvaja nafelo wremenske
neogranicenosti poslovanja pri sastavljanju finansiskih zviestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi finansijskih izvjestaja obuhvataju sliedece:
- odabir | dosljednu primjenu odgovarajucih ratuncvodstvenih politika,
- davanje opravdanih i razboritih prosudbi | procjena,

- postupanje u skladu sa vaZecim rafunovodstvenim standardima, uz objavu | obrazioZenje svih
materijalno znagajnih odstupanja u finansijskim izvjestajima, |

- sastavijanje finansijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograniéenosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom tanodcu prikazuju finansijski poloZaj Fonda. Takoder, Uprava Je duZna
pobrinuti se da finansijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o rafunovodstvu FBIH. Pored toga,
Uprava je odgovorna za Cuvanje imovine Fonda, te za poduzimanje opravdanih koraka za
spriefavanie | otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti

£8 i u ime Uprave Drustva:
'. :
li‘v-axil-'!u:"t,i&:ﬂ-——
Nedim Vilogorac, direktor LILIUM ASSET MANAGEMENT d.0.0.Sarajevo

L. Dzenetica cikma 8, Sarajevo
Bosna | Hercegovina

10.02. 2025, godine



OIF LILIUM GLOBAL.

Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavriile 31. decembra 2024, godine

IZVJESTAJ O UKUPNOM REZULTATU-BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2024.
do 31.12.2024. godine zajedno sa uporednim podacima 2023, godine

[ iskazano u KM )

Biljpska | 31.12.2024. 31.12.2023.
Prihodi 219.228 48.171
Prihodi od kamata 0 0
Prihadi od dividandi 11 23.203 46.171
Realizirani neto dobici od prodaje ulaganja 12 196.025 0
Poslovni rashodi 1.336.822 1.204.340
Naknada drugtvu za
upravijanje 13 68.267 88.890
TroSkovi kupovine | prodaje ulaganja 13 14,649 829
Ulazno izlazne naknade 13 1.500 0
Maknada banci depozitaru 13 15,572 14,530
MNaknade Ragistru vrijednosnih papira u FBIH i
Komisli 2a vrijedncens papire FBIH 13 4.618 4.849
Realizirani neto gubici od prodaje ulaganja 0 o1
Mereailzirani neto gubici po osnovu promjens
for vilednost 14 1.224.894 1.087.521
Osztali rashodi i |
gubici 15 7.322 7.020
Dohit (gubitak) {1.117.594) (1.158.169)
FPovecanje (smanjenje) neto imovine {1.117.594) (1.158.169)
Zarada po udjelu
Obiéna zarada po udjelu (0.4) 0,3
Razrijgdena zarada poudjelu o i}

Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana 03.02.2025. godine

Direkior
N
I!':h? ARTLALY =

PriloZane radunovodsivene poditike | bdjeske sastavni su dio ovih finansijsksh izviestaja
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OIF LILIUM GLOBAL

Finansifski izviestaji ro godinu kojo je zavriila 31. decembra 2024. godine

IZVJESTAJ O FINANSIJSKOM POLOZAJU -BILANS STANJA NA DAN 31.12.2024.godine
zajedno sa uporednim podacima 2023. godine

( iskazano u KM )
Bifjeska | 31.12.2024. | 31.12.2023.

IMOVINA
Gotovina 6 146.193 4T |
Ulaganja u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz |
Bilans uspieha 5 2 050.668 4,087 147 |
Ostala imovina | potraZivanja T 1.753 1.580 |
UKUPNA IMOVINA 3.098.614 4.988.774
OBAVEZE
Obaveze iz poslovania 8 1.212 o
Ostale obaveze ukijucujuci | razgranicenja g 12.404 13.029
Obaveze prema Drudtvu za upravijanje 4.370 0
Obaveze prema banci Depozitaru 0 0
Ostale obaveze 7.020 7.020
Pasivna vremenska razgranienja 1.014 6.009
Ukupno obaveze 13.616 13.029
Neto imovina
Udjeli 7.681.789 B.454,042
Rezultat tekuceg pericda (1.117.584) | (1.158.169)
Nerasporedena dobit 2.484.804 2 484,904
Nerasporedeni gubitak (5.964.101) | (4.805.932)
UKUPNA NETO IMOVINA 10 3.084.908 4.975.745
Broj emitovanih udjela 2.470.391 2.990.257
Neto imovina po udjelu 1,2488 1,6640

Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana 03.02.2025. godine

Diraktor

l\'l._, qﬁil-- L.ku 1."4 P
i

PrilaZene ratunovodstvene politike § biljegke sastavni su dio ovih finansijskih zviediaga

i1



OIF LILIUM GLOBAL.

Finansifski irviedtaji za godinu koja je zovrila 31, decembro 2024, godine

IZVJESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE ZA PERIOD OD 01.01.2024. DO 31.12.2024.
godine zajedno sa uporednim podacima 2023. godine

{ iskazano u KM )

| 31.12.2024. | 31.12.2023.
1. GOTOVINSKI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi od kamata 0 0
Prilivi od dividend 23.030 46,170
Odlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po fer
vrijadnosti kroz bilans uspjeha (703.468) 0
| Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha 1.709.746 291.684
Prilivi od prodaje nekretnina ] 0
| Odlivi po osnovu pladenin naknada drustvu za upravijanje (69.056) (B85.163)
| Odlivi po osnovu placenih transakcijskih troskova pri
| kupovini | prodaji ulaganja {13.344) (T76)
| Odlivi po osnovu plaéenih naknada Registru vrijednosnih
| papira FBIH | Komisiji za vrijednosne papire FBiH (4.726) (5.174)
Odlivi po osnovu pladenih naknada depozitaru (15.571} (14.540)
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti 0 0
Ostall odiivi iz poslovnih aktivnosti (7.312) (7.239)
Neto gotovinski lok koji je generizan{koriflen) u postovnim 019.299 224,972
aktivnostima ¥
2. GOTOVINSKI TOKOVI IZ FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI
Prilivi po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda 301.000 0
Odlivi po osnovu poviadenja udjela/dionica Fonda {1.074.153) (301.489) |
I
Neto golovinski ok koji je genenizanikoridten) u '
finanaiskim akifvnostima (£73.189) Sediaid
NETO POVECANJE | {SMANJENJE) GOTOVINE |
GOTOVINSKIH EKVIVALENATA biciiod I oo
GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA POCETKU
PERIODA 47 76.564
EFEKTI PROMJENE DEVIZNIH KURSEVA GOTOVINE |
GOTOVINSKIH EKVIVALEMATA 0 0
GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA KRAJU
PERIODA 146.193 47

Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana 03.02.2025. godine

Dirakior

[ LR .
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OIF LILIUM GLOBAL
Biljeike uz finonsifske irvjeitaje 7o godinu koja je zovriila 31. decembar 2024. godine

BILJESKE UZ FINANSIISKE IZVJESTAJE
1. Opéenito o Fondu

Otvoreni investicijski fond s javhom ponudom LILIUM GLOBAL {u daljnjem tekstu Fond) kojim upravija
LILIUM ASSET MANAGEMENT Drutvo za upravijanje fondovima d.o.o. Sarajeve (u daljnjem tekstu
Druétvo) je osnovan radi prikupljanja novianih sredstava |avnom penudom | prodajom udjela svim
zainteresiranim ulagacima te njihoveg ulaganja u prenosive vrijednosne papire | novéane depozite na
trziftima novea | kapitala u zemlji | inozemstvu, Fond je prvabitno nastao 27.05.2010. godine (z osnova
preuzimania prava i cbaveza drugog OIF-a . U periodu od 2010. godine do danas Fend je imao statusnih
promjena pripajanja, promjene naziva

OIF LILIUM GLOBAL ima sjediste u Sarajevu, ulica D2eneti¢a Cikma 8.

Clanovi Nadzornog odbora Drustva

¥ Azra Babovic - predsjednik (istekao mandat 24.11.2024. godine)
v Sada Mulalic — &lan (istekao mandat 24.11.2024. godine)
¥ Aldina Avdic - tlan (istekao mandat 24.11.2024. godine)

Dana 30.01.2025. godine dobijena je prethodna saglasnost od Komisije za vijednosne papire Federaciie BiH za Sanove
Nadzomog odbora i 1o Aldina Avdic, Azra Babowit | Damir Smajic. Skupétina Drustva je zakazana za 20.02.2025. godine
u vazi imenovanja &Hanova Nadromog odbora

I Drustva j ijlededem ;
MNedim Vilogorac Direktor Drustva bez ogranidenja ovlastenja
Mirza Sladic¢ Izvrini direktor 2a pravne poslove

Broj udjela OiF-a LILIUM GLOBAL na dan 31. decembra 2024, godine iznosio je 2.470.381.
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OIF LILIUM GLOBAL
Bilfedke ur finansijske izvjestaje ra g?d.inu koja je zavriifa 31. decembar 2024, godine

Izjava o uskladenosti | temel] za sastavljanje finansijskih izvjeétaja
a) lzjava o uskliadenoshi

Finansijski izvjestajl Fonda pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog
izvieStavanja (,MSFI"), Zakonom o investicijskim fondovima te Pravilnikom o strukturi | sadriaju
izviestaja investicliskog fonda, druitva za upravijanje | banke depozitara investicijskog fonda (SN
FBiH, br. 66/22) Racunovodstvene politke se dosljedno primjenjuju te se podudaraju s
ratunovodstvenim nacelima Medunarodnih standarda finansijskog izvieStavanja usvojenih na teritoriji
FBIH. Drudtvo je u skladu sa Pravilnikom o utwrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i
obratunu neto wrijednosti i imovine investicijskog fonda propisalo u raéunovodstvenim politikama
natela | osnove za priznavanje, mjerenje te prestanak priznavanja imovine | cbveza Fonda te se
poziva na odredbe vezane uz priznavanje | mjerenje finansijskih instrumenata u skladu sa MSFI- 9.

b) Osnova za mjerenje

Owi finansijski izviestaji pripremijeni su na osnovi fer vrijednosti za finansijsku imovinu | finansijgke
obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Ostala finansijska imovina | obveze iskazani su po
amortiziranom trodku ili istorijskom trofku, umanjenom za eventualno smanjenje vrijednosti, gdje je
primjereno.

¢} Koristenje prosudbi | progiena

Priprema finansijskih izviestaja u skladu s M5Fl-jevima zahtijeva od uprave Druftva za upravijanje
donosenje prosudbi, procjena | pretpostavki koje utifu na primjenu politika | iskazane iznose imovine,
obaveza, prihoda | rashoda. Prociene | povezane pretposiavke temelje se na istorijskom iskustvu |
razlicitim drugim faktorima za koje se smatra da su razumni u datim uslovima i uz raspoloZive
informacije na datum izrade finansijskih izviedtaja, a &iji rezultat Gini osnovu za prosudivanje
knjigovodstvene vrijednosti imovine | obaveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvami rezultati
mogu se razlikovati od ovih prociena.

Prociene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. lzmjene rafunovedstvenih
prociena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buducim razdobljima, ako izmjena
utie i na njih.

Procjene i prosudbe Uprave Drustva za upravijanje koje se odnose na primjenu MSFi-a koji imaju
znatajan utjeca na finansijske (zviestaje | procjene sa znatnim rizikom moguéeg znaéajnog
uskladenja u idutoj godini opisane su u biljesci 4.

Na temelju ekonomske suftine dogadaja i okolnosti koji su relevantni za Fond, mjema valuta Fonda j&
konverhibiing marka. Sukladno tomu, finensijski izviedtaji Fonda sastavijeni su u KM.

d} Uticaj agresije na Ukrajinu na poslovanje Drudtva i fondova

Uticaj agresije Rusije na Ukrajinu na poslovanje Fonda ogleda se prvenstveno u polencijalnom
smanjenju imovine Fonda, kao posliedica revalorizacije imovine po novim tr¥inim cijenama na
domacem | svjetskim tr2istima. Fond nije izlo2en tr2iStima kapitala Rusije, Ukrajine niti tredim triidtima
na koje se odnose mjere ogranicavanja. Do datuma ovog izvjestaja nije bilo umanjenja imovine Fonda,
kao niti promjene u progjeni kreditnog rizika, a kao posljedica agresije na Ukrajinu. Prema trenutnoj
procieni Drustva, ne ofekuju se problemi s likvidnosti u nastavku sada&njih okolnostl do kraja 2025.
godina.,
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CHF LILIUM GLOBAL
Biljeske uz finansijske izvjestaje ra godinu koja je zavriila 31, decembra 2023. godine {nastavak)

2. Znatajne raCunovodstvene politike
o  Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi | rashodi od kamata priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju, primjenom efektivhe
kamatne stope relevantnog instrumenta izradunate na datum sticanja, kojom se bududi
procijenieni novian tokovi svode na neto sadagnju wvrijednost tokom razdobljs trajanja
pripadajuceg ugovora il primjenom odgovarajuce promjenjive kamatne slope, osim za prihode
od kamata od dudnickih instrumenata po fer vrijednosti kraz dobit il gubitak koji se priznaju po
kupcnsko] kamatnoj stopi. Prihodi od kamata ukljufuju kuponski prihod od kamata. te
amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, | ako je primjenjivo, transakcijske troskove ili ostale
razlike lzmedu potetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove
vrijgdnosti po dospijecu, izratunatih primjenom efektivne kamatne slope.

o Prihod od dividendi

Prihod od dividendi od viasnickin vrijednosnih papira priznaje se u prihode na datum
utvrdivanja prava na dividendu temeijem odluke o isplati dividende nadleznog tijela izdavatelja
(npr. glavne skupitine) il zaprimljene obavijesti od depozitara, umanjeno za porez po odbitku,

o Strane valute

Transakcije u stranim valutama preradunate su po slubenom kursu Centralne banke BiH na
dan poslovne promjene. Maonetarna imovina | obveze izraene u stranim valutama preracunati
su u KM po sluibenom srednjem kursu Centralne banke koji se primjenjuje na dan
izvjestavanja. Razlike kursa stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja stranih valuta | svi
realizirani dobici | gubici kod prodaje ili namire monetarne imovine ili cbaveza priznaju se u
dobiti ili gubitku.

Razlike kursa stranih valuta koje proiziaze iz preratunavanja stranih valuta finansijskih
Instrumenata koji se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazani su u stavci Neto
kursne razlike finansiskih instrumenata po fer vrijednosti kroz radun dobiti | gubitka. Sve ostale
razlike kursa stranih valuta koje proiziaze iz preratunavanja stranih valuta po monetarno
imavini | obavezama prikazane su unutar pasebne linije dobiti il gubitka.

e Trodkovi poslovanja

Trodkovi Fonda za razdoblje ukljuéuju naknade za upravijanje, naknade za skrbniétvo | ostale
trodkove. Ostali trodkovi poslovanja ukljuéuju trodkove brokerskih usluga, transakcijske
troSkowve, iroSak revizije | naknade SASE koji se priznaju u izvjestaju.
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OIF LILIUM GLOBAL
Biljeske uz finansijske izvieitaje za godinu koja fe zavriila 31. dec 2024. godine {nastovak)

2. Znatajne racunovodstvene politike (nastavak)
o Finansijski instrumenti klasifikacija

Vrste posiovnih modela za upravijanje finansijskom imovinom:

= poslovni model &iji je cil] drianje imovine radi prikuplianja ugovornih novéanih tokova
("Dranje radi naplate”) po kojem se finansijskom imavinom upravija radi ostvarenja novéanih
lokova prikuplianjem ugovomnih placanja tijekom vijeka trajanja instrumenta, a ne radi
prodaje kako bi se realizirao profit. Cilj pesiovnog modela subjekia moZe biti drianje
finansijske imovine radi prikuplfanja ugovornih novéanih tokova, éak | ako je finansijska
imavina prodana ill se otekuje da e biti prodana u buducim razdobljima, ali uz uvjet da su
rijetke (Cak | ako imaju znatnu vrijednosti) il beznacajne po svojoj vrijednosti, pojedinacéno
i skupno (£ak | ako su utestale)

« posiovni madel Siji se cilj ostvaruje i prikupljanjem ugovomih novanih tokova i prodajom
finansijske imovine ("Drzanje radi naplate i prodaje”) &iji se cilj ostvaruje | prikupljanjem
ugovomih novcanih tokova | prodajom finansijske imovine radi svakodnevnih potraba
upravijanja likvidnoscu, ostvarivanja prinosa il uskladivanja reénosti finansijske imovine |
obveza,

+ osiali poslovni model (“Drianje radi trgovanja”) ukljutuje imovinu koja se ne dr¥i u okviru
poslovnog modela “Drianje radi naplate” niti “Dr2anje radi naplate | prodaje”. U njemu se
finansijska imovina mjer po fer vrijednosti kroz radun dobiti | gubitka, a finansifskom
imovinom se upravija u cilju ostvarenja novéanih tokova prodajom imovine,

Fond klasificira svoju finansijsku imovinu i finansijske obveze pri inicijainom priznavanju i usvajio
|e model DrZanje radi rgovanja”.
a) Finansijska imovina i finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak

Ova kategorija ukljucuje: finansijske instrumente namijenjene trgovanju i instrumante koje je
Uprava pofetno odredila kao instrumente po fer vrijednosti kroz racun dobiti il gubitka. Fond
odreduje finansijsku imovinu | obaveze po fer wijednosti kroz raéun dobiti ili gubitka kada se:

* imovinem | obavezama upravija, vrednuje ili interno izvjetlava na osnovi fer vrijednosti,

* priznavanjem eliminira ili znatajno umanjuje ratunovodstvena neuskladenost koja bi u
protivnom nastala

b) Finansijska imovina po amortiziranom trogku
Fond mjeri finansijgku imovinu prema amoriziranom trosku, ako su oba sliedeca uvjela
radovoljena:

« finansijska imovina se drii unutar poslovnog modela s ciliem drzanja finansijske
imavine radi naplate ugovornih novéanih tokova,

* ugovemi uvjetl finansijske imovine proiziaze na odradene datume za novéane tokove
kaji su iskijuéivo placanje glavnice | kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Finansijska imovina po amortiziranom tro2ku naknadno se mjeri metodom afektivne kamatne
stope i podioZna je umanjenju vrijednosti. Dobici | gubici priznaju se u radunu dobiti | gubitka
kada se imovina prestane priznavati, promijeni se ili se umanii.
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OIF LILIUM GLOBAL
Bilfeske uz finansijske zvjedtaje za godinu koja e rovriila 31, dec 2024. godine (nastovak)

2. Znacajne ratunovodstvene politike (nastavak)
Priznavanje

Kupnja i prodaja finansijskih instrumenata priznaje se u imovini Fonda na datum trgovania.
Zakljucena transakcija kupnje priznaje se u imovini Fonda prema vrsti | provedenaj klasifikaciji
finansijskog instrumenta uz istovremeno formiranje obveze za namirenje. Na dan zakljutanja
transakcije prodaje, u imovini Fonda finansijski instrument se prestaje priznavali, a podinje se
priznavati potraZivanje s osnove prodaje finansijskog instrumenta.

Mj ;
Sva kupljena | prodana finansijska imovina priznaje se na datum transakcije, ti. na datum na
koji se Fond obavezao kupiti ili prodati finansijsku imovinu.. Finansijska imovina iskazana po fer
vrijednosti u racunu dobiti | gubitka poetno se priznaje po fer vrijednosti, a trodak transakcije
iskazuje se u na ostalim troskovima. Finansijska imovina se prestaje priznavati kada isteknu ili
SU prenesana prava na primitak novanih tokova od ulaganja il kada je Fond prenio sve bitne
rizike i koristi viasnistva, Krediti i potraZivanja pogetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno
su mjereni pa amortiziranam trosku primjenom metade efektivhe kamatne stope. Dobicii gubici
nastali iz promjena u fer vrijednosti finansijske imovine pa fer vrijednosti u ratunu dobiti | gubilka
Iskazuju se u bilansu uspjeha u nerealiziranim dobicima ili gubicima. Kamale na vrijednosnice
koje su izratunate primjenom metode efektivne kamatne stope iskazuju se u bilansu uspjeha
kao prihodi od kamata. Dividende na viasnitke vrijednosnice iskazuju se u prihodima od
dividendi.

Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Ma svaki datum izvjedlavanja pregledava se finansijska imovina koja se vodi po trogku il
amortizicanom ltrodku kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje
vrijednosti. Ako postoje takve indikacije, gubilak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit
i gubitak kao razlika izmedu knjigovedstvene wrijednosti imovine | sadadnje vrijednosti
procijenjenih bududih novEanih tokova diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom
finansijske imovine, Kratkorogéna stanja se ne diskontiraju,

Neto dobici | gubici od finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Neto dobici i gubici od finansijske imovine | obaveza po fer vrijednosti kroz dobil il gubitak
ukljufuju dobitke umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz raziike far vrijednosti i
prodaje finansijske imovine | cbaveza po fer vrijednosti kroz dobit ill gubitak, ukljuujudi kursne
raziike, all iskljucujuci kamate | prihod od dividendi. Neto dobici i gubici od finansiskih
instrumenata po fer vijednosti kroz dobit ili gubitak ukljutuju nerealizirane | realizirane iznose
Liobici | gubici realiziraju se kod prodaje finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit il
gubitak | zratunavaju se primjenom metode ponderiranog prosjetnog trogka.

Realizirani dobici | gubici predstavijaju raziku fzmedu cijene prodaje i nabavne cijens
finansijskih instrumenata koji su kupljeni | prodani tijekom godine, te izmedu cijene prodaje i fer
vrijednosti finansijskih instrumenata na pocethu godine, za finansijske instrumente u posjedu
na pocetku godine koji su prodani lokem godine. MNerealizirani dobici | gubici predstavijaju
razliku izmedu trodka ulaganja i fer vrijednosti finansijskih instrumenata na kraju godine za
finansiske instrumente koji su kupljeni tigkom godine, i promjene u fer vrijgdnosti finansijskih
Instrumenata koji su u posjedu na kraju tekude i prethodne godine,

18



OIF LILIUM GLOBAL
Biljeske uz finansijske izvjedtaje za godinu kofa fe ravriila 31. dec 2024. godine (nostavak)

2. Znatajne raunovodstvene politike (nastavak)
Prestanak priznavanja finansijske imovine

Fond prestaje priznavati finansijsku imovinu kada ugevorna prava na novéane tokove od te
finansijske imovine isteknu ili u sluCaju prijencsa finansijske imovine kada ta] prijenos
udovoljava uvjetima prestanka priznavanja u skladu s MSF1 8: Finansijski instrumenti.

o Owisna drustva

Fond, zajedno sa ostalim fondovima pod upravljanjem istog Drutva, moZe imati ovisna drugtva
u sklopu svojih ulaganja. Ulaganja koja se dr2e kao dio nvesticijskih portfelja iskazuju se u
bilanci po fer vrijednosti. Ovakav tretman dopusten je prema standardu koji regulite
konsclidaciju, koji smoguéuje fondovima da ne izraduju konsolidirane finansijska zvjestaje ved
da se ulaganja koja se drie u njihovim portfeljima priznaju | mjere po fer vrijednosti kroz radun
dobiti i gubitka | iskazuju u skiadu s MSFl-jem 9 pri femu se promjene fer vrijednosti priznaju u
bilnsu uspjeha u razdoblju promjens,

o Pridruzena drugtva

Pridruzeno drustvo je subjekt, ukljuéujuci subjekie poput partnerstva, nad kojim Fond, zajedno
sa ostalim fondovima pod upravijanjem istog Drudtva, ima znadajan utjecaj, ali koje nije niti
ovisno drustvo, niti zajedniéki pathvat. Ulaganja koja se dre kao dio investicijskih portfalja
iskazuju se u bilansu po fer vrijednosti, iako Fond moze imati znatajan utjecaj nad tim
subjektima, Ovakav Iretman dopusten je prema MRS-u 28, \Ulaganje u pridruZena drugtva®”,
kojl omoguduje da se ulaganja koja se drie u portfeliima investicijskih fondova priznaju i mjere
po fer vrijednosti kroz raéun dobiti | gubitka i iskazuju u skladu s MSF1-jem 9 i MSFI 13, pri 8emu
se promjene fer vrijednosti priznaju u bilansu uspjeha u razdobiju promjene.

o MNovac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvaca tekuée racune i plasmane kod banaka s originainim dospijedem unutar tri
mjeseca. Novéani ekvivalenti su kratkeroéna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za
poznat iznos novca i podioZna su riziku promjene vrijednosti koji nije znacajan te se drfe s
namjerom podminivanja kratkoroénih novéanih cbveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razioga.
Novac | novEani ekvivalenti mjere se po amortizirajudéem trosku,

3. Racunovodstveni standardi
Usvajanje novih ili izmijenjenih standarda i tumadéenja
Objavijeno je nekoliko novih standarda | tumacenja koji su obavezni za godisnja razdoblja koja

podinju na dan ili nakon 1.januara 2024, godine ili kasnije, ali nisu imali znagajnog uticaja na
Fond:

o MSFI 17 .Ugovori o esiguranju” (objavijen 18. maja 2017. godine | na snazi za godisnja
razdoblja koja poginju na dan ili nakon 1. |anuara 2023, godine).
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Biljedke uz finansijske izviestoje 2o godinu koja fe zavrsila 31, der 2024, godine (nastovak)

d.Racunovodstveni standardi {nastavak)
Usvajanje novih ili izmijenjenih standarda i tumacenja

O

Dodaci MSFIju 17 | dodatak MSFI-ju 4 (objavijeni 25. juna 2020. godine | na snazi za
godisnja razdoblja koja poinju na dan il nakon 1. januara 2023, godine),

Dodaci MRS-u 1 2. Smjernicama za praksu uz MSFl-jeve (IFRS Practice Statement 2):
Objava raunovodstvenih politika (objavijeni 12. februara 2021, godine | na snazi za
godisnja razdobija koja poginju na dan ili nakon 1. januara 2023, godine),

Dodaci MRS-u 8. Definicija ratunovodstvenin prociena (objavijeni 12. februara 2021,
godine | na snazi za godisnja razdoblja koja podinju na dan ili nakon 1. januara 2023,
godine).

Cdgodeni porez povezan s imovinom | obavezama koje proiziaze iz jedne transakcije -
Dodaci MRS-u 12 (objaviieni 7. maja 2021. godine i na snazi za godignja razdoblja koja
potinju na dan il nakon 1. januara 2023. godine).

Pnjelazna moguénost za osiguravatelje koji primjenjuju MSFI 17 — Dodaci MSFl-ju 17
(objavijeni 9. decembra 2021, gedine | na snazi za godisnja razdoblja koja podinju na dan
ili nakon 1. januara 2023. goding)

MSFI 14, Odgodeno priznavanje priheda i rashoda u sustayu propisanih cijena (objavijen
30. januara 2014. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja poéinju na dan il nakon 1.
[anuara 20186, godine),

Prodaja il unos imovine zmedu investitora i njegoveg pridruzenocg drustva ili zajednickog
pothvata — Dodacl MSFI-ju 10 | MRS-u 28 (objavijeni 11. seplembra 2014. godine i na
snazi za godidnja razdoblja koja podinju na dan ili naken dana koji e utvrditi IASB),

Dodaci MSFI-ju 16 Majmovi: Obveza po osnovi najma u transakciji prodaje s povratnim
najmom (objavijeni 22. septembra 2022. godine i na snazl za godifnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2024, godine).

Klasifikacija obveza u kratkorotne i dugoroéne — Dodaci MRS-u 1 (izvomeo objavijeni
23. januara 2020. i naknadno izmijenjeni 15. jula 2020, i 31. okiobra 2022, godine, na
snazi za godisnja razdoblja koja poéinju na dan ili nakon 1. januara 2024, godine),

Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja MSFI 18 - Prezentacija i objavijivanje
u finansijskim izvjestajima (objavijen u aprilu 2024. godine, Novi MSF] 18 zamijeniti ¢e
postojeci MRS 1 — Prezentacija financijskih izvjestaja, podevsi od 1.1.2027 .. uz potrabu
reklasiflikacije usporednih podataka za 2026, godinu).

Medunarodni standard financijskog izviegtavanja MSF| 19 - Zavisna drugtva bez javne
cagovernost (objavijen u maju 2024. godine, stupa na snagu 1. 1. 2027, s moguénoddu
ranije primjena).

20



OIF LILIUM GLOBAL
Biljeske uz finansijske izvjeitaje zo godinu koja je zovriilo 31. dec 2024. godine (nastavak)

4. Racunovodstvene procjene i prosudbe

BilieSka Ratunovodstvene prosudbe i procjene nadopunjuje biliesku o upravijanju finansiskim
rizicima (Biljeska 18). Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik moguéih znaéajnih uskiada
knjigovodstvene vrijednosti imovine | obveza u sljedeto] posiovnoj godini, opisane su u
nastaviu,

Glavni izvorl neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivanje fer vrijednosti

Definisanje pretpostavki | procjena vezanih za neizvjesnosti iz kojih proizlazi znaéajan rizik da
mogu potencijalng utjecali na neto vrijednost imovine na dan 31.12.2024, godine ukljuéeno je
u biliesku 18, Dio finansijskih instrumenata Fonda mijeri se po fer vrijednosti | obiéno je moguée
utvrditi njihovu fer vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

Za finansijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim tr#idtima, a koji se mjere
po fer vrijednosti, kotirane cijene su direkino dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih
finansijskih instrumenata, na primjer .over the counter* izvedenica ili vrijednosnica koje ne
kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjiene.

Utvrdivanje fer vrijednosti finansijske imovine | obaveza za koje ne postoji trfi§na cijena
zahtjeva koriSlenje modela procjena. Za finansijske instrumente s kojima se rijetko trguje | koji
Imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razliéit stupanj
prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentracii, neizviesnosti trZinih fakiora, cjenovnim
pretpostavkama | ostalim rizicima koji utiu na pojedini instrument.

Procjene fer vnjednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju tréisnih
uvieta | Informacija o finansijskom instrumentu. Ove su prociene po prirodi subjektivne |
ukljuuju neizviesnosti | pitanja koja znadajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa,
promjenjivosti | procijenjenim novéanim tokovima, te se stoga, ne mogu utvrditi 5 potpunom
preciznoscu. Fond mieri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena u
biljesci 18,

5  Finansijska imovina

Ulaganja u vrijednosne papire na dan 31.12.2024. godine | 31.12.2023, godine prikazani su u
slijededim tablicama:

Za godinu zavrée Za godinu zavrien
31.12.2024. godi 31.12.2023. godin
(KM) (K
Vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz bilans
 uspjeha T
Domace dionice (bez investicijskin fondova) 2.495.310 4.522.421
Domace dionice investiciskin londova 108.442 122.065
Obveznice domacin emitenala 0 0
Udjeli u otvorene investicijske fondove domacih
2 mli"am";Il | 345.916 342,661
Ukupno 2,950,668 4.987.147 |
|
Vrijednosni papii po amortiziranom trosku 4 |
upno vrijednosni papiri 2.950.668 4.987.147
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Biljeske uz finansijske inviestaje 7o godinu koja je ravriilo 31, dec 2024, godine (nostavak)

Top 10 pozicija na dan 31.12.2024. - ulaganja % na MV 4]
LMPLR 13.42% 413.877
RBEJRKZ 12,15% 374,815
HBHEQ-OIF 11.21% 345.816
IGHCREI 10,59% 326.800
TTRSR BETH 273,527
SPEMR 5, 20% 160.500
S050R 4 B 150.871
CMEG-R-8 4.40% 135.700
EGMSR 4.38% 135264
BAGSR 2.62% BG.975
Ukupna T7.83% 2404245

Tokem 2024. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosh ulaganja je sukladno
Pravilniku o utwrdivanju vrijednosti imovine investicliskog fonda i obragunu neto vrijednosti i
Imovine investiciiskog fonda.

Prosjetna godi$nja osnovica za obraéun upravljacke provizije je KM 3.413.354 {izratunat prosjek
na 366 dana) ili KM 3.412.911 (izratunat prosjek na 12 mjeseci). Prosjeéna godidnja neto
vrjednos! imovine Fonda iznosi KM 3 863,667 (izratunat prosjek na 366 dana) ili KM 3.864.454
(izraunal prosjek na 12 mjeseci)

Prosjeéna godisnja vrijednost prekoraenja ulaganja u NV1 po pravilima Zakona o IF-ovima 23
2024. godinu iznosi 450 hiljada KM,

Drustvo nije u potpunosti uspjelo uskiaditi imovinu Fonda, | neusaglaseni emitenti kao takvi nisu
ulazili u osnovicu za obraéun upravijaéke provizije za 2024. godinu.

Majvisa cijena PNVI po udjelu ostvarena za 2024, godinu je KM 1,66 po udjelu a najniza KM 1,25
po udalu,

Prikaz ulaganja, u skladu sa Odiukem o kiasifikaciji ulaganja, na dan 31.12.2024. godine je
slijededi:

¥ Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha KM 2.950.668

HKupavna
vrijadnost
realizovana
Berranski Iransakcijo
Rb | Naziv emitenta simbol Kolidina (M) (KM}

; | RUDNICI BOKSITA JAJCE d.d. Jayca REHJRKZ 3,580 S0 181,305
2 VAR ENERGI ASA Jav 1.600 s8¢ 0541
i 3 | Sarsjevo-osiguranje 0.0, Saraievo SOSOR 7.000 14,20 #3.400

4. | BH Telecom d.d. Sarsewo BHTSR 2404 13,7% 31,855
o | Amazon. comine. ARZN 216 339,06 72 m‘_'
8 | BADECO ADRIA d.d. Sarsfevo FDSSRA 20 | 21000 4,700 |
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nesfavak
| vridanen
realizovans
Rb | Maziv emitenta w Kolitina t:m (KM}
7. | Super Micro Computer Ing SMCI 15 163807 24 528
8. | NVIDIA Corporstion NVDA 100 28080 24.080
9 | Adphabet Inc. Class A ABEA 200 178,48 65,683 |
10. | Coca Cola Co. coea “10 114,43 24.027
11. | Adoba inc. ADBE A 1.030,72 30822
12, | Ubisoft Entertainment 5.4, UEM 180 o 7 781
12. | Micron Technology Inc. MTE %0 246,75 22211
14, | Advanced Micro Devices ing AMD 200 268,63 53 728
15, | Mata Platforms, Inc Class A Commans Stock FB 60 842 5% 50,578
Ukupno kupoving TO2.743
Tokom 2024, godine Fond i@ imao prodaju ulaganja prikazano u narednoj tabeli:
—
Berzanski Cijena transakcije
Rb Naziv emitenta simiol Kolicina (M) [LLJ]
1 | ASA BANKA D.D Sarajevo IKBZRK2 8853 104 52 926.273
2 | UNIONINVESTPLASTIKA d.d. Sarajevo UNPLR 10 24,00 340
3 | IGMAN DD KONJIC IGKCRKS 51 170,00 8.670
4 | STAMPARIJA FOUMNICA D.D. Fojnica STFJR 3.583 4,20 15.048
" K..lg:“ WIC | KANALIZACIJA® d.d. - T - -
6 | ZVECEVO-LASTA DD CAPLJINA ZVLCR 512 50 285
T | BINAS d.d. Bugajno UBNS 8.600 554 47 620
B | PRETIS d.d. Vogodca UNPRRK1 40.000 10.20 408,000
9 | VAR ENERGI ASA Jay 1,600 5.38 4606
10 | Sarajevo-osiguranje d.d. Sarajevo SOSoR 200 12 56 11.301
11 | ZIF "BiG-Investiciona grupa® d.d. Sarajevo BIGFRK3 2500 0,73 1.460
12 | 2IF "BIG-Invesiiciona grupa” d.d. Sarajevo BIGFRK3 1.000 0.45 450
| 13ed  Telecom d.d, Sarajevo _ _ HHTER# sl 8 13,50 | 18.854
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Biljeske uz finonsijske irvjedtaje ra godinu koja je ravedila 31. dec 2024. godine {nastavak)

& FPETA ik
Prodajna
vrijednost
realizovane
Berzanski fa
Ry | Naziv emitenta simbaol Kalitina (KM) | (KM}
14 | Amazon.com.ing. AMEN 145 455 69 51.619
15 | BADECO ADRIA d.d. Sarajevo FOSSR 20 209,00 4,060
18 i‘e Super Micro Computer Inc SMCI 15 966,06 14,491
17 | NVIDHA Corporation NVDA 100 - 18.815
18 | Alphabet Inc. Clags A ABEA 130 05,03 38,654
10 | Adobe knc. ADBE a0 8§19 24 27 577
20 | Ublsaft Entenainment S.4. LEMN 190 23 47 4. 4559
21 | Micron Technology Inc. MTE o 16744 14,170
22 | Advanced Micro Devicas Inc
AMD 200 221,05 44 210
23 | Meta Platfiorms, Inc Class A Commons Stock FR 40 99658 39,863
Ukupno prodaje 1.710.353
6. HNovac
ovac se drii na raunima banke Raiffeisan bank BH d.d. u KM valuti.
E;iﬂ::l:rﬂuw“ Za godinu zavréenu
: . nig 31.12.2023, godine
Pozicija L] (KM}
Poslowni radun 146.193 47
Ukupno gotovina 146.193 47
7. Ostala imovina | potraivanja
Za godinu Eaviienu Za godinu zavrEanu
31.12.2034. godine 31.12.2023, godine
Poziclja (KM) (M)
PotraZivanja od drustava kapilala po esnovu
dividendi na redovne dionice 1.753 1.580
Ukupno potraivanja iz poslovanja 1.753 1.580
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Bilfeske uz finansijske izvjestaje 20 godinu kofa je zovriila 31, dec 2024, godine (nastavak)

8. Ostale obaveze ukljutujuéi | razgraniéenja

[ Za godinu zavréenu Za godinu zavrieny |
31.12.2024. godine 31.12.2023. godine
| Pozicija (KM) (KM}
Obaveze po osnovu externe revizije 7.020 7.020
Obaveze po osnovu troékova poslovanija 7.020 | 7.020
Obaveze prema Drugtvu za naknadu za
upravijanje 4.370 0
Obaveze prema banci Depozitary 1.212 0
Unaprijed obradunati rashodi perioda za UP 1.014 6.009
| Kratkoroéne obaveze | razgraniéenja 13.616 13.029
8.  Neto imovina {kapital)
| 2a godinu zewbens | 22 godien sevrtens |
31.12.2024_ godine 31.12.2023. godine
| Parzicija (KM} (KM]
Udjeli - nominalni iznos 7.681.789 B.454.942 |
 Nerasporedena dobit ranijih godina 2.484.904 2.484.904
Rezuitat tekuéeq perioda (1.117.504) (1.158.169)
| Nepokriveni gubitak iz ranijin godina (5.964.101) (4.805.932)
. Ukupno kapital 3.084.998 4.975.745

Broj udjela na dan 31.12.2024. godine je 2.470.391.

10. Prihodi od ulaganja

Prihodi od dividendi astvareni tokom 2024. godine iznosili su uky

46.171), a odnose se na dividende primljene od:

pro KM 23.203 (2023 KM

KM KM
ASA Banka d.d, Sarajevo 19,793 46.171
BH Telecom d.d. 2.825 i
VAR ENERGI ASA 230 o
Alphatet Inc. Class A 65 o
Meta Platborms e 40 0
Coca-Cola Co. 250 0
Ukupno prihodi od dividend 23.203 46,171
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Biljedke uz finansijske irviestaje zo godinu kaja je zavriilo 31, dec 2024, godine (nastovak)

1. Neto realizovani dobici /gubici od prodaje ulaganja

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
ravrienu 31.12.2024, | zavrEenu 31.12.2023
Posicija (KM) l (L)
' Realizirani dobici od prodaje ulaganja 258.972 308
Realizirani gubici od prodaje ulaganja (62.947) (1.009)
Ukupno neto realizirani dobici {gubici) od
prodaje ulaganja 196.025 (r01)
12. Poslovni rashodi =
12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavrdenu 31,12.2024, | zavrdenu 31.12,2023
Pozicija (KM) o |
Marknada Drustvu za upravijanja 68.267 88.890
_Trodkovi ulazno izlazne naknade ) 1.500 0
Transakcijski trofkovi pri kupovini | prodaji '
ulaganja 14,649 829
Maknada depazitara ) 15.572 14,530
Naknade Registru vrijednosnih papira u FBIH |
Komisiji za vrijednosne papire FhiH 4618 4,849
Ukupno poslovni rashodi 104.606 109.098

Sukladno Prospektu Fonda, naknada za upravijanje Fondom ispladuje sa Drustvu | iznosi 2% od
prosjecne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda, umanjeno za prekoradenja ulaganja su

skladu sa Zakonom.

Iznos naknade obradunava se svakodnevno, prilikom izraéuna neto vrijednosti imovine Fonda |
osnovice za obratun Upravijacke provizije. Naknada za upravijanje se obradunava na osnovicu
koju &ini ukupna imovina Fenda umanjena za iznos obaveza Fonda s osnove ulaganja i umanjeno
za prekoratenie ulaganja u skladu sa Zakonom. Ulazna naknada se obratunava u visini do
maksimalno 3% dok se izlazna naknada obrafunava maksimaino do 2% a sve u sklady =a

Prospektom i Stalutom Fonda.

Sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine Fonda, Drugtvo izradunava uk il
vrijednost imovine Fonda, utvrduje obaveze Fonda | izraéunava neto viijednost imovine Fonda,
lzratune neto vrijednosti imovine Fonda kontrolide i potvrduje depozitar,

Naknada za upravijanje Fondom je u 2024, godini ukupno iznosila KM 68.627 (2022, naknada

e iznosila KM 88.890).
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Biljeske uz finansijske izvjeftoje za godinu koja je rovriila 31. dec 2024. godine (nastovak)

 OOPAEin (R At S oo dpaine, pitieivia Darouion 2o obvadun prielie piovise
nastaviy:
| na osnNovica
v, | e movine mfn:;ﬁ;; Brojueteie | o se—
god Fonda ”';"'w:ﬂ. udjelu provizije
Januar 4.471.194 3.402.742 2801.720 | 1,508 5.764
Fobruar 4.331.107 3.548 506 2781520 | 15571 5.625
Mart 4.228 166 3503112 2781520 | 15201 6087
| Apni 4,151,700 3.688.111 | 2781520 | 14808 6,046
Mal 4095517 3.815.854 2781520 | 14724 6.464
Jun 4.031322 3.851.830 2781520 | 14493 6478
Jul 4.065.460 3.997.842 2781520 | 14616 6.772
| Avgust 4.007.270 3,924,908 2781520 | 14407 6.640
| Saptamber 3.500.755 3.057.711 2544052 | 13796 5.013
Oklobar | 3,794,263 2.874.703 2487138 1,3245 4870
Movembar | 3,116,146 2.518 484 2418603 | 12884 4129
| Dacsmbar 3.071.551 2.579.051 2450954 | 12532 4370
:';“;,ﬂ:; 1864454 | 3412011 2681002 | 14363 sete |

13. Neto nerealizovani gubici/dobici po osnovu promjene fer vrijednosti ulaganja

12 mjesec! za godinu | 12 mjesec] za godinu
zavrienu 31122024, | zavedenu 31.12,2023,
Pozicija (L] (L]
Nerealizovani neto dobici po osnovu promjene
fer vrijednosti ulaganja razvrstana u kategoriju po
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha B09.228 378.017
Nerealizovani neto gubici po osnovu promjens
fer vrijednosti ulaganja razvrstana u kategoriju po
fer vrijadnosti kroz bitans uspjeha (1.834.122) t1-4ﬂﬁ.53-ﬂl1
Ukupno neto nerealizirani dobici (gubici) (1.224.894) (1.087.521) |

Promjena nerealiziranih gubitaka (neto) od 1.224.894 (2023: KM 1.087.521) iskazana je kao

rezultat uskladenja fer vrijednosti ulaganja.

14. Ostali rashodi i gubici

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavrianu 31.12.2024. | zavrienu 31,12.2023.

Pozicija (KM (KM}

| Naknada externa revizije i ostali rashodi 7.322 7.020
Ukupno paslovni rashodi 7.322 7.020
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15. lzvjestaj o strukturi i visini trofkova Fonda

Za period 2024. gedine strukiura | visina troskova Fonda je slijedeta:

Vrata trofka lznos (KM} Udio %%
Maknada drultvu 2a upravijanje (provizija) BO.TET | B2.33%
Naknada Regisiru vrijednosnih papira u Fedesacij BiH 0 0.00%
Naknada depozitans 15572 | 13.91% |
Naknada za reviziju T.020 8.27%
Naknada za rafunovodsive i 0 0,00%
Maknada berzi 0 0,00%
Trodkovi kupovine | prodaje ulaganja 16.178 14,45%
| Trodkovi servisiranja dionitara 0 0.00%
Maknade | bodkovi nadromog odbora 0 0.00%
| Maknade | trodkovi diroktora fonda 0 0,00% |
_ Maknada Komisiji 2a vrijednosne pagire Faderacije BiH 3.0 2,76%
Rashodi po osnovu poreza 0 0.00%
Ostall trokovi 303 0.27%
Ukupno trodkovi: . - 111.52% 100%
fl.:lwmu trodkovi iz Elana B5. Ili 93, Zakona o Investicijskim 111.928 100%
Prosjetna vrijadnost neto imovine fonda za 01.01.-31,12.2023. 1863677
Udlo trodkove iz tatke 15. u prosjeéne] neto vrijednost] imovine
_fonda (%) za_period 01.01-31.12.2023. 2,90%

Struklura i visina trofkova Fonda za 2024, godine je usaglasena sa Zakonom o IF i Prospekiom
Fonda | ne prelazi 3,5% prosjeéne godisnje NVI Fonda.
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16. Neto dobit (gubitak) po dionici | neto imovina po dionici

2024, 2023,
] KM KW
Dobitak (Gubitak) tekuce godine -1.117.584 -1.158.168
Broj tzdanih udjela 2.470.3801 2.990,257
Dobitak (Gubitak) po udjelu 0,45 -0,39
Broj izdanih udjela 247039 2.990.257
Neto imavina 31. decembra 3084997 4.975.745
Neto imevina po udjelu 1.25 166
Broj izdanih udjela 2.470.391 2,990,257
Ukupna imovina 31. decembra 3.088.614 4.088.774
Ukupna imovina po udjelu 1.25 1,67

17. Upravijanje finansijskim rizicima

U skladu sa strategijom ulaganja, Drustvo primjenjuje visoko rizitnu politiku ulaganja sredstava
Fonda primamo orijentisanu na ulaganja u dionice. Takva investicijska sirategija pogodna je
za ulagatelje koji su skloni prihvacanju vedeg rizika u dudem vremenskom periodu,

Niz rizika djeluje na ulaganja u investicijiske fondove, U tom kontekstu, rizik se definide kao
prijetnja ili mogucnost da ée aktivnost il dogadaj negativno utiecati na cilieve Fonda i poslovanje
Drustva, odnosna, fokus je na potencijalnim 3tetama koje mogu nastati od buduéeg dogadaja

Upravijanje rizikom osigurava da preventivie | kontrolne mjere, poduzete radi smanjenja,
uklanjanja ili izbjegavanja rizika budu utemeljens na rezultatima procjene rizika te da budu
efikasne, nepristrane | primjerene,

Na posiovanje Fonda djsiuje veliki broj rizika koje smo podijelili u 4 osnovne kategorije: trisni,
kreditni, operativni rizici i ostali rizici. U nastavku su opisani svi rizici vezani uz posiovanje
Fonda, s posebnim naglaskem na upravijanje pojedinim rizikom.

Tabelarni prikaz rizika i sklonosti prema navedenom riziku
U sljedecoj tablici prikazan je sklonost Fonda prema pojeding) vrsti nzika. Sklonost prema riziku

prikazana je sliede¢om skalom: NISKA, NISKA DO UMJEREMA, UMJERENA, UMJERENA DO
VISOKA, VISOKA.
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17. Upravijanje finansijskim rizicima (nastavak)

VRSTA RIZIKA | SKLONOST RIZIKU
TRZISNI RIZICI

Rizik promjene cijene UMJERENA DO VISOKA

Valutni rizik NISKA

Rizik likvidnosd] UMJERENA DO VISOKA

Kamatni rizik MNISKA

Rizik ulaganja u nekretnine T NISKA
| KREDITNI RIZICI

Rizik neispunjenja obveze UMJERENA

Rizik koncentracye MISKA

Rizik druge ugovorne strane MISHA

| Rizik namirenja NISKA

Rizici povezani sa tehnikama i instrumentima NISKA
o

PERAT Cl ;

Rizik upravijanja procesima NISKA

Rizik vanjskih ulicaja NISKA

Rizik IT sustava NISKA DO

UMJERENA
OSTALI RIZICI

| Rizik &na poreznih | drugih propisa NISHA
—HKUFHA.E'RW RIZi UMJERENA DO VISOKA

Uzimajudi u cbzir ukupan profil rizitnost, odnosno strategiju ulaganja Fond karakterizira
UMJERENA DO VISOKA sklonost riziku.

Ll

TRZISNI RIZICI

Bizik promiene cliene

Rizik promjene cijene predstavija rizik gubitka za Fond uslijed promjena triignih cijiena u portfelju
Fonda, kao posljedica promjene raznovrenih tréignih faktora {promjena kamatnih stopa, kurseva,
sentimenta na finansijskim trZidtima, makroekonamskih pokazatelja | dr). lzloZenost trzignom
riziku kao potencijalnom gubitku (padu vrijednosti imovine Fonda) uslijed promjena meduvalutnin
kurseva, kretanja kamatnih stopa ta fluktuacije cijena vrijednosnih papira, Drudtve mijeri
melodama ponderiranog trajanja, te koristedi parametarsku metodu izrafuna riziéne vrijednosti
{eng. Value al Risk}. U svrhu upravijanja trZignim rizicima Drustvo provodi aktivnosti analiziranja
strukiure imovine, analiziranje kretanja cijena vrijednosnih papira | opitih krelanja na (r¥istu,
Drustvo upravija navedenim rizikom diverzifikacijom imovine Fonda. Uticaj rizika promjene cijene
finansijskih instrumenata nije moguée u potpunosti ukloniti iz Imovine Fonda, ali se
diverzifikacijom ulaganja njegov uticaj umanjuje. Cjenowvni rizik Fonda proiziazi iz ulaganja u
dionice koje Cine najvedi dio portfelja Fonda (90% NWI).
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17. Upravijanje finansijskim rizicima (nastavak)

Primjenivii analizu osjetfjivosti na cienovni rizik, te hipotetski gledano, kada bi jednoliko
povecalismanijili cijene uvritenih dionica za 5%, to bi rezultiralo povetanjemismanjenjem NVi-a
za KM 4.708,28, $to nije znadajno za prosjeénu NVI odnesno to bi bio uticaj od 0,0016%. Drufive
kontinuirano nastoji smanjiti volatiinost NVI-alfdionici putem diverzifikacije portfelia Fonda, te
izratunom WVaR portfelia koji predstavija maksimalno mogudi gubitak Fonda tokom
cdgovarajuceg perioda drianja. Realni gubici/dobici Fonda za odredeni penod drianja razlikuju
se od onth izratunatih putem VaR-s, ali se navedena odstupanja redovno kontroliu |
provjeravaju pretposlavke. Na dan 31.12.2024. godine, prema istorijskom modelu zratunat je
VaR portlelia koji iznosi 0,0016%, &to znati da u 99% sluéajeva Fond ne bi imas dnevni gubitak
veci od 0,0016% neto imovine. Kada bi taj dnevni gubitak primjenili na NVI za 31.12.2024, g.,
on bi iznosio KM 4,706,238,

Yalutni rzik

Valutni rizik je rizik gubitka koji proiziazi iz promjene kursa valute, Nastaje prilikom investiranja u
finansijske instrumente kupljene na inazemnim tristima ifli u finansijske instrumente keoji su izdani
| kojima se trguje u valuti koja nije osnovna valula Fonda. Kao rezultat, na njihovu vrijednost mogu
utjecati promjene kursa izmedu KM i odredene sirane valute, e promjene kursa izmedu dviju
stranih valuta. Druitvo upraviia navedenim rizikom na nadin da prati ukupnu izioZenost po
pojedinim valutama, kretanje kursa domace valute u odnosu na ostale svjatske valute te nastoji
uskladiti novéane tokove u istoj valuti, Drustve upravija navedenim nzikom putem diverzifikacije
portfelja na instrumente razh&itih denominacija.

Buduci da je temeljna valuta Fonda KM, sve pozicije portfella Fonda koje su denominirane u
drugim valutama izlaZu Fond valutnem riziku. Valulna izlodenost Fonda i osjetljivost Fonda na
promjene netemeljnih valuta Fonda na dan 31.12.2024. prikazana je u donjoj tablici tablici-

31.12.2024, % NVl-a le':'lir;:;um Pmr;ujrlj;.;:uma

_IMOVINA u KM Efekt na NVI Fonda (+/-) u KM
u KM 2,997 508 06, 75% i} ]
u EUR 100.818 3,25% 0 o

Buduci da je kurs valute KM U odnosu na EUR fiksna vezan, valutni rizk izloZenosti prema Eur-
u j& na niskom nivou.

Bizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik gubitka koji nastaje kada se zbog triignih uslova predaja finansijskih
instrumenata vréi oteZano, odnosno prodaja finansijskih instrumenata nede se modi izvriti u
predvidijiva vrijeme | uz odgovarajutu cijenu, &to poslieditno moZe rezultirati sa nemoguénosti
Fonda da podmiri novéane obaveze unutar roka dospijeca. Strategija ulaganja Fonda predvida
ulaganje u uvritene dionice izdavatelja u Bosni i Hercegovini, koje karakterizira manja likvidnost
u odnosu na sliéne izdavatelje sa vodedih svjetskih tr2iéta (SAD, Japan, Njematka, itd ), Drustvo
upravlja navedenim nzikom na nadin da kontrolira nekoliko aspekata likvidnosti vrijednosnog
papira, kao Sto su segment trgovanja, period potreban za likvidaciju vrijednosnog papira iz
portfelia, proviera kontinuiteta trgovanja. Buduéi nediskontirani novéani tokovi finansijskih
obaveza su jednaki njihovim knjigovodstvenim iznosima zbog njihovog kratkog dospijeca.
Madalje, fikvidna imovina je utriiva, a udjeli su otkupivi na poziv. Obaveze nemaju ugovorano
dospijece i smaltraju se isplativima na poziv. Za nelikyidnu imovinu koja tini B2% ukupnog portfelja
Fonda Drutvo nastoji smanijiti procenat nelikvidnih ulaganija,

il
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Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti duZniékih vrijednosnih papira | instrumenata triigta
novea u koje je uloZena imovina fonda zbog povedanja previadavajudih kamatnih stopa na triidtu.
Sto je preostalo vrijeme do dospijeca duZnitkog vrijednosnog papira ili instrumenta triista novca
vece, odnosno to je kamatna stopa (kupon) koju duZnicki vrijednosni papir [l instrument trzista
novea nudi niza, to je utjecaj povecanja kamatnih stopa u praviiu veéi. Jatina utjecaja uobicajeno
se mjeri modificiranom duracijom (eng. modified duration): &to je modificirana duracija nakog
finansijskog instrumenta i porifelja veéa, to de utjecaj promjena kamatnih stopa na njegovu
vrijednost takoder biti vedi. Drustvo upravija navedenim rizikem putem diverzifikacije ulaganja ).
ulaganjem u instrumente trzista novca. Novtana sredstva su na rafunu banke depozitara | nemaju
znadajan kamatni rizik jer je évrsto vezana uz fiksni kurs EUR valute

Prilikom procjene kamatnog rizika Fonda, treba uvaiti injenicu da eventualna promjena trZignih
kamatnih stopa nede trenutno rezultirati znatnim smanjenjem vrijednosti imovine Fonda.
Obzirom da Fond nema ulaganja u duZniZke vrijednosne papire u portfoliju Fonda posebne
analize kamatnog rizika nisu radene.

KREDITNI RIZICI
Bizik neispunienia obaveze

Rizik neispunjenja obveze je rizik gubitka dijela ili cjelokupne vrijednosti imovine Fonda uloZene
u duznike vrijednosne papire, instrumente tr2igta novea ili depozite zbog neispunjenja obveze

zdavatelja duZniCkog wrijednosnog papira ili banke da fondu isplati pripadajutu kamatu iili
glavnicu,

Nemogucnost izdavatelja ili banke da izvrsi odgovarajuéa placanja za posfjedicu moZe imati
kasnjenje u isplati pripadajuce kamate Uili glavnice, a u krajnjem slucéaju moe dovesti | do
gubitka dijela ili cjelokupnog iznosa koji je Fond ulofio u odredeni duzniki vrijednosni papir il
depozit. Kreditni rizik takeder ukijuéuje | rizik smanjenja vrijednosti duznidkog vrijednosnog papira
zbog smanjenja ocjene kreditne sposobnosti izdavatelja (kredilnog rejtinga). Smanjenje
kreditnog rejtinga ukazuje na povecanu vierovatnost nelspunjavanja obveza &to u pravily
negativno utjede na vrijednost dufnitkog vrijednosnog papira. Fond nema ufedée ovakvih
ulaganja u portfoliju.

Bizik koncentraciie

To Je rizik izloZenosti investicija u odredeni sektor, odnosno ulaganje u odredene zemije ili
geografske regije koje mogu biti podioZne ekonomskim, politiékim i regulatornim promjenama
koje se dogadaju u odredenaoj zemilji ili regiji. Drustvo upravija navedenim rizikom diverzifikacijom
portfelja u smislu odabira pojedinih sektora | grana industrije, odnosno zemalja u koje namjerava
ulagati. Najvedi rizik jeste da je 100% ukupnog portfolija uloZen u vrijednosna papire emitenata
iz BiH. Drustvo radi diverzifikaiju ulaganja u dionice ino emitenata, koje &ne 3,4% portfelja
Fonda,
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Bizik druge ygovorne sirane

Rizik da se nad drugom ugovornom stranom otvori steéajni postupak ili da druga ugovema
sirana ne uspije ispuniti svoje obveze (rizik insolventnosti druge ugovorne strane), &to mode
dovesli do pada vrijednosti investicije u imovini Fonda. Drugtvo upravija navedenim rizikom na
nacin da se kontinuirano praie finansijske (zviestaji druge ugovorne strane | dogadanja na triistu,
te u skiadu sa tim se odreduju intemi limiti prema svakoj ugovornoj strani te se gdje je to mogude
ugovara istovremeno ispunjavanje obaveze tzv. DVP (delivery versus payment).

Bizik namirenia

Rizik namirenja je rizik da zakljutene transakcije finansiskim instrumentima ne budu namirens,
odnosno, da se prijencs viasniStva nad finansijskim instrumentima ne provede ill dospjela
novcana potraZivanja ne budu naplacena u dogovorenim rokovima. Takva situacija moZe dovesti
do smanjens Hkvidnosti imovine Fonda. Drufitvo upravija navedenim rizikom putem ugovaranja
roka | nacina namire karakteristicnog za trZiste na kojem ée se transakcija napraviti, odnosno
procjenom kraditne sposobnosti druge ugovorne strans.

U sklopu tehnika i instrumenata efikasnog upravijanja portfeliem, najznatajniji je rizik
prekoracenja limita ulaganja prema istima, kojim se upravija putem konstantnog pracenja limita
izloZenosti | uskiadivanja u zakonskom roku u slutaju prekoracenja.

Koncentracija kreditneg rizika u Fondu je srednjeg nivoa jer je BB,27% portfelia Fonda plasirano
u dionice, odnosno 11,73% u ofvorene investiciske fondove. Na datum izvjestavanija,
31.12.2024. g., imovina Fonda koja bi mogla bitl izloZena kreditnom riziku saslojl s od: sredstva
na novcanom ratunu, portfelj ulaganja i polradivanja.

MNa dan 31.12.2024. g. Knjigovodstveni iznos navedene finansiske imovine predstavija
maksimalnu izloZenost Fonda kreditnom riziku,

31. decembra 2024 3. decembra 2023

Noviana sredstva 146,193 46,76
Vrijednosni papiri koji se vrednuju po fer vrijednosti 2 050.668 4,987 141,30
Vrijednosnl papin koji se vrednuju po

amortiziranom trodkii 0.00 0.00
PotraZivanja 1.753 1.578.58
UEUPNO J.098.614 4.988.768

U iduco tablici prikazana je finansijska imovina Fonda prema ratingu agencije S&P:

S&P Hltlll'li 31. decembra 2024, 31. decembra 2023,

Movéana sredstva
Didnicki vrijednosni papin Bez cojane 0.005% 0,00%
PolraZivanja Bez ocjena 0, 1% 0,1%

Ukupno 0.1% 0.1%
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MNovtana sredstva se nalaze u Raiffeisen banci, koja Prema Moody'su ima rejting B3/stable. Na
dan 31. decembra 2024. godine Fond nema dospjela potraZivanja ni potraZivanja za koje je
priznato umanjenje vrijadnosti,

For vrijednost

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moZe ostvanti prodajom imovine ili platiti za prijencs
cbaveze u redovnoj transakciji izmedu trZignih sudionika na datum mijerenja, ili u njihavom
nedostatku, cijena koja se mofe ostvariti na najpovoljnijem triistu na kojem Fond ima pristup na
dalum mjerenja. Fer vrijednost obaveze takoder odralava njezin nzik neizvrienja. Ako je
dostupna, Fond mjen fer vrijednost instrumenta prema kotiranoj tr2idnoj cijeni tog instrumenta
na aktivnom trzistu. Sukladno pravilima vrednovanja koje je propisala Komisija za vrijednosne
papire FBIH (Komisfa), korisle se sljedede kotirane cijana:

* zavrijednosne papire i instrumente trii$ta novca na teritoriji BiH koristi se prosjeéna
cijena trgovanja u zadnja tri mjeseca (uslov 15 trgovanja),

* za otvorens investicliske fondove koristi se neto vrijednost imavine po udjelu
valefo] za dan vrednovanja, a koja je cbjavliena od strane drudtava za
upravljanje tih fondova.

Tréible se smatra aktivnim ako se transakcije vezane za imovinu obavijaju dovoljno utestalo
sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine zatvorenih investicijskih fondova i
cijene udjela OIF-a (i temeljem kriterija iz internog akta o vrednovanju Fonda). Ako triiste nije
aktivno, Drustvo koristi tehnike procjene. Fond priznaje prijelaze izmedu razina hijerarhije fer
vrijednosti na kraju izviestajnog razdoblja tijekom kojeg se dogodila promjena. Najprikladniji
dokaz fer vrijgdnost finansijskog instrumenta pri pogstnom priznavanju je u pravilu transakcijska
cijena, odnosno fer vrijednost dane i primljene naknade. Ako Fond utvrdi da se fer vrijednost
pri potatnom priznavanju raziikuje od transakcijske cijene pri éemu fer vrijednost nije odredena
ciignom koja kotira na trZistu, za identiénu imovinu il obvezu, niti se temelji na tehnici procjena
koja koristi samo podatke s promatranih irdiSta, finansijski instrument Ge se podetno mijeriti po fer
wrijednosti koja je prilagodena kako bi se razlika izmedu fer vrijednosti pri poéetnom priznavanju
| ransakcijske cijene anulirala (ponistila)

Nadalje, ta razlika se priznaje u dobiti ili gubitku, proporcionalno kroz vrijeme trajanja instrumenta
ali ne i nakon Sto se za vrednovanje iskorste podaci & promatranog triiita ili je transakcija
Zavriana.

Prilikom izrade procjena vrijednosti za viasnitke vrijednosne papire, Drustve koristi metodu
PEER Grupe | metodu diskontiranog novéaneog toka (DCF). Kod FCFF modela kao diskontna
slopa koristi s& ponderirani prosjecni trodak kapitala, dok se kod FCFE modela koristi rogak
kapitala, Procjena trodka kapitala vrsi se CAPM modelom, dok se za troSak duga procjenjuje
temeljem triisnih kamatnih stopa i stopa koje kompanija plada na svoj dug.
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Fer vrijednost (nastavak)

MSF1 13 utvrduje hijerarhiju tehnika prociene vrijednosti na temelju vidijivosti ili nevidljivosti
mputa. Vidliivi inputi odratavaju irfisne podatke iz neoviznih izvora, dok nevidljivi inputi
odrazavalu tréisne pretpostavke Fonda Ove dvije vrste inputa stvaraju shijedecu hijerarhiju fer
vrijednosti:

* razina 1. kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim tr¥istima 2a identiénu imovinuy,

= fazina 2: inputi koji ne predstavijaju kotirane cijene ukljuéene u raziny 1,aradiseo
vidljivim inputima za imovinu, bile izravno (kao cijene) ili neizravno (izvedeni iz
cijena),
* razina 3:inpuli za imovinu koji se ne temalie na vidijivim tri$nim podacima {nevidljivi
inputi),
Razina 1 ukljutuje obveznice, dionice te trazorske i komercijalne zapise za koje se cijena moZe
isitati s kotacija aktivnog triista, kao | udjele investicijskih fondova, te izvedens finansijske
instrumente. Razina 2 ukljuéuje finansijske instrumente &ija se fer vrijednost neizravno odreduje
iz cljena na aktivnom triigtu, odnosno inputa koji su vidljivi (kod DCF-a to su premija rizika za
razvijeno Iridte kapitala, beta za pojedini sektor, tr2isne kamatne stope, kotacije za CDS-ove).
Razina 3 ukljutuje finansijske instrumente Gija vrijednost nije odredena putem triignin inputa

npr. u slutaju izdavatelja nad kojima ie pokrenut stecaj ifi predstadajni postupak, istiskivanje
manjinskih dicniéara,

Finansijska imovina

u KM 1. razina 2. razina 3. razina
2024,
Vizsnigk: vrijednosni papiri 208.815,34 2.3895 937 .02 -
Udjel 345.916,19 .
Duniéki vrijednosni pagiri - -
Finansijska imaving u KM 1. razing 2. razina 3, razina
2023,
ViasniZki vrijednosni papin BOB.242 28 3.624.179.22 0
i jesi 342 660,95 = 5
Duznitkl vrijednosni papin 0 = =
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Biljedke uz finansijske izvjestaje zo godinu koja je zavriila 31. dec 2024, godine (mastovak)

17. Upravijanje finansijskim rizicima (nastavak)

Fer vrijednost {nastavak)
Vrijednost na dan
31. decembra .
dacembra ,;"Tfﬂ::'u Metoda vrednovanjs
2024, 2023,
pmwln.l
o :
e wriednosnt 208.815 957.3% 1. razina Triina cijana
Udjell u fondovima 345016 342661 1, razina SiuZbeni NVI fonda
N _ Kombinirara metods
Fpm 2.305.4937 ﬂ.ﬁﬂ?.'l-nﬁ £, razna (DCF | usporedni
pokazatel)

Tehniha vrednovanja biraju se | dosljedno primjenjuju na nagin kojim se u najvels] mogucoj mjeri
koriste relevantni vidijivi, tj. dostupni ulazni podaci, uz svodenje nedostupnih ulaznih podataka

na minimum.

Prijelazi iz -Razine 1 u Raziny 2 Mﬁ' -Bazine 2
2024 2024
Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz
raéun dabiti | gubitka
Domade dionice i 0

1€, Transakcije s povezanim strankama

Povezanim stranama smalraju se one sirane koje imaju sposobnost kontrolisati drugu stranu
ili koje imaju znaéajan uticajj na drugu stranu pri donoSenju finansijskih ili poslownih odiuka.

Maziv povazans
skranke

Wisda
poveranost

oo Iramsakcie

P-ml-udr_unlr

Obaveza | Polradivanja

Prihosdi Rashodi

na dan 31,12.2024. prema
naSENG poverans] srankl

LILILIM
ASSET
MANAGEME
MNT d.o.o,

_Sarajevo

Stavka a)

Ligerar upnaviganiu

0.01.2024.-31.12 2024, =a

navedancm poEZanam disnkom |

4370 i

i) GB.267

Raiffiesan
Bank d.d.

Sarajavo

Stavka b)

1200

Raiffiesan
Bank d.d,

Sarmjeve

Stavka g

Ligowar
gaves

15.440)

12

132

Luko d.o.o.
Saraevn

Raiffiesen
Bank d.d.

Sarajevo

Stavka d)

Ugaovor

=

T.020

r.020

Stavka &)

Bariarska
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Biljedke uz finansijske izvjestoje za godinu kojo je zavrillo 31. dec 2024, godine (nastavak)

19. Sudski sporovi
Prema izjavi Uprave Drustva Fond nema pokrenutih aktivaih niti pasivnih sudskih sporova.

20. Usagladenost ulaganja sa zakonskim ogranicenjima

Pregled ulaganja Fonda na dan 31,12.2024.godine

3 Li¥uigrg
. - By vivincals o %2 whasmidtva o 55 od AR
HEr Nazfy emilenta Oreks paDFa B ik ok wrpaoinost Praiphd
Lagania u dionice amilenats
BALS-ENERGOT EHMNIA d.d. ;
1 AAGEH 35,500 2.25% BEATS 2.82%
Wagasia
2 BH TELECOM 0.0, SARAJEVD EHTZR 1,000 0,00%% 13,751 oA5%
1 | BOSKA AUTO DD SARAIEVD BOATREZ 12824 1TE% 2 585 0,084
4 CAJAVED MEGA A0 CMEG-R-A, E90U000 531% 135.700 A A%
5 | EMERGDNOVA DD SARAEVD | EGNSR . 500 1,01% 135,264 4.38%
B | IGMAN DD KONAC IGHCRED 1.634 ,28% i2eE00 | To.50%
7 | ASa BANA D.D. Sarajo IKBZRKZ 200 a,01% 28,3683 0.97%
B | JKP JABLAMICA DD JABLRKA 338 0, 59% o 0.00%
8 | MERKUR DD SARAIEVD WMRKSR 30,380 3.80% i 0,00%
10 | METALOTEHMA D.D, TUZLA MTHMREZ 35,000 8,68% 52.200 1,60%
1 EEE:'E":* BOKSITA JAJCE DO RBKJRKZ B.134 437% IaE1s | 12.05%
12 f&%mm ZENICA DD RPRZAKZ 25 B0 1.77% wed | 1,16%
13 | SARAJEVO-DBIGURANJE DD SOSOR 12,510 D.27% 150871 | 4.80%
14 | S5IPAD KOMERC DD SPEMR 180,800 5 74 180,500 5,30%
15 | SIPAD -ERC DD SARAJEVD SRCSR £.800 9.95% 53400 | 1.73%
6 &;ﬂﬁf”" FOJNICA DD STFIR 9,803 1,88% soosr | 100
17 | TR HADMKEI DD TRZHR 5173 0,863 Timg 2.359%
18 | TELEDIGITAL D.0. SARAJEVD TTRSR 27.713 6.35% 73527 BATH
19 | UNeONINVESTPLASTIKA D.O, LUNPLR {7.004 481% 13877 | 543
JEP VODOVOD | KANALIZACIA
X | oevosine VI NKRK 20.000 3,12% 35.200 1.14%
1 | GP 2GP Samjevo ZGPER 42,500 2,455, [ 0,00%:
ZIF BHS <Irpsiiciong grapa d.d.
2 Emagewo BIGFREI £3,000 0.409% 36,728 1.90%
13 | 3IF CROBIH FOMD DD MOSTAR | CRErRK .50 0, 20% 21 B8R 0.70%
4 | 2IF M-GROU® DD WEGFRR2 44,500 (il 29,156 0.955
25 | ZIF MAPRLIED WERFRESD 27.000 0, 6% 21.870 0,71%
28 | Alphabaling Class A ABEA T 0008 405D 0,81%
27 | Amarcacom. Inc AMZN T 0, 00% 20.088 | 0.84%
28 | Coca-Cola Cao . s | 210 0.00% 24 540 0, 80%
20 Maeta Plathorma. Inc Class A
Cienmen Stack FB 20 0.00% 22242 0.72%
Ukupno ulaganis v olomics 2.604. 752 B, 43%
32 | OIF Hypo BH Equity | HEBHEQ-OIF 57 1673065 24.5T% MEaM | 11.3M%
UVkupno waganja u wdiels F-a 24506 11.31%
LKUPNA VRIJEDNOST ULAGANIA FONDA 49T 4T | 0S5 68%

E I




OIF LILIUM GLOBAL
Biljeske uz finansijske izvjeitaje ro godinu koja je zavriila 31, dec 2024. godine (nastovak)

Clanom 97., stav 1, taéka b) Zakona definisano je da najvise 10% netovrijednosti imovine fonda
moZe biti uloZeno u prenosive vrijednosne papire il instrumente triista novea jednog emitenta,
pod uvietom da, ako je vrijednost prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata tréita novea
jednog emitenta koji &ine imovinu fonda veda od 5% netovrijednosti imovine fonda, zbir vrijednosti
tih ulaganja za sve takve emitente ne mole predi 40% netovrijednosti imovine fonda.

Ma dan 31.12.2024. godine po ovom osnovu zabiljezena su prekoradenja u iznosu KM 315,460,
Prekoralenja se odnose na: Teledigital d.d. Sargjevo, Unioninvestplastika d.d. Sarajevo, lgman
d.d. Konjic, Rudnici boksita Jajce d.d. Jajce i Sipad Komerc d.d. Sarajevo. Po lzjavi Uprave
prekoracenja su uzrokovana okolnostima isplate viasnika udjela u tekudem i prethodnim
penodima. Prekoralenje je nasialo uslied prirode poslovanja fonda | servisiranja udjeliéara.
Uprava Drustva ne ofekuje negativne posljedice po ovom osnovu za poslovanje Fonda.

Clanom 97, taéka 1) po rednim brojem 1) Zakona definisano je da otvoreni investicijski fonda =a
[avnom ponudom ne moze biti viasnik vide od 10% dionica sa pravom glasa jednog emitenta. Na
dan 31.12.2024. godine po ovom osnovu nisu zabiljezena prekoradenja,

Clanom 97, tafka |) po rednim brojam 3) Zakona definisano je da olvoreni investicijski fonda sa
javnom ponudom ne maZe biti viasnik vide od 10% duZnickih vrijednosnih papira emitiranih od
jednog emitenta. Ma dan 31.12.2024. godine Fond nema ulaganja u duZnitke vrijednosne papire.

U skladu sa élanom 3.1, Prospekta Fonda definisano je da najvife 10% vrijednosti neto imovine
Fonda mozZe biti uloeno u dionice | udjele investicijskih fondova. Na dan 31.12.2024. godine
zabiljlezena su prekoradenja u iznosu KM 146.843 koja se odnose na ulaganje u OIF SME BH
EQUITY, ZIF BIG -investiciona grupa d.d, Sarajevo, ZIF CROBIH d.d. Mostar, ZIF MI-GROUP
d.d. Sarajevo i ZIF NAPRIJED d.d. Sarajevo.

21. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nije bilo znacajnih dogadaja nakon datuma bilansa do dana izadavanja lzvjestaja revizora,




Prilog 1: Finansijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi |
sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda, drustva za upravljanje |
banke depozitara investicijskog fonda
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QiF LILIUM GLOBAL

Maziv investcijskog fonda Identdikaciski broj 2a direkire poraze
OZENETICA GIKMAS M
Sjediste | adresa investiciskog fanda Sitra diglalnosti po KD B4 2010

LILIUM ASSET MANAGEMENT D.0.0. SARAJEVD

Nazw drudtva za upraviane Sifra djelatrcst po SKD
420133TETO00R

Malitni broj | JIB drudtva 2a ugravijanjs Sifra opéting
JP-N-03Z-07

Regestarski broj londa Maziv banke

e S g e dre NPT L e

IZVJESTAL O PROMJENAMA METO IMOVINE INVESTICIJSKOG FONDA

8 razcoblie ravrdena na dan 31.12.2024. godine

(u BAN|
Ornakas Prethodna
Pozicija 23 ADP Tekuéa godina odi
1 2 3 4
1. Stanje na dan 01.01, prethodnog obratunsk razdoblja ijoln 4875 745 6.4268.783
&_Efekti retroakiivne primjana promiena ratunovodshyenin palitika Jj0]2
3 Efexl ratroaktivnn Lianja Zrosa priznatih u skiady sa MRS 8 1jd]a
4. Ponovo Iskazano stanje na dan 01,01, tekuceg obratunskog
L@_umﬂm 3loj4] 4er5748 B.428.783
| Di:lhlt-'lﬂul:ul:lh]_ga razdobin 3|05 <1, 197 504 -1.151 545
B. Oistali ki rezultsl ra razoobhe 3lala
T. Ukupni rezultal [+305+308) Jjoglr -1.117.684 «1,151.548
8 Pgvecan gsnovy izdatih ud ionica ijola 301.000
9. OSMOYY j8 udjelaigicnica Jl0|%9 ~1.074, 153 301,489
10 Cstale promjens Fl1E0
11. Stanje na dan 31.02, tekuéeg obrafunskog razdoblja {304:307+308-
3092310 1111 J.0B4,. 958 4975745
irgj udjela/dionica fonda u razdoblju =
12. Bro| udjela/dionica fenda na poteiky razgobilis 3l1]2[ 2980357 3424] 3.140.402.8637
|13, Izaall udelidionice u toku razdobia al1[3 281,0000
14 Powvulend udjsliidionice u toku razoobiip 3114 503.413,4333 150,235 4213
159, Beoy udielaidionsca fanda na kraju razdobia 3{1(5] 24871348091 7090287 2474
Zakonak|
wr, Iaslupnik drustva
Ul Barajavu Certificirani ragunavota Amra Mahanavic 23 upravijanje
Dana D3.02 2025, goding Brof licence, 4B84/5] : Nedim Vilogarae, dig! oec.
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Hegalarsks bisf fonida JP. 03105

iy druiftva Fa upna v LILIUS ASSET MANAGEMENT LI, 54 KAJEVD
Satlnl Broj drefiva e upeavhanis AS-H-BE -0k

1 drultve za wprasljenje AP0 ANTATIHN

10 mvpwiicykng fonda

WV IEATAL O STRUKTURI | VISINI TROSKOVA INVESTICLISKOG FONDA 8 prried: 810031123004, podise

Rl Hr. Yruim 1riks Rrrves (K E) Lidio %
1 2 i 4
! |waknads drufive s upredisnje |provizijal % 7T 12| 5210/
1 INaknada Regtsir vrifedeosred pape u Federaciji Biti i 0,004,
1 Iaknads deparitan i587) 68 1391%

b ir-i:im.ld.l. i reviziju 702000 7%
3 Manads za ralunaodsive 1 i
’ lr«:m i B0

E

! Trodkiont kopovise | prodaje wlagusia 16,173, B
#  [Teotkowi servisirana duomtara L
¥ |Maknade | soskovi nadmmeg adbe u@f
W Isakrends § molkovs dirdiins fosda i,
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L ) o .

3 [owali trolkov mzﬂ

W [ukapnn trofkevic

Ukupnl tredkovi i #lass A5 15 91 Takesa o
Evviticijskio fradavima

Prosjefna vrijedesst wein imovine fonds 2 01.01.-

M.IZ.3024. perind

Uslip trofkevs ke isfke 15 u prosjefnnj nees

1T |vrijednan imavine Fands (%) ma periad 00,00,
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Mariv fonds (HF ILIRIKA GLAMAL Frfing is

Hegiviantgk ) hin) Tofals AP-D-88E-0%

Mariv deulten gu upies|jnje LILTUM ASSET MANAGEMENT Do, SARATEYD
Bt brej dnifve 2 epravljenje RS-0 02 08

S drufive 28 upeavians. A1E1 X376 TEHIN

T mvenicioneg Tonds

IEVIFATAL O VRIJEINSOST] TRANSARCLIA FOXDA DRAYVLIENIM FUTEM POERIN AL NG FROFESIONALNOG
POSHEDSIEA 1 25051 ORRACUNATE SAKSADE xs pecisd #081, - 31112004, gading

Lidehie u ukupsa) Ul provsije u
bar mmh Wi irasaakc Eﬂﬂ“ tranakciin Emos provirijs winpdaiil l'll-.|h|:|||
I | ] 4 =43
ILAIFFEISER BANK DD 242319580 KM 100, /0% TR | 0,67%
[Vkupne 1.423.008.50 KM 1IN 16175,88 KM

e Sl ot



Wiy foada CF LILIUS GLOBAL Prilog &
Kegrarski broj fmds dP-0=052-8

Mgy d.n.rh_-p 28 wprind ke LALIUAE ASSET MIANAGEMENT 10,0 SARAJEVD
upray e e hin] #2350
AR drasive 2a wpemndjange 420135 TeTGA

ITH investicyskog lonila

IEVIESTAD O FINANSLISKIM PORKAZA TELIMA INVESTICUSKOG FONDA
3 perisd ol 01812624, e 0.1 LI024, goiline

Ri¥ PFolcifa imaiine Talnda poding Prethodma poilime
I |Vridednost wetn imovine fonds po udjche | dionici ma pedeikn periods
I Moo wmwama fusda na podetku perioda 1087 K41 41 5,028, 74T 50
3 [Broj wijela dicnica sa potesku perioda 2990357 3 3.149.492 6637
3 Vrijednost mdjeln | dionice ny podetku penpda 1 43RG 1842
1] Vrijednast neto imovlse fonds po odjel | dlonkel na kra|o perioda
|Meto mmovina fosda na kraju periads 3084 997§D 497574472
2 |I'|-t1:|j uiljcls dioica sa kmaju peruda 1 AT 07N 35900397 3434
1 |Vriednost sdla/dionios ma krago parioda 24BE 16640
i |Finansijski pokazatelp -
i |Odnos rashoda | prosjeéne mein imovine 100% 0,3%%
! Chdnos resdimovane dobili od ulagan i prosjedne nein mosvime 0,00 0, 00%
1 Fm{mmmﬂMH [ Eudin: 0,04 100 4R AR
4 Sinpa prinoaa na neto moevin fonde ] hLA3%
Cibeniun
AmEn BV im Vilopams:, dipd. cec.
e !

Lida L.;f,__



Mariv forsda AHF LIEIUM GLOBAL Pribog 7
Regasiarsici beog fonda JP-D-031-05
Hardy dnefiva fa upravljanje LILIUM ASSET MANAGEMENT DO, SARAJEVD
Matitni bro) dnetiva 2o uprasjanje: 680001 35-08
JIB drusiva xa upeayijn)e. 411 13TATe008
HH investicionng londa
FEVIEAT A O PRIDODIAA FOXDA PO OSNOVU DIVIDEXDE ZA 0181, - I 2024 posiline
Bruof disnics
Maziv emilenta Sim bl i % tleléa Dividends po deoniel Ukupal pribodi
ASA Banka dil Sarajeve IKHIRKD 21813 701 19 703 48
EI_H I eiigom Ll Sarapevn BHTSR 3 Al [ %] LE25 24
W AR ENERG ASA Jay 1 600 [(NE] 23007
Alphabet lme. Class A ABEA Y] 0,34 ﬁj.ﬂ-ﬂi
lcoca-Cola Co CCoa 420 0,58 24074
Ineta Platforms inc F T 0,60 33,47
[TT— 5.5 2,70] 13.203,09
Clbendurg Diirekics

L

Medim Vilopnrae, dipl, oex
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Broj: 132/25
Sarajevo, 05.02.2025. godine

IZVIESTAJ UPRAVE DUF-A O POSLOVANIU OIF LILIUM GLOBAL ZA 2024, GODINU
SA PLANOM ZA 2025, GODINU

Maziv fonda: Otwvoreni investicijski fond sa javnom ponudom LILIUM GLOBAL,
Dienetica ikma 8, Sarajevo.

Broj u Registru fondova kod Komisije za wrijednosne papire FEIH : JP-M-032-05

IZVIESTAD O FINANCIISKOM POLOEAIU NA KRAJU RAZDOBLIA
(BILAWCA STAMIA)
na-gan-31,12. 2024, godine (u BAM]

| Iznas
Riad prathodne
ni Pazicija hﬂ:;;:::uh I gadine
berog {potetno
| . N = stanje)
IMOVINA _ =
1 Gotevina | gotovinski skvvaiéntl 16093 &7
Fiancijska imovina po fer wrijetnosti kroz bilancy
d.  uspjeha [003- 0D4) 1.950.668 4,887,147
[ &5 | Ulaganja u II'I!!'rumln_LE kapitala 2.950.668 4.987.147

: Dstala imavina | patrafivanga, ukljugajuei | l

B.  roagranifenja (018 da 021} - 1.753 1.580
8.3, _ Potralvanja po osnavu cividendi 1 1.580°

UKUPND IMOVINA
&, {Ml+l:lﬂ2+ﬂ§§_+ﬂﬂﬂ-rﬂl-hﬂl5+U15+Dl?‘ 3.098.814 | -'I.H_ﬂ-?'?l_
_ OBAVEZE _ e ,
Hnann,l:l.tt obiavers po fer wrijednost kroz Dilancy
1. Lup]lha
~ |'Dstale obaveze, ukljudujud | raxgraniZania (031 do :

6 | 035) 13.616 13.029
6.1.  Obavers :a dividende o 5
6.2 _l:ma'n!h:r prama qf-_m_l:g_ru 1a unrwljiﬂe 5177 4. 4E6 |
6.3, Ouavels prema banci depogitar B 1,112 1.200 |

| 6.4, Fl-urqramﬂ-fldi ' |
6.5, | Dstale chaveze 7.247 7.363 |

B.  UKUPNO OBAVEZE (311 +024 +027+028+025+030) | 13.616 | 13.029
| NETO IMOVINA = |

L, | Viasnigki kagital [036+035) 7.681.78% 8.458,942
1.1 bimfh.: kapital == —— )
1.2 Udpeii ~ 7.681.7B% | B.453,947

g, |0 — | 2484908 2484904

Akumulirana, nerasporedena dobit iz
5.1. | prethodnib periode 2 484 904 2.484. 904
| 3.2, | I:I~n|:||t te_l-:uteq peru:u:la

8. ' Gubltak (052+053) 7.081.695 | 5.964,101
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Akumulirani, nepokriven: gubici iz prothadnih e

6.1,  perioda I 5.?64.14_” 4.BD'__i_.5|JI
| 62, | Euh!EEEI_.IFE"g_E’_-Mq o . | 1.117.584 L. 158,168
UKUPNG NETO IMOVINA '
€. | (03740404041+034+048:051) . 3084.998 |  4.975.745
2.470.391,078 2.990.257,342
0.  BROJEMITIRANIH DIONICA/UDJELA _ ] 4
E. | NETO IMOV] NA PO DIONICI/UDJELU (054/055] _ 1,2488 11,6640 |

MNeto vrijednost Imovine na dan 31.12.2024, godine iznosi 3.084.998 KM, Na dan
31.12.2023. godine NVI je iznosila 4.373.745 KM, o predstavija smanjenje od 37,95%,
Drultvo nije imako vedin efeksta u rady na prikupljaniu movih uplata. Situacia na lokalnim
berzama tokom 2024. godine fe nastavila stagnaciju kao | prethodnih godina gdije cijena
vrijednosnih papira nisu pretrpjele bilg kakve rnatajnije korekcije. Generalna situaclia na
triiftu je da otvorenl fondovi u FBIH gotovo da ne postoje (lzuzev bankarskih), dok u RS
otvaranje ZIF-ova rezultira samo isplatama iz fondeva | takoder znafajnim Smanjenjem
imovine na upravijanju. Za ofekivati je da se trend smanjene likvidnost! trkista kagitala |
berzanskih cijena nastavi u narednom perigdu,

Najved uticaj na nato vrijednost imovine Fonda imala je lzmjena Pravilnika o
‘Zrdcuny neto vrijednosti imovine fondova te /e 5 Um u veri Drultvo primijenilo | dodatng
rergrvisania na postojece emitente u portfolijy Fonda te postiediéng isplate udjelitara iz
Fanda,

Ukupan inos novEanih sredstava na transakclskom rafunu Fonda, na dan
31.12.2024. godine je 146.193 KM, a odnosi se na tekuta sredstva na raduny kod Raiffeisen
Bank. Ukupna fer vrijednost vlagania u viasnitke vrijednosne papire iznosl 2.950.668 KM,
Tokam 2024. godine Drugtvo le pokudalo saluvati imovinu Fonda na nafin da s& odgovarl
Isplatama, a da se o manie imovine fonda proda da bi se oberbijedill predusiovl za
odriavanie posiovanja u narednom periodu. Isplate udjelitara su izvrdene u rokovims
kojima su izbjegnute in specie isplate

Obaveze Fonda na dan 31.12,.2024. godine iznose 13.616 KM | odnose se ng redovine
trodkove posiovania, sdnosno ohavere prema Drudtvu, Komislil za vrijednosne papire FBiH,
revizory | depozitary,

Meto vrijednost sredslava po udjelu na dan 31.12.2024. iznosi 1,2488 KM dok je na
dan 31.12.2023. godine iznosils 1,6840 KM. Ma dan 31,12.2024. godine Fond ima u
emitovanih 2,470,3591,.0787 udjeia. Redovnim postovanjem | primjenom novog Pravilniks o
utvedivanu wrijednasti imoving nvesticiskog fonda i cbradunu noto wripetnost | imovine
Investitiiskog fanda smanjila se po udjelu za 24,95%,
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N B X2 period 01.01,2024. do 31.12.2024. godine
POZICTIA Tekuda goding Préthodna goding
I A. REALIZOWVANT FH._IHl‘.'IIH I RASHOD]T
L~ Poslowni prinodi (203 do 208) 218,991 46,171
| L. Prihodi od dividendi 23203 46,171
3. Realizavani neto obici og prodaje waganja 195,788
11 - Realizovana dobit (208 da 211} 195.788
L. Realizavand dabier P9 cenovd prodaje vrijednosmn
= 195,788 —
111 - Poslovni rashodi (213 de 220) 1.336.585. 1.204,340.
| Maknads dradtvy za upravijanja 59,767 BB.B90
Frodkavi kupovine | prodaje ulaganja 14,645 B9
[zlazne naknades =0 i, ;
Noknada banel depozitary 15572 14,530 |
Maknada ragistry vrifednosaih papira | Komisiji za
L¥rijednosne papirg o lﬂ—“_
Cstali poslovnl rashod! Fonga e o e wrnam
I Neta gqubiei od feodaje financijske Imavine po far = - .'-"'I:Ih
| wrijednosti krog bilancy uspjeha T
| Mersaliziran neto gubsci po osnove promjene fer 1.234.657 1.087:521"
wiijednosti ]
Neta gublci ad financijske smovine pa for wiljednaet 224657 “1L0BT. 5711
kroz bilancy uspieha e e
Gubitak .'I.,:l.l.L!l-! LI.H.;.:I_.H
Fovedanje {smanjenje neto imovine) -1.117.894 -'¥51?#:-F
Ukupni prinod: Forda y irviedtajnom razdoblju 1znose 218991 KM, a predstavijajy

hada od di

Portfoll) fonda strukiuiran ie tako da je
Na wrjeme, te da likvidnost fonda bude na zag

vidende, realizovanih dobitakas od
bilans uspjeha, Ukup

Pan [znos provizija (upravijadie,
U U lzvjestajnom perindu iznosi _69.?5? EM. Fond je u 20

ovollavatudem nivow.,

prodaje ulaganis |
ni rashodi Fonda y
ulazme |
24, godin
Fraviiniks o
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IZVIESTAY O STRUKTURI I VISINI TROSKOVA
01.01.-31.12.2024. godine
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INVESTICIISKOG FONDA za period:

Red,
Br. Wrsta trodka fzres (KM) Udio %
F 3 TR k] P
— L ——— - = = —— — — : I
1 Kaknada drudtvy za upravifanie (provizija) 69.767,.17 | 62, 33% |
| Maknada Registru vrijednesnih papira u i =
Federaciji BaH .00 | 0,00%:
1 Naknads deporitary - o o 15.571,99 13.01% |
4 Naknada za revizi e e 702000 Bavw
5 | Noknada 1a ratuntvidsive T—— 0,00 0,00% |
B | Waknada berni 0,00 0,00%
"7 | Trobkovl kupoving i prodaja ulaganja . 16.175,80 | 14,450 |
8 Troikow servisiaanga dionitara | ———— 0,00 0.00%
G Rl Moknace | trobkavi nadzomog adoers 0,00 u.nu'ﬂ:?l
10 Naknadg I trodkoyi direkiors fonda fa— 000 0,00% |
11 | Naknada Komisii 2a vrjednosne pagie |
Federacije BiM 3.090,95 2,76%
— : — = .
12 Reshadi po esnovy porezs | 0,00 0, 00%
13 Ostali trodkowi S (B 302,30 0.27%
14 | Ukupno trakovi: T . 111.928,16 100% |
15 | Ykupni tradkovi 12 Elana 65, iii 93, Zakong , =g
o Investicijskim fondovima 111.928,16 100%
" 46 | Prosietna vrijednnst nets imoving fonda za ifs R
| 01.01.-31.12.2024. period 3.863.677,12 g,00
* Udio trodkova iz tadhe 15 4 prosjeénaj = e
17 | neto vrijednosti imeving Fanda (%) za , 3
Loe ey [HRIEST —— S e T |

Ukupan TER za 2024, god za DIF

LILIUM GLOBAL je 2 90%. Manji ja
Zakanskl dozvoljenog od 3, 5%

od maksimalnog

L BT
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IZVIESTA) © NVI PO DIONICI/UDIELY T CIJENI DIONICE/UDJELA INVESTICIISKOG

FONDA
za period od 01.01,2024. do 31,12,2024.
Udio / dionica | Tekufa | Prethodna | Ranife godine
fonde | Fodina $oulicn 2022 | 2oz 2020,
| :":f:::m | 2980.87,76 | “PTII3 ¢ spsernsa | 6.259.597.8 I 5.1?5.5?4,3 |
ﬁ:{::;“ | 4.9%7.843,57 .E.'mz'“?'g | 7.902.251,05 | 7.036.428,27 "E‘Iﬁf!
!_Hnjni!a cljena | 1, 2488 | 1.6639 1,8425 l 17764 | LEisT |
EE]'.&!.; cijena i 1,6580 1.9184 2,1131 1,8950 | 1,8740
Prosjedna cijpna ! 1.4360 | 1.BX60 1,978 [ t.a:ﬁ | 1,8606
IZVIESTA] O FINANSLISKIM POKAZATELIIMA INVESTICIJSKOG FONDA
za period od 01.01.2024. do 31.12.2034, godine
| bas Poaiciia imovine Tekuca godina ”;:.:."'
| : | :::j-dnuat neto imovine fonda po udjeia |
nici na poéetku pericds
1. | Neto imovina fands na poletks nenoda 4,957 843,67 6.028.747,90
| 2 | Bfej udjeia dionica na podetky perioda 2.990.257.24 | 3.149.493,6637
3. | Wrijednost udjela / dianice ns podetku perioda 1,6580 L, 9142
= Vrijednast neto imovine fonda po udjelu /
dignici na kraju pericda
[ 1. " Neto imavina fonda na kraju perioda 7.084.997.80 4.975.744,72
2. | Broj usjeta dionies na kraju perioda 2.470.391,0787 | 2.990.257 2424 :
l k # i Vrijednost wdjela/dionice na krajue perioda 1,24988 ! L EB4D
’II | Finansijski pokazatalji
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1. | Chines raghoda | prosjedne nata imevine 1,03% 0, 39%
Cdnos realizovane daobiti od ulaganja | prosjedne
fetn imavine b.00% 0. 00%
| 3. | Ispladeni iznos Investitorma o toky godine a,00 301,488,658
|

udavoljeno u rarumnmm

Tokom 2024, godine transakclie su
suftinskog ofuvenja neto wrijednosti im

suitinu fonda,

Gionitki fond vedeg rizik
okolnosti poslovana je zadovoljavaluca |

fonda s tim da su konstatovani problem

tr#iftu Sto se posebno odraiava na vrijednosti prekoratenja dozvoljenih ulaganja,
buducem periodu obezbijeditl Sto bolju
Fond kratkoroéno mole odgoveriti ve
rnacajnije narugl struktura imoving,

rokovima, Portfelj

Padaci o povezanim strankarna;

vriene u najbolfem
oving fonda. Zahtj
fanda je
8. Zadriana struktura
mole se redi da abezhj

realokaciju sredstava u Inostrane i likvidne dionice,

zahtjeva za isplatom udjela bez da se
alo u nekollke situacija tokom aodine.,

éam broju
#to 58 | pokaz

lfkwidnosti prilikom prodaje

intéresu pdjelidara sa ciljem
evima za Isplatu udjela i
strukturiran tako da $1o0 blife odrafava

portfella & obzirem na
eduje adekvatnu rizidnost
diorica na domedemn

Cilj j& u

= rruadipieie el ichiok i Feslesive i i g B
T i ey e A e

3 Obaveze N"':”""I Prihodi Rashodi
Vrsta | Pravni IN drugi
Naztv povezane
stranke “"'“:"'" : "“":” na den 31.12,2024, 01.01.-31,12.202%, =a
A S prema navedenos navedencm povezanam
poveranc) stranki srankam
LILIUM ASSET | ) s
MANAGEMENT | Stayka g)  Do7vola za 4.370,42 0 0| 6826713
d.o.o, Sarajevo vpraviianje |
Raiffiesen Bank Banka
0. Sarajevy | SUVKR D) | sitar 1.200,00 | 0 0| 15.440,00
ffa arik
dﬂﬁ 5!:::]:':!“ Stavka e) | Banka skrbnik 11,72 0 o 131,59
|
::::Hf:‘"' Stavka d) | Revizor 7.020 o 0 7.020
|
Ralffiesen Bank Bankarcks
d.d. Sarajevo Stavka e) provizija o b ] 292,80
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PLAN POSLOVANIA ZA 2025, GODINU

Odrednice strukture portfolifs su sljedeée:

Ud 01.01.2023. godine na snazi je novi pravilnik o izraunu neta vrijednosti imovine
Fonda, Po asnovu promjene pravilnika dodlo je do znatajnih [zmjena tretmana likvidnih |
nelikvidnih vrijednosnih papire. Drugtvo je prilikom proclene cijene po kojoj se wrijednuju
emitentl, kerstilo konzervativii osnov, Svi emitenti u postojedem portfoliju Imaju realnu
vrijednost sadrianu u kapitalu, relativno manju likvidnost na tr3istu, ali ona kratkoroéng ne
bi trabala predstavijati opasnost za portfolio fonda na nivau na kojem je trenutng,

Mole se redi da portfolio fonda posjeduje zadovoljavejudi nivo skrivena vrijednosti, U
Lavisnosti od nivoa slobodnih nevdanih sredstava Drustvao oe virkitl investiranje u obveznica,
korporativne il driavne te vizsnifke papire u BiH i globainim finansiskim triidtima. U skiady
5a objavem finansijskih izviedtaja firmi koje Fond ima u svom portfoliju radide se analize te
5 Om u vez donositi | donositi pdluke o eventualnim korekcijama pracijenjenit cljena
prilikem izraduna MV fonda.

U sklady sa prospektom DruStvo de wvoditi poltiku investiranfa | upravijanfa
poitfeljom Fanda, # prema investiciiskim clijevima | politikom I priradam fonda. Drustve ée
nastofati ostvarivatl princse na waganja Fonda kroz dull vremenski period, putem kapitainih
dobitaka, dividendi, kamata | drugih obilka prinosa PO gsnovy imvestirania, ur pritivatiiiv
rizik defimiran strategiiom ulaganja Fonda.

Primarni zadatak DruStva za upravijanje ée bitl da obezbijedl priliv novih upiata u
Fond Lime bi se pojalala likvidnost fonda, obezbijedili preduslovi za akthvno upravijanje
portfellem, kupovine novih wrijednosnih papirs | afirmirall nevi ulagadl sa pozitivaim
pokazatelfima poslovanja, odnasno prinosima Fonda.

Ulaganja Fonda u toku 2025. godine zaviside prije svega od tridnih kretanja na
domacim | inostranim  triidtima, U zavisnosti od isth Drudtvo mode donositl odiuke 0
investiranju | dezinvestiranju da bi na §to boljl nafin upravijalo sredstvima | obezbijedilo
dobit 2a ulagace. Cpredjeljen)e 2a pojedinacnu vrstu Imovine u koju e se ulagat! a zavisik
od nizs preduslova, ali u svakom slufaju de se prilikem ulaganja wvoditl rafuna o
adekvatnosti rizika | prinosa kaji karakteride ova) tip fonda.

PREDSIEDNIK UPRAVE
MMi[IT 'l.l'llug?r_a::, dipl.oec.
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