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Upravi i vilasnicima ZIF FORTUNA FOND d.d.

izvjestaj o reviziji finansijskih izvjestaja

Nase misljenje

Prema nasem misljenju, finansijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znaéajnim odrednicama,
finansijski poloZaj zatvorenog investicijskog fonda FORTUNA FOND d.d. (,Fond“) na dan
31. decembra 2023. i finansijsku uspjeSnost i novéane tokove Fonda za tada zavrsenu

godinu u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji su usvojeni na
teritoriji FbiH.
Sta smo revidirali
Finansijski izvjestaji Fonda obuhvaéaju:
» izvjestaj o ukupnom rezulatatu —bilans uspjeha za godinu zavr$enu 31. decembra 2023;
« izvjestaj o finansijskom polozaju-bilans stanja na dan 31. decembra 2023;
» izvjestaj o novéanim tokovima za tada zavr$enu godinu;
« jzvjestaj o promjenama neto imovine za tada zavrsenu godinu; i
« biljeske uz finansijske izvjestaje, ukljucujuéi znacajne racunovodstvene politike i ostale
objasnjavajuce informacije
Osnova za misljenje
Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).

NasSe odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u naSem izvjestaju u
odjeljku o Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni te da cine
odgovarajuéu osnovu za nase misljenje.

Nezavisnost

Nezavisnii smo od Fonda u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne
racunovode (uklju¢uju¢i Medunarodne standarde neovisnosti) koji je izdao Odbor za
medunarodne standarde etike za racdunovode (Kodeks). Ispunili smo nasSe ostale eticke
odgovornosti u skladu s Kodeksom.

Prema nasim najboljim saznanjima i uvjerenju, izjavljuiemo da nismo pruzili nerevizijske
usluge koje su zabranjene Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji FBiH. te, nadalje, da nismo
pruzili ostale dozvoljene nerevizijske usluge Fondu u razdoblju od 1. januara 2023. do 31.
decembra 2023. godine.

ZUKO d.o.o. DZemala Bijedi¢a 185, 71210 Sarajevo
www.zuko.ba email: info@zuko.ba Tel/fax:+387 33 752 930.



LUKQ®,..

Drustve za reviziju i usluge

Nas pristup reviziji

Pregled

Znacajnost za finansijske izvjestaje Fonda kao cjelina: 128

- - .
Znacajnost  iiada KM, &to predstaviia 1% neto vrijednosti imovine.

Kljuéna revizijska * Fer vrijednost finansijske imovine
pitanja

Oblikovali smo nasu reviziju utvrdujuci znagajnost i procjenjujuci rizike znacajnog pogre$nog
prikazivanja u finansijskim izvjestajima. Konkretno, razmatrali smo podrucja subjektivnih
procjena uprave; na primjer, znac¢ajne racunovodstvene procjene koje ukljucuju pretpostavke
i uzimaju u obzir budu¢e dogadaje koji su inherentno neizvjesni. Kao i u svim nasim
revizilama, takoder smo obavili postupke vezane uz zaobilazenje internih kontrola od strane
uprave, ukljuCujuci izmedu ostalog i analizu o tome postoje li dokazi koji bi upudivali na
pristranost koja predstavlja rizik materijalne pogreske kao posljedicu prijevare.

Prilagodili smo obim revizije kako bismo obavili dovoljnni nivo posla koja nam omogucéava
izrazavanje mislienja o finansijskim izvjestajima kao cjelini, uzimajuéi u obzir strukturu
Fonda, raéunovodstvene procese i kontrole te industriju u kojoj Fond posluje.

Znacajnost

Na obim nase revizije uticala je nasa primjena znacajnosti. Revizija je oblikovana kako bi se
moglo steci razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji bez znac¢ajnog pogresnog
prikaza. Pogresni prikazi mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske. Smatraju se
znacajnim ako se razumno moze ocekivati da, pojedinacno ili u zbiru, utiéu na ekonomske
odluke korisnika donesene na osnovi tih finansijskih izvjestaja.

Na temelju nase profesionalne prosudbe utvrdii smo odredene kvantitativne pragove
znacajnosti, ukljudujuéi znacajnost za finansijske izvjestaje kao cjelina, kako je prikazano u
tabeli nize. Oni su nam, zajedno s kvalitativhim razmatranjima, pomogli u odredivanju obima
revizije, vrste, vremenskog rasporeda i obima na$ih revizijskih postupaka, kao i utvrdivanju
uticaja pogresnog prikazivanja, ako postoji, pojedinano i u zbiru na finansijske izvjestaje kao
cjelinu.

Znacajnost za finansijske B
_izvjestaje kao cjelina 128 hiljada KM

Kako smo je utvrdili 1% neto vrijednosti imovine

Za mjerilo smo odabrali neto vrijednost imovine jer
smatramo da je to prikladno mjerilo na temelju kojeg se
mjeri uspjesnost poslovanja Fonda, u smislu trziSnog
udjela, izraGuna naknade za upravljanje Fondom, fokusa
regulatora i interesa dioniCara.

Obrazlozenje za koristeno
odabrano mjerilo
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Kljuéna revizijska pitanja

Klju€na revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj procjeni, bila od
najvece vaznosti za nasu reviziju finansijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo
se bavili u kontekstu nase revizije finansijskih izvjeStaja kao cjeline i pri formiranju naSeg
misljienja o njima te ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kljuéno revizijsko pitanje
Fer vrijednost finansijske imovine

Vidjeti bilieSku 5 uz finansijske
izvjestaje pod nazivom Finansijska
imovina biliesku 2 pod nazivom
Znacajne racunovodstvene politike te
biljeSku 16 pod nazivom Upravijanje
finansijskim  rizicima za  daljnje
informacije.

Na dan 31. decembra 2023. godine,
Fond ima iskazanu finansijsku imovinu
koja se odnosi na ulaganja u duznicke
i vlasni¢ke vrijednosne papire u iznosu
od 6,3 miliona KM koja se mjeri po fer
vrijednosti.

Usmijerili smo paznju na vrednovanje
finansijske imovine zbog znaéajnosti te
imovine i prirode procjene Uprave
prilikom utvrdivanja fer vrijednosti. Nasa
revizija je bila usmjerena na rizik da li je
fer vrijednost vrijednosnih  papira
pravilno utvrdena.

Kako smo revidirali kljucno revizijsko pitanje

Dobili smo detaljan pregled ulaganja, izracune i
procjene vrijednosti vezano uz fer vrednovanje
finansijske imovine i usporedili smo ga s pravilima
Fonda, odnosno racunovodstvenom politikom
vrednovanja imovine Fonda.

68% portfelja vrijednosnih papira odnosi se na
obveznice i dionice koje kotiraju na aktivnom
trzistu, za koje smo usporedili vrijednosti po
kojima su vrednovane u lzvjestaju o finansijskom
poloZzaju Fonda na dan 31.12.2023. s javno
objavljenim trziSnim cijenama.

32% portfelja vrijednosnih papira koji nemaju
aktivno trziSte, pregledali smo procjene fer
vrijednosti pripremljene od strane Fonda na bazi
uzorka.

Pregledali smo koriStenu metodu procjene i
kljucne pretpostavke koriStene u procjenama
ukljuéujuci trziSne podatke i ostale pretpostavke
koji su bili podloga izrauna vrijednosti.

Provjerili smo taénost javno dostupnih podataka
koriStenih prilikom utvrdivanja fer vrijednosti i

matemati¢ku taénost izracuna fer vrijednosti.
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Izvjestavanje o ostalim informacijama ukljucujuéi lzvjestaj Uprave

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije
ukljuuju lzvjestaj o poslovanju Fonda (lzvjestaj Uprave), ali ne ukljucuju finansijske
izvjestaje i nas izvjestaj revizora o njima.

Nase misljenje o finansijskim izvjestajima ne obuhvata ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom finansijskih izvjeStaja, nasa je odgovornost procitati ostale
informacije gore navedene, te pri tome razmotriti jesu li ostale informacije znacajno
protivrieCne finansijskim izvjestajima ili nasim saznanjima stecenim u reviziji ili se na neki
drugi nacin ¢ini da su zna¢ajno pogresno prikazane.

U pogledu lzvjestaja Uprave, obavili smo takoder postupke propisane odredbama Zakona o
racunovodstvu i reviziji FBiH i Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda,
drustva za upravljanje i banke depozitara investicisjkog fonda. Ti postupci obuhvacaju provjeru
da li je lzvjestaj Uprave sastavljen u skladu s ¢lanom 42. Zakona o racunovodstvu i reviziji i
¢lanom 6 Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja.

Na osnovu posla koji smo obavili tokom revizije, prema nasem mislienju:

+ informacije u lzvjestaju Uprave za finansijsku godinu za koju su sastavljeni finansijski
izvjestaji uskladene su, u svim znacajnim odrednicama, s finansijskim izvjestajima;

» lzvjestaj Uprave sastavljen je u skladu s ¢lanom 42. Zakona o racunovodstvu i reviziji i
¢lanom 6 Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja.

Nadalje, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegovog okruzenja
steCenog u okviru revizije, od nas se zahtijeva da izvijestimo ako zaklju¢imo da postoje
znacCajni pogresni prikazi u lzvjestaju Uprave dobivenom prije datuma ovog izvjestaja
revizora. U tom smislu nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor za finansijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje Fondom je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz finansijskih
izvjeStaja Fonda u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji su
usvojeni na teritoriji BiH i za one interne kontrole za koje uprava Drustva odredi da su
potrebne za omogucavanje sastavljanja finansijskih izvjestaja koji su bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju finansijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Fonda da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem, za objavljivanje okolnosti
vezanih uz vremensku neograni¢enost poslovanja ako je to primjenjivo te za koriStenje
racunovodstvene osnove utemeliene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako
Uprava namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanije ili nema realne alternative nego da
to ucini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa finansijskog izvjestavanja
Fonda.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjestaju neovisnog
revizora koje ukljuCuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoki nivo uvjerenja, ali nije
garancija da ce revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno
prikazivanje kad ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i
smatraju se znacajnima ako se razumno moze oc¢ekivati da, pojedinacno ili u zbiru, uticu na
ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih finansijskih izvjestaja.
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Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takoder:

Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza finansijskih
izvjeStaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase mislienje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze
ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

Sticemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu
izrazavanja misljenja o uCinkovitosti internih kontrola Fonda.

Ocjenjujemo primjerenost kori$tenih racunovodstvenih politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

Zaklju¢ujemo o primjerenosti koristene racunovodstvene osnove utemeliene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava i, na temelju pribavljenih
revizijskih dokaza, zakljuCujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Fonda da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna
neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo paznju u nasem izvjestaju neovisnog
revizora na povezane objave u finansijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuce, da modificiramo naSe misljenje. Nasi zakljucci temelje se na revizijskim
dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjestaja neovisnog revizora. Medutim,
buduci dogadaiji ili uslovi mogu uzrokovati da Fond prekine s vremenski neograni¢enim
poslovanjem.

Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja, ukljuéujudi
i objave, kao i odrazavaju li finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduzeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, planirani
djelokrug i vremenski raspored revizije i vazne revizijske nalaze, ukljucujuéi znacajne
nedostatke u internim kontrolama ako su otkriveni tokom nase revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzZeni za nadzor, odredujemo ona
pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji finansijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga
predstavljaju kljuna revizijska pitanja. Navedena pitanja opisujemo u nasem izvjestaju
neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa spriecava javno objavljivanje pitanja ili kada
odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba saopstiti u nasem izvjestaju
neovisnog revizora jer se razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice saopstavanja
nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.
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lzvjestaj o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima
Imenovanje

Imenovani smo za revizore Fonda 25. oktobra 2023. godine. Nase imenovanje obnavlja se
jednom godisnje odlukom Nadzornog odbora s najnovijim penovnim imenovanjem na dan

25. oktobar 2023. godine Sto predstavlja ukupno neprekinuto razdoblje angazmana od 6
godina.

Ostali zakonski i regulatorni zahtjevi

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda, drustva za
upravljanje i banke depozitara investicijskog fonda (Sluzbene novine FBiH broj 66/22)
(,Pravilnik o strukturi i sadrzaju izvjestaja“), Uprava Drustva za upravlijanje Fondom je
izradila:

- obrasce (osnovni finansijski izvjestaji) koji su prikazani na stranicama 38 do 46, pod
naslovima lzvjestaj o finansijskom polozaju (Bilans stanja), Izvjestaj o ukupnom rezultatu
(Bilans uspjeha), IzvjeStaj o promijeni neto imovine (kapitala) te lzvjestaj o tokovima
gotovine za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2023. godine ;

- dodatne izvjestaje po ¢lanu 9. Pravilnika prikazani na stranicama 48 do 64 i
- igodisnji izvjestaj o poslovanju po ¢lanu 4. Pravilnika prikazan na stranicama od 65 do77

Za pripremu obrazaca (osnovnih finansijskih izvjestaja), dodatnih izvjestaja i godis$njeg
izvjeStaja o poslovanju odgovorna je Uprava Drustva za upravijanje Fondom, a isti ne
predstavijaju sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja (prikazani na stranicama od 8 do 11),
odnosno isti su prikazani u formi Priloga ali sadrzavaju informacije koje su propisane
Pravilnikom. Finansijske informacije u obrascima su izvedeni iz finansijskih izvjestaja Fonda
koji su pripremljeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji su
usvojeni na teritoriji BiH prikazanim na stranici 38 do 46, te su prilagodeni u skladu sa
Pravilnikom o strukturi i sadrzaju izvjestaja.

Po zahtjevu Pravilnika o strukturi i sadrZaju (¢lan 6. stav 4.) u vezi transakcija sa povezanim
licima Fonda, uvjereni smo da su nam pribavljeni dokazi dostatni i primjereni te da cine
odgovarajuéu osnovu u svrhu izrazavanja naseg zakljucka.

Zakljugak

U skladu sa ¢lanom 6. stav 4 Pravilnika o strukturi i sadrzaju, prema nasem misljenju, priloZzeni
Finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim znaCajnim aspektima efekte
transakcija s povezanim osobama koji a od materijainog znacaja za finansijske izvjestaje
Zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom ,FORTUNA FOND* d.d. za period 01.01.
- 31.12.2023. godine.

Angazirani partner u reviziji odgovoran za ovo izvje$¢e neovisnog revizora je Biljana Ekinovi¢.
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Izvjestaj o odgovornostima za upravljanje Fondom

Uprave Drustva za upravljanje fondovima DZU Lilium Asset Management d.o.0. Sarajevo (u
daljnjem tekstu; "Drustvo" ) za period upravljanja Fondom od 01.01. do 31.12.2023. godine i
Zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom "FORTUNA FOND" d.d. (u daljnjem tekstu
“Fond“) su duzne da sastavljaju i podnose rac¢unovodstvene izvjestaje svake finansijske godine u
skladu sa racunovodstvenom praksom koja je propisana ili odobrena Zakonom o Komisiji za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine, koja je osnova za racunovodstvene
promjene, prije nego Medunarodni standardi finansijskog izvjestavanja (MSFI), a pruzaju istinit i
fer pregled stanja u Fondu, kao i njegove rezultate poslovanja za godinu koja je zavrsSila 31.
decembra 2023. godine.

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava opravdano ocekuje da ¢e Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske
neogranicenosti poslovanja pri sastavljanju finansijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi finansijskih izvjestaja obuhvataju sljedece:
- odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih ra¢unovodstvenih politika,
- davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena,

- postupanje u skladu sa vazeéim racunovodstvenim standardima, uz objavu i ocbrazloZenje svih
materijalno znacajnih odstupanja u finansijskim izvjestajima, i

- sastavljanje finansijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanija,
osim ako pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajuc¢ih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom tacno$cu prikazuju finansijski polozaj Fonda. Takoder, Uprava je duzna
pobrinuti se da finansijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o racunovodstvu FBiH. Pored toga,
Uprava je odgovorna za c¢uvanje imovine Fonda, te za poduzimanje opravdanih koraka za
sprjieCavanije i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Zaiuime “nfve Drustva i Fonda:
ol U a0 (e
| L= \’v"‘.ll

Ned‘im Vilogorac, direktor DZU LILIUM
Ul.Dzeneti¢a ¢ikma 8, Sarajevo

GEMENT d.o.o.Sarajevo

Bosna i Hercegovina LILIUM ASSET
.\LL\A(,I:.\EIE. T

\/6/0‘%?{0 /JL D.0'0. SARATEVO)

Hamdija Velagic, direktor ZIF FORTUNA FOND d.d.

Ul.Dzeneti¢a ¢ikma 8, Sarajevo
Bosna i Hercegovina
05.03. 2024. godine




ZIF FORTUNA FOND d.d.

Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2023. godine (nastavak)

Izvjestaj o finansijskom polozZaju- BILANS STANJA

u KM
Biljeska | 31.12.2023. | 31.12.2022.
IMOVINA
Gotovina 6. 6.513.563 6.752.118
Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha 5. 6.334.323 6.158.979
Ostala imovina i potrazivanja, ukljuujuéi i
razgranic¢enja 7. 8.707 20 |
Potrazivanja iz poslovanja 8.687 0
Potrazivanja od drustva za upravljanje 0
Aktivha vremenska razgranicenja 0 0
Ostala imovina i potrazivanja 20 20
UKUPNA IMOVINA 12.856.593 | 12.911.117
OBAVEZE
Ostale obaveze i razgranicenja 36.019 67.210
Obaveze prem drustvu za upravijanje 0 0
Obaveze prema banci depozitaru 1.867 1.918
Razgranicenja 18.275 48.431
Ostale obaveze 15.877 16.861
UKUPNE OBAVEZE 8. 36.019 67.210
NETO IMOVINA
Dionicki kapital 53.657.688 | 53.657.688
Dionicka premija -azio 1.977.136 1.977.136
Ostale zakonske rezerve 1.819.634 1.819.634
Revalorizacijske rezerve 0 0
Nerasporedena dobit ranijih godina 749.984 749.984
Nerasporedeni gubitak ranijih godina (45.360.535) | (45.322.012)
Gubitak tekuceg perioda (23.333) (38.523)
UKUPNA NETO IMOVINA 9. 12.820.574 | 12.843.907
Broj emitovanih dionica 2.235.737 2.235.737
Neto imovina po dionici 573 5,74
Vanbilansna aktiva 502.992 450.000
Vanbilansna pasiva 502.992 450.000
Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 08.02. 2024. godine
Direktor

Direl}tclr E‘mét“ ‘\
plo s :‘.‘. RPNV
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ZIF FORTUNA FOND d.d.

Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2023. godine (nastavak)

Izvjestaj o ukupnom rezultatu- BILANS USPJEHA period od 01.01.2023. do
31.12.2023. godine
zajedno sa uporednim podacima za period 01.01.2022. do 31.12.2022. godine

u KM

Bilieska | 31.12.2023. | 31.12.2022.
Poslovni prihodi 415.519 356.045
Prihodi od kamata 10. 876 1.649
Prihodi od dividendi 10. 11.950 82.907
Realizovani neto dobici od prodaje ulaganja 1. 491 173.455
Neregllzovan_l neto dt_)blc; po osnovu promjene 12. 370.843 93.475
fer vrijednosti ulaganja
Ostali prihodi i dobici 13. 31.359 4.559
Rashodi 438.852 394.568
Poslovni rashodi 14. 356.668 363.169
Naknada drustvu za upravljanje 211.266 204.304
Transa‘kcuskl troskovi pri Kupovini i prodaji 459 12196
ulaganja
Ulazne i izlazne naknade 0 0
Naknada banci depozitaru 22.403 20.178
N‘aknade ¢lanovima nadzornog odbora i 96.151 96.105
direktoru
Nakr]a_c_i_e Reg_!stru vn;ednos_mh papira u FBiH i 26.389 30.386
Komisiji za vrijednosne papire FBiH
Ostali rashodi i gubici 15. 82.184 31.399
Realizovani neto gubici od prodaje ulaganja 0 0
Nerealizovani neto gubici po osnovu promjene 0 0
fer vrijednosti
Dobit prije oporezivanja (23.333) (38.523)
Tekuci porez na dobit 0 0
Gubitak (23.333) (38.523)
Povecanje (smanjenje) neto imovine od (23.333) (38.523)
poslovanja Fonda ) ’
Osnovna zarada po dionici (0,01) (0,02)

Razrijedena zarada po dionici

Qvaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana:

.

F'nloz\efhé f'éEunoved véne politike i biljieSke sastavni su dio ovih finansijski

08.02. 2024. godine

Direktpr Fonda
Lolgindt

LILIUM ASSET
MANAGEMENT

D.U.O, SARAJEVO




ZIF FORTUNA FOND d.d.

Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2023. godine (nastavak)

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2023. DO 31.12.2023. godine

u KM

31.12.2023. 31.12.2022.
Gotovinski tokovi od poslovnih aktivnosti
Prilivi od kamata 876 1.679
Prilivi od dividendi 3.263 82.907
QOdlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po fer vrijednosti
kroz bilans uspjeha 0
Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha 131.153 271.966
Prilivi od prodaje finansijske imovine po amortizovanom trosku 0 47173
Odlivi po osnovu plaéenih naknada drustvu za upravljanje (210.891) (168.116)
QOdlivi po osnovu placenih transakcijskih troskova pri kupovini i
prodaji ulaganja (459) (661)
Odlivi po osnovu plaéenih naknada Registru vrijednosnih papira
FBiH i Komisiji za vrijednasne papire FBiH (26.182) (25.487)
Odlivi po osnovu plaéenih naknada depozitaru (22.403) (19.963)
Qdlivi po osnovu placenih naknada berzi (11.400) (11.400)
Odlivi po osnovu plaéenih naknada ¢lanovima Nadzornog
odbora i direktoru fonda (96.159) (96.138)
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti 11.129 30.000
Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti (17.482) (35.721)
Neto gotovinski tok koji je generisan/(koriSten) u poslovnim
aktivnostima (238.555) 182
Gotovinski tokovi od finansijskih aktivnosti aktivnosti
Prilivi po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda 0 0
Odlivi po osnovu povlagenja udjela/dionica Fonda 0 0
Sticanje vlastitih dionica 0 0
Odlivi po osnovu isplaéenih dividendi 0 0
Ostali prilivi iz finansijskih aktivnosti 0 0
Ostali odlivi iz finansijskih aktivnosti 0 0
Neto gotovinski tok koji je generisan/(koriSten) u 0 0
finansijskim aktivnostima
NETO POVECANJE / (SMANJENJE) GOTOVINE (238.555) 76.239
Gotovina na pocetku perioda 6.752.118 6.675.879
Efekti promjena deviznih kurseva gotovine 0 0
Gotovina na kraju obraéunskog perioda 6.513.563 6.752.118
Ovaj 1zvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 08.02. 2024. godine
PriloZzene ratunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih finansijskih
izvjestaja
Direktor Drui\vi Direktor Fonda
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ZIF FORTUNA FOND d.d.
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrSila 31. decembar 2023. godine

BILJESKE UZ FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE

1. Opcenito o Fondu

FORTUNA FOND d.d. (dalje: Fond), Ulica Dzenetica ¢ikma 8, Sarajevo —Stari grad je zatvoreni
investicijski fond s javnom ponudom, kojim upravija Drustvo za upravljanje Lilium Asset Management
d.o.o. Sarajevo (u daljem tekstu Drustvo), Ulica DzZeneti¢a ¢ikma 8, Sarajevo —Stari grad. Banka
depozitar Fonda je Raiffeisen bank d.d. Sarajevo

Poslovanje Fonda regulisano je Zakonom o privrednim drustvima FBiH, Zakonom o investicijskim
fondovima, Zakonom o trzistu vrijednosnih papira, ostalim zakonskim i podzakonskim aktima, te
prospektom i statutom Fonda. Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora.

Investicioni fond “FORTUNA FOND* d.d. prvobitno je nastao Odlukom Skupstine broj: 01-739/05 o
transformaciji Privatizacijskog investicionog fonda “FORTUNA FOND* d.d. Biha¢ u Investicioni fond, na
dan 02.12.2005. godine. Komisija za vrijednosne papire FBiH je RjeSenjem broj 05/1-19-02/06 odobrila
postupak transformacije PIF-a u IF “FORTUNA FOND" d.d. Biha¢. Navedena transformacija je dana
16.02.2006. godine upisana u registar emitenata kod Komisije za vrijednosne papire FBiH.

Tokom perioda 2006-2009. godine, Fond je pokrenuo aktivnosti oko transformacije PIF-a u IF i
promjenu naziva u Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,Fortuna Fond" d.d. Biha¢ (skraceni
naziv ZIF Fortuna Fond d.d.), u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima. Dana 20.11.2009.
godine Fond je upisan u Registar fondova kod Komisije za vrijednosne papire FBiH pod brojem: ZJP-
031-03.

Tijela Fonda:
Nadzorni odbor

Sergej Goriup Predsjednik, produZzen mandat 23.03.2022. godine
Iris Nezirevié Clan, produZzen mandat 23.03.2022. godine
Armin Alijagié Clan , produzen mandat 23.03.2022. godine

Odbor za reviziju
Na Skupstini Fonda 25.09.2022. godine izabrani su ¢lanovi Odbora za reviziju u slijedec¢em sastavu:

Jasminka Gaji¢ Predsjednik
Suad Rosi¢ Clan
Mirjana Damjanovié¢ Clan
Uprava

Hamdija Velagi¢ Direktor
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ZIF FORTUNA FOND d.d.
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembar 2023. godine

Izjava o uskladenosti i temelj za sastavljanje finansijskih izvjestaja
a) Izjava o uskladenosti

Finansijski izvjestaji Fonda pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog
izvjestavanja (,MSFI*), Zakonom o investicijskim fondovima te Pravilnikom o strukturi i sadrzaju
izvjestaja investicijskog fonda, drustva za upravljanje i banke depozitara investicijskog fonda (SN
FBiH, br. 66/22). Racunovodstvene politike se dosliedno primjenjuju te se podudaraju s
racunovodstvenim nacelima Medunarodnih standarda finansijskog izvjestavanja usvojenih na
teritoriji FBiH. Drustvo je u skladu sa Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog
fonda i obracunu neto vrijednosti i imovine investicijskog fonda propisalo u racunovodstvenim
politikama nacela i osnove za priznavanje, mjerenje te prestanak priznavanja imovine i obveza
Fonda te se poziva na odredbe vezane uz priznavanje i mjerenje finansijskih instrumenata u skladu
sa MSFI- 9.

b) Osnova za mjerenje

Ovi finansijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za finansijsku imovinu i finansijske
obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Ostala finansijska imovina i obveze iskazani su po
amortiziranom trosku ili istorijskom trosku, umanjenom za eventualno smanjenje vrijednosti, gdje je
primjereno.

c) KoriStenje prosudbi i procjena

Priprema finansijskih izvjestaja u skladu s MSFl-jevima zahtijeva od uprave Drustva za upravljanje
dono3enje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utiCu na primjenu politika i iskazane iznose imovine,
obaveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na istorijskom iskustvu i
razli¢itim drugim faktorima za koje se smatra da su razumni u datim uslovima i uz raspolozive
informacije na datum izrade finansijskih izvjestaja, a Ciji rezultat €ini osnovu za prosudivanje
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni
rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. lzmjene racunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduc¢im razdobljima, ako izmjena
utice i na njih.

Procjene i prosudbe Uprave Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu MSFIl-a koji imaju
znacajan utjecaj na finansijske izvjeStaje i procjene sa znatnim rizikom moguéeg znacajnog
uskladenja u iducoj godini opisane su u biljesci 4.

Na temelju ekonomske sustine dogadaja i okolnosti koji su relevantni za Fond, mjerna valuta Fonda
je konvertibilna marka. Sukladno tomu, finansijski izvjestaji Fonda sastavljeni su u KM.

d) Uticaj agresije na Ukrajinu na poslovanje Drustva i fondova

Uticaj agresije Rusije na Ukrajinu na poslovanje Fonda ogleda se prvenstveno u potencijalnom
smanjenju imovine Fonda, kao posljedica revalorizacije imovine po novim trZzidnim cijenama na
domacem i svjetskim trzistima. Fond nije izloZzen trzistima kapitala Rusije, Ukrajine niti tre¢im
trzistima na koje se odnose mjere ograni¢avanja. Do datuma ovog izvjestaja nije bilo umanjenja
imovine Fonda, kao niti promjene u procjeni kreditnog rizika, a kao posljedica agresije na Ukrajinu.
Prema trenutnoj procjeni Drustva, Fond ima dovoljne rezerve likvidnosti te Drustvo ne ocekuje
probleme s likvidnosti u nastavku sadasnjih okolnosti do kraja 2024. godine.
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ZIF FORTUNA FOND d.d.
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2023. godine (nastavak)

2. Znacajne racunovodstvene politike
o Prihodii rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju, primjenom efektivne
kamatne stope relevantnog instrumenta izracunate na datum sticanja, kojom se buduci
procijenjeni novcani tokovi svode na neto sadasnju vrijednost tokom razdoblja trajanja
pripadajuceg ugovora ili primjenom odgovaraju¢e promjenjive kamatne stope, osim za
prihode od kamata od duZnickih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak koji se
priznaju po kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata ukljuéuju kuponski prihod od kamata,
te amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ako je primjenjivo, transakcijske troskove ili
ostale razlike izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i
njegove vrijednosti po dospijecu, izracunatih primjenom efektivne kamatne stope.

o Prihod od dividendi

Prihod od dividendi od viasnickih vrijednosnih papira priznaje se u prihode na datum
utvrdivanja prava na dividendu temeliem odluke o isplati dividende nadleznog tijela
izdavatelja (npr. glavne skupstine) ili zaprimljene obavijesti od depozitara, umanjeno za
porez po odbitku.

o Strane valute

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom kursu Centralne banke BiH na
dan poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama
preracunati su u KM po sluzbenom srednjem kursu Centralne banke koji se primjenjuje na
dan izvjestavanja. Razlike kursa stranih valuta koje proizlaze iz prera¢unavanja stranih valuta
i svi realizirani dobici i gubici kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obaveza priznaju se
u dobiti ili gubitku.

Razlike kursa stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja stranih valuta finansijskih
instrumenata koji se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazani su u stavci Neto
kursne razlike finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Sve
ostale razlike kursa stranih valuta koje proizlaze iz preracéunavanja stranih valuta po
monetarnoj imovini i obavezama prikazane su unutar posebne linije dobiti ili gubitka.

o Troskovi poslovanja

Troskovi Fonda za razdoblje uklju€uju naknade za upravljanje, naknade za skrbnistvo i ostale
troSkove. Ostali troskovi poslovanja ukljucuju troSkove brokerskih usluga, transakcijske
troSkove, troSak revizije i naknade SASE koji se priznaju u izvjestaju.
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ZIF FORTUNA FOND d.d.
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. dec 2023. godine (nastavak)

2. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
o Finansijski instrumenti Klasifikacija

Vrste poslovnih modela za upravljanje finansijskom imovinom:

e poslovni model ¢iji je cilj drzanje imovine radi prikupljanja ugovornih novéanih tokova
(“‘Drzanje radi naplate”) po kojem se finansijskom imovinom upravija radi ostvarenja
novcanih tokova prikupljanjem ugovornih plac¢anja tijekom vijeka trajanja instrumenta, a ne
radi prodaje kako bi se realizirao profit. Cilj poslovnog modela subjekta moze biti drzanje
finansijske imovine radi prikupljanja ugovornih novéanih tokova, ¢ak i ako je finansijska
imovina prodana ili se ocekuje da ¢e biti prodana u buducim razdobljima, ali uz uvjet da su
rijetke (Cak i ako imaju znatnu vrijednosti) ili beznacajne po svojoj vrijednosti, pojedina¢no
ili skupno (¢ak i ako su uéestale).

« poslovni model Ciji se cilj ostvaruje i prikupljanjem ugovornih novéanih tokova i prodajom
finansijske imovine (“Drzanje radi naplate i prodaje”) &iji se cilj ostvaruje i prikupljanjem
ugovornih novéanih tokova i prodajom finansijske imovine radi svakodnevnih potreba
upravljanja likvidnoséu, ostvarivanja prinosa ili uskladivanja rocnosti finansijske imovine i
obveza.

» ostali poslovni model (“Drzanje radi trgovanja”) uklju¢uje imovinu koja se ne drzi u okviru
poslovnog modela “Drzanje radi naplate” niti “Drzanje radi naplate i prodaje”. U njemu se
finansijska imovina mjeri po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka, a finansijskom
imovinom se upravlja u cilju ostvarenja novéanih tokova prodajom imovine.

Fond klasificira svoju finansijsku imovinu i finansijske obveze pri inicijalnom priznavanju i usvojio
je model ,Drzanje radi trgovanja“.

a) Finansijska imovina i finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Ova kategorija uklju€uje: finansijske instrumente namijenjene trgovanju i instrumente koje je
Uprava pocetno odredila kao instrumente po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka. Fond
odreduje finansijsku imovinu i obaveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka kada se:

= imovinom i obavezama upravlja, vrednuje ili interno izvjeStava na osnovi fer vrijednosti,

= priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje racunovodstvena neuskladenost koja bi u
protivhom nastala

b) Finansijska imovina po amortiziranom trosku
Fond mijeri finansijsku imovinu prema amortiziranom tro$ku, ako su oba sliedeéa uvjeta
zadovoljena:

= finansijska imovina se drzi unutar poslovnog modela s ciliem drzanja finansijske
imovine radi naplate ugovornih nov€anih tokova,

= ugovorni uvjeti finansijske imovine proizlaze na odredene datume za nov¢ane tokove
koji su iskljucivo pla¢anje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Finansijska imovina po amortiziranom trosku naknadno se mjeri metodom efektivne kamatne
stope i podlozna je umanjenju vrijednosti. Dobici i gubici priznaju se u raéunu dobiti i gubitka
kada se imovina prestane priznavati, promijeni se ili se umaniji.
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ZIF FORTUNA FOND d.d.
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. dec 2023. godine (nastavak)

2. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Priznavanje

Kupnja i prodaja finansijskih instrumenata priznaje se u imovini Fonda na datum trgovanja.
Zakljucena transakcija kupnje priznaje se u imovini Fonda prema vrsti i provedenoj klasifikaciji
finansijskog instrumenta uz istovremeno formiranje obveze za namirenje. Na dan zakljuéenja
transakcije prodaje, u imovini Fonda finansijski instrument se prestaje priznavati, a pocinje se
priznavati potrazivanje s osnove prodaje finansijskog instrumenta.

Mjerenje

Sva kupljena i prodana finansijska imovina priznaje se na datum transakcije, tj. na datum na
koji se Fond obavezao kupiti ili prodati finansijsku imovinu.. Finansijska imovina iskazana po
fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka pocdetno se priznaje po fer vrijednosti, a trosak
transakcije iskazuje se u na ostalim troskovima. Finansijska imovina se prestaje priznavati
kada isteknu ili su prenesena prava na primitak novéanih tokova od ulaganja ili kada je Fond
prenio sve bitne rizike i koristi vlasniStva. Krediti i potrazivanja pocetno se priznaju po fer
vrijednosti, a naknadno su mjereni po amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivne
kamatne stope. Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti finansijske imovine po fer
vrijednosti u racunu dobiti i gubitka iskazuju se u bilansu uspjeha u nerealiziranim dobicima ili
gubicima. Kamate na vrijednosnice koje su izracunate primjenom metode efektivne kamatne
stope iskazuju se u bilansu uspjeha kao prihodi od kamata. Dividende na vlasnicke
vrijednosnice iskazuju se u prihodima od dividendi.

Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Na svaki datum izvjeStavanja pregledava se finansijska imovina koja se vodi po trosku ili
amortiziranom troSku kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje
vrijednosti. Ako postoje takve indikacije, gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz
dobit ili gubitak kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti
procijenjenih buduc¢ih novéanih tokova diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom
stopom finansijske imovine. Kratkorocna stanja se ne diskontiraju.

Neto dobici i gubici od finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Neto dobici i gubici od finansijske imovine i obaveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
ukljuuju dobitke umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i
prodaje finansijske imovine i obaveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ukljucujuéi kursne
razlike, ali iskljucuju¢i kamate i prihod od dividendi. Neto dobici i gubici od finansijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak uklju¢uju nerealizirane i realizirane iznose.
Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak i izraunavaju se primjenom metode ponderiranog prosje¢nog troska.

Realizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu cijene prodaje i nabavne cijene
finansijskih instrumenata koji su kupljeni i prodani tijekom godine, te izmedu cijene prodaje i
fer vrijednosti finansijskih instrumenata na pocetku godine, za finansijske instrumente u
posjedu na pocetku godine koji su prodani tokom godine. Nerealizirani dobici i gubici
predstavljaju razliku izmedu tro8ka ulaganja i fer vrijednosti finansijskih instrumenata na kraju
godine za finansijske instrumente koji su kupljeni tijekom godine, i promjene u fer vrijednosti
finansijskih instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuce i prethodne godine.
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2. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Prestanak priznavanja finansijske imovine

Fond prestaje priznavati finansijsku imovinu kada ugovorna prava na novéane tokove od te
finansijske imovine isteknu ili u sluaju prijenosa finansijske imovine kada taj prijenos
udovoljava uvjetima prestanka priznavanja u skladu s MSFI 9: Finansijski instrumenti.

o Ovisna drustva

Fond, zajedno sa ostalim fondovima pod upravljanjem istog Drustva, mo2e imati ovisna drustva
u sklopu svojih ulaganja. Ulaganja koja se drze kao dio investicijskih portfelja iskazuju se
u bilanci po fer vrijednosti. Ovakav tretman dopusten je prema MSFI 10, ,Konsolidacija", koji
omogucuje fondovima da ne izraduju konsolidirane finansijske izvjestaje ve¢ da se ulaganja

koja se drZe u njihovim portfeljima priznaju i mjere po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka
i iskazuju u skladu s MSFl-jem 9 pri ¢emu se promjene fer vrijednosti priznaju u bilnsu
uspjeha u razdoblju promjene.

o Pridruzena drustva

PridruZzeno drustvo je subjekt, ukljucujuci subjekte poput partnerstva, nad kojim Fond, zajedno
sa ostalim fondovima pod upravljanjem istog Drustva, ima znacajan utjecaj, ali koje nije niti
ovisno drustvo, niti zajednicki pothvat. Ulaganja koja se drze kao dio investicijskih portfelja
iskazuju se u bilansu po fer vrijednosti, iako Fond mozZe imati znadajan utjecaj nad tim
subjektima. Ovakav tretman dopusten je prema MRS-u 28, ,Ulaganje u pridruZzena drustva",
koji omogucuje da se ulaganja koja se drze u portfeljima investicijskih fondova priznaju i mjere
po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i iskazuju u skladu s MSFl-jem 9 i MSFI 13, pri
¢emu se promjene fer vrijednosti priznaju u bilansu uspjeha u razdoblju promjene.

o Novac i novcani ekvivalenti

Novac obuhvaca tekuce racune i plasmane kod banaka s originalnim dospijeéem unutar tri
mjeseca. Novcani ekvivalenti su kratkorocna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za
poznat iznos novca i podlozna su riziku promjene vrijednosti koji nije znacajan te se drze s
namjerom podmirivanja kratkoro¢nih novéanih obveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga.
Novac i nov€ani ekvivalenti mjere se po amortiziraju¢em trosku.

3. Racunovodstveni standardi
Usvajanje novih ili izmijenjenih standarda i tumacenja

Objavljeno je nekoliko novih standarda i tumacenja koji su obavezni za godi$nja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1.januara 2023. godine ili kasnije, ali nisu imali znagajnog uticaja na
Fond:

o MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju” (objavljen 18. maja 2017. godine i na snazi za godi$nja
razdoblja koja poc€inju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine).
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3.Racunovodstveni standardi (nastavak)
Usvajanje novih ili izmijenjenih standarda i tumacenja
o Dodaci MSFl-ju 17 i dodatak MSFI-ju 4 (objavljeni 25. juna 2020. godine i na snazi za
godiSnja razdoblja koja po€inju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine).

o Dodaci MRS-u 1 i 2. Smjernicama za praksu uz MSFl-jeve (IFRS Practice Statement
2): Objava racunovodstvenih politika (objavljeni 12. februara 2021. godine i na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine).

o Dodaci MRS-u 8: Definicija ratunovodstvenih procjena (objavljeni 12. februara 2021.
godine i na snazi za godi$nja razdoblja koja poéinju na dan ili nakon 1. januara 2023.
godine).

o QOdgodeni porez povezan s imovinom i cbavezama koje proizlaze iz jedne transakcije —
Dodaci MRS-u 12 (objavljeni 7. maja 2021. godine i na snazi za godiSnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine).

o Prijelazna moguénost za osiguravatelje koji primjenjuju MSFI 17 — Dodaci MSFl-ju 17
(objavljeni 9. decembra 2021. godine i na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na
dan ili nakon 1. januara 2023. godine)

o MSFI 14, Odgodeno priznavanje prihoda i rashoda u sustavu propisanih cijena
(objavljen 30. januara 2014. godine i na snazi za godi$nja razdoblja koja poc€inju na dan
ili nakon 1. januara 2016. godine).

o Prodaja ili unos imovine izmedu investitora i njegovog pridruzenog drustva ili
zajedniCkog pothvata — Dodaci MSFI-ju 10 i MRS-u 28 (objavljeni 11. septembra 2014.
godine i na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon dana koji ¢e
utvrditi IASB).

o Dodaci MSFI-ju 16 Najmovi: Obveza po osnovi najma u transakciji prodaje s povratnim
najmom (objavijeni 22. septembra 2022. godine i na snazi za godi$nja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1. januara2024. godine).

o Klasifikacija obveza u kratkorogne ili dugoroéne — Dodaci MRS-u 1 (izvorno objavljeni
23. januara 2020. i naknadno izmijenjeni 15. jula 2020. i 31. oktobra 2022. godine, na
snazi za godisnja razdoblja koja poc€inju na dan ili nakon 1. januara 2024. godine).

4. Racunovodstvene procjene i prosudbe

BilieSka Racunovodstvene prosudbe i procjene nadopunjuje bilieSku o upravijanju
finansijskim rizicima (Biljeska 18). Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucéih
znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedecoj poslovnoj godini,
opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivanje fer vrijednosti

Definisanje pretpostavki i procjena vezanih za neizvjesnosti iz kojih proizlazi znacajan rizik da
mogu potencijalno utjecati na neto vrijednost imovine na dan 31.12.2023. g. uklju¢eno je u
biljesku 18. Dio finansijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguce
utvrditi njihovu fer vrijednost unutar razumnog raspona procjena.
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4.Racunovodstvene procjene i prosudbe (nastavak)

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivanje fer vrijednosti (nastavak)

Za finansijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, a koji se mjere
po fer vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih
finansijskih instrumenata, na primjer ,over the counter” izvedenica ili vrijednosnica koje ne
kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene.

Utvrdivanje fer vrijednosti finansijske imovine i obaveza za koje ne postoji trzi$na cijena
zahtjeva koriStenje modela procjena. Za finansijske instrumente s kojima se rijetko trguje i
koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razli¢it stupan;
prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzisnih faktora, cjenovnim
pretpostavkama i ostalim rizicima koji utiCu na pojedini instrument.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzi$nih
uvjeta i informacija o finansijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i
ukljucuju neizvjesnosti i pitanja koja znac¢ajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa,
promjenjivosti i procijenjenim novéanim tokovima, te se stoga, ne mogu utvrditi s potpunom
precizno$cu. Fond mijeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena u
biljesci 18.

5. Finansijska imovina

Ulaganja u vrijednosne papire na dan 31.12.2023. godine i 31.12.2022. godine prikazani su u
slijede¢im tablicama:_

Za godinu zavrSenu | Za godinu zavrSenu
31.12.2023. godine | 31.12.2022. godine
(KM) (KM)
Vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha
Domace dionice (bez investicijskih fondova) 5.390.788 5.184.407
Domace dionice investicijskih fondova 114.389 135.112
Obveznice domacih emitenata 37.657 62.169
Udjeli u otvorene investicijske fondove inostranih 791.489 777.291
emitenata
Ukupno
6.334.323 6.158.979
Vrijednosni papiri po amortiziranom trosku 0 0
Ukupno vrijednosni papiri 6.334.323 6.158.979
Top 10 pozicija na dan 31.12.2023. - ulaganja % na NAV KM
BHTSR 15,07% 1.935.126
HTKMR 9,60% 1.231.972
JPESR 7,83% 1.005.098
OIF MONETA Podgorica 6,16% 791.489
HEDR-R-A 2,96% 379.850)
BIHACKA PIVOVARA D.D. BIHAC 1,86% 239.031
ENISR 0,77% 99.241
MIGFRK2 0,77% 98.710
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nastavak

Top 10 pozicija na dan 31.12.2023. - ulaganja % na NAV KM
CMEG-R-A 0,75% 96.048,
VDBL-R-A 0,55% 71.000
| Ukupno 46,32% 5.947.565

Tokom 2023. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je
sukladno Pravilniku o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i obradunu neto
vrijednosti i imovine investicijskog fonda.

Prosjecna godi$nja osnovica za obracun upravljacke provizije je KM 13.208.848.
Prosjecna godiSnja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 13.442.321.
Prosje¢na godi$nja vrijednost prekoracenja ulaganja u NVI po pravilima Zakona o IF-ovima kao i

Pravilnikom o dodatnim uslovima za ulaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda sa
javnom ponudom (dalje Pravilnik o ulaganju) za 2023. godinu iznosi KM 233.473.

Na osnovu Pravilnika o ulaganjima, Drustvo je imalo obavezu izvrsiti prodaju dijela ili ukupnih
ulaganja Fonda koja nisu usaglaSena sa Zakonom i odredbama ovog
Pravilnika u utvrdenim rokovima definisanim ¢lanom 7. pod b).

Drustvo nije upotpunosti uspjelo uskladiti imovinu Fonda, i neusaglaeni emitenti kao takvi nisu
ulazili u osnovicu za obracun upravljacke provizije za 2023.godinu.

Prikaz ulaganja, u skiladu sa Odlukom o klasifikaciji ulaganja, na dan 31.12.2023. godine je
slijededi:

v" Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha KM 6.334.323

Tokom 2023. godine Fond nije imao transakcija kupovina ulaganija.

Tokom 2023. godine Fond je imao prodaju i dospijece ulaganja prikazano u narednoj tabeli:

Prodajna/
dospjela
vrijednost
realizovane
Berzanski Cijena transakcije
Rb. | Naziv emitenta simbol Kolicina (KM) (KM)

1 | CAJAVEC-MEGA AD, BANJA LUKA CMEGRA 384.330 0,300 115.299
ELEKTRODISTRIBUCIJA A.D. PALE EDPLRA 3410 0,250 853
ELEKTROHERCEGOVINA A.D. TREBINJE EKHCRA 1851 0,200 370

4 ELEKTRO DOBOJ A.D. DOBOJ ELDORA 2142 0,340 728

b INDUSTRIJSKE PLANTAZE AD BANJA LUKA IPBLRA 336 0,080 27

8 KRAJINAPETROL AD BANJA LUKA KRPTRA 235,00 0,961 226

d RAFINERIJA NAFTE BROD AD RNAFRA 3.345 0,009 29

B R1TE UGLJEVIK AD UGLJEVIK RTEURA 3.993 0,040 160
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nastavak
Prodajna/
dospjela
vrijednost
realizovane
Berzanski Cijena transakcije
Rb. | Naziv emitenta simbol Kolicina (KM) (KM)
9 REPUBLIKA SRPSKA - MINISTARSTVO
FINANSIJA - RATNA STETA 1 RSRS-0-A 7.330 99,70% 731
10 REPUBLIKA SRPSKA - MINISTARSTVO
FINANSIJA - RATNA STETA 2 RSRS-0-B 7.652 99,40% 761
11 REPUBLIKA SRPSKA - MINISTARSTVO
FINANSIJA - RATNA STETA 3 RSRS-0O-C 12.126 99,40% 1.205
12 REPUBLIKA SRPSKA - MINISTARSTVO
FINANSIJA - RATNA STETA 4 RSRS-0-D 7.299 99,50% 1.453
13 REPUBLIKA SRPSKA - MINISTARSTVO
FINANSIJA - RATNA STETA 7 RSRS-0-G 7.535 98,90% 2.236
14 | REPUBLIKA SRPSKA - MINISTARSTVO
FINANSIJA - RATNA STETA 8 RSRS-O-H 11.727 99,00% 4.644
15 REPUBLIKA SRPSKA - MINISTARSTVO
FINANSIJA - RATNA STETA 11 RSRS-0-K 3979 58,80% 2.342
Ukupno prodaje i dospijece 131.062

Pravilnikom o ulaganju ( ¢lan 7.pod a) i Odlukom o isknjizavanju dijela imovine br.3-34-1/23 od
27.04.2023.g. emitenti koji su isknjizeni iz portfelja Fonda u vanbilansnu evidenciju su:

Stanje na pocetku perioda . .

R. Isknjizavanje

Br Naziv emitenta Simbol % Ukupna %

: uéedéa | Jedini¢ fer uéesca pr.

kod fer vrij. | vrijedn. u NVI cije | Fer
emitenta ulaganja | fonda | koligina | na | Vrijed.
1 2
ERKGRK

1 | E-RKG DD BIHAC * 2 24,9999 0,01 729 0,0057 72.919 0 0,00
Dubrava d.d. Cazin - u

2 | steéaju DBRCR** 13,9103 0,01 170 0,0013 17.016 0 0,00
Energoinvest TAT d.d. ETATRK1

3 | Sarajevo - u steéaju b 24,9999 0,05 48.920 0,3803 978.397 0 0,00
Finvest Drvar d.d. Drvar

4 | - ustedaju FINDR** 3,8306 0,00 0,00 0,0000 207.094 0 0,00
Krajinaputevi d.d. Biha¢ | KRJPRK2

5 | - usteéaju il 15,2727 0,05 3.680 0,0286 73.603 0 0,00

6 | Magic d.d. Bihaé MGCBR** 24,9910 0,01 14 0,0001 1.392 0 0,00
Polietilenka d.d. Bihac- | POETRK

7 | u likvidaciji 2% 1,4356 0,00 0,00 0,0000 11.523 0 0,00
Rad d.d. Cazin-u

8 | stecaju RADCR** 9,6350 0,00 0,00 0,0000 97.655 0 0,00
Splonum d.d. Sanski SPLNRK1

9 | Most u steéaju o 1,1128 0,00 0,00 0,0000 2.047 0 0,00
Sipad Bina d.d. Bihac - | SBNARK :

10 | u stedaju : o 9,3370 0,00 0,00 0,0000 18.877 0 0,00
Union - InZzenjering d.d. | UNINRK2

11 | Bihaé ae 8,7110 0,01 204 0,0016 20.428 0 0,00
Zitoprerada d.d. Biha¢ -

12 | u steéaju ZPDHR* 7,4858 - 0,00 0,00 0,0000 14.094 0 0,00
BOBAR BANKA AD
BIJELJINA -U
STECAJU/POVLASCE
NA, KUMULATIVNA BBRBPA*

13 | AKCIJA - 0,5025 0,00 0,00 0,0000 7 0 0,00
BOBAR BANKA AD
BIJELJINA - U
STECAJU/REDOVNE BBRBRA*

14 | AKCLE * 0,0841 0,00 0,00 0,0000 12 0 0,00
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nastavak
Stanje na pocetku perioda . .
R. Isknjizavanje
Br Naziv emitenta Simbol % Ukupna %
utesSéa | Jedinic fer ucesca pr.
kod fer vrij. | wvrijedn. u NVI cije | Fer
emitenta ulaganja | fonda | kolicina [ na | Vrijed.

HIDRAT AD. UKRIN- | HDRTRA"

15 | CELINAC * 0,0019 0,00 0,00 0,0000 4.251 0 0,00
RUDNIK MRKOG
UGLJA "MILJEVINA" RMUMRA

16 | A.D. - u stedaju - 0,6400 0,00 0,00 0,0000 | 242.901 0 0,00
DUVAPLAST a.d. DPLSRA*

17 | Kakmuz * 0,4798 0,00 0,00 0,0000 5.482 0 0,00
MERMER A.D. MRMRRA

18 | CELINAC ** 0,5923 0,00 0,00 0,0000 58.074 0 0,00
NOVI BIMEKS D.D. NBS9RA*

19 | BRCKO - USTECAJU | * 0.8551 0,00 0,00 0,0000 30.638 0 0,00
UNIS FABRIKA CIJEVI
A.D. DERVENTA - U UNFCRA*

20 | STECAJU * 1,6472 0,00 0,00 0,0000 | 436.946 0 0,00
VETPRODUKT A.D. VTPRRA*

21 | PRNJAVOR x 3,6810 0,00 0,00 0,0000 55.550 0 0,00
JULIUS BAER
MULTIPARTNER -
BALKAN TIGER FD B
EUR Luxembourg u

22 | likvidaciji JBMB** - 0,0000 | 0,0002 3,28 0,0000 17.792 | 0,00 0,00

6. Novac

Novac se drzi na raéunima banke Raiffeisen bank BH d.d. u KM valuti.

Za godinu zavr§enu
31.12.2023. godine

Za godinu zavrsenu
31.12.2022. godine

Pozicija (KM) (KM)
Poslovni racun 6.5613.563 6.752.118
Ukupnogotovina 6.513.563 6.752.118

7. Ostala imovina i potrazivanja

Za godinu zavrdenu | Za godinu zavr§enu |
31.12.2023. godine | 31.12.2022. godine
Pozicija (KM) (KM)
Potrazivanja od drustava kapitala po osnovu
dividendi na redovne dionice 8.687 0
Ostala potrazivanja iz poslovanja 20 20
Ukupno potrazivanja iz poslovanja 8.707 20
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8. Ostale obaveze i razgranicenja

Za godinu zavrSenu | Za godinu zavrSenu
31.12.2023. godine | 31.12.2022. godine
Pozicija (KM) (KM)
Obaveze prema banci depozitaru 1.867 1.918
Obaveze za naknade Nadzorni odbor i Direktora
Fonda 7.975 4.707
Ostale obaveze iz poslovanja 7.020 12.154
Obaveze po osnhovu troskova poslovanja 16.862 18.779
Obaveze prema Drustvu za naknadu za
upravljanje 0 0
Ostale obaveze prema Drustvu 0 0
Obaveze prema drustvu za upravljanje 0 0
Unaprijed obracunati rashodi perioda ' 18.275 18.431
Unaprijed naplaéeni prihodi buducéeg razdoblja 0 30.000
Pasivna vremenska razgranic¢enja 18.275 48.431
Kratkoroéne obaveze i razgrani¢enja 36.019 67.210

9. Neto imovina (kapital)

Za godinu zavrSenu | Za godinu zavrSenu

31.12.2023. godine | 31.12.2022. godine

Pozicija (KM) (KM)

Dionicki kapital 53.657.688 53.657.688
Dioni¢ka premija —azio 1.977.136 1.977.136 |

Ostale zakonske rezerve 1.819.634 1.819.634

Nerasporedena dobit ranijih godina 601.094 601.094

Nerasporedena dobit ranijih godina-nerealizirana 148.890 148.890

Nepokriveni gubitak ranijih godina (25.754.439) (25.715.916)

Nepokriveni gubitak ranijih godina-nerealizirani (19.606.096) (19.606.096)

Rezultat tekuce godine (23.333) (38.523)

Ukupno kapital 12.820.574 12.843.907

Na dan 31.12.2023. godine na upisanom kapitalu nije bilo promjena u odnosu na prethodnu
godinu, i isti iznosi KM 53.657.688.

Nerasporedena dobit ranijih godine sastoji se iz nerasporedene dobiti ranijih godina u iznosu od
KM 601.094 i od KM 148.890 nerealizovanih dobitaka koji su primjenom novog kontnog okvira
od 01.01.2022. godine preknjizeni sa konta 560-nerealizovani dobici na konto 540-
nerasporedena dobit ranijih godina.

Nepokriveni gubitak ranijih godina sastoji se iz nepokrivenog gubitka ranijih godina u iznosu od
KM 25.754.439 i od KM 19.606.096 nerealizovanih gubitaka koji su primjenom novog kontnog
okvira od 01.01.2022. godine preknjizeni sa konta 561-nerealizovani gubici na konto 550-
nepokriveni gubitak ranijih godina.
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Tokom narednih godina po realizaciji odnosno prodaiji ili otudenju predmetnog ulaganja (koji su

povezani sa ovim nerealiziranim dobicima i gubicima) ove nerealizirane pozije evidentirat ce se
na akumuliranu nerasporedenu dobit ili gubitak prethodnih perioda.

Struktura dioni¢kog kapitala na dan 01. januar 2024. godine je kako slijedi:

% Uteséa 31'1%"23' % Utesca e
Raiffeisen bank d.d. BiH — Skrbnicki 25,2741 13.561.498 27,6875 14.856.472
OIF Moneta 9,2890 4.984.263 9,289 4.984.263
Gorenje M.B.H. Wien 6,3636 3.414.561 5,3164 2.852.657
Ompnia International 5,3164 2.852.657 49761 2.670.060
rL:E:lLCI)r:'edlt bank d.d. Mostar - Skrbnicki 49761 2 670.060 3.9432 2.115.830
ZIF Prof Plus d.d. Sarajevo 3,5264 1.892.185 3,5264 1.892.185
Zif Naprijed d.d. Sarajevo 2,2364 1.200.001 2,2364 1.200.001
Gorenje Komerc d.o.o. Sarajevo 1,1979 642.765 1,1979 642.765
Ostali 41,8201 22.439.699 41,8271 22.443.455
Ukupno: 100 53.657.688 100 53.657.688

Skupstina Fonda je donijela Odluku o rasporedu rezultata poslovanja iz 2022. godine da se
gubitak iz poslovanja rasporedi na akumulirani nerasporedeni gubitak.

Na dan 31.12.2023. godine Fond iskazuje gubitak veci od jedne tredine upisanog kapitala i
fonda rezervi. Clanom 185. Zakona o privrednim drustvima FBiH propisano je sazivanje
Skupstine Fonda i donos$enje odluke o nastavku rada, prestanku ili likvidaciji dionickog drustva.
Skupstina Fonda je na redovnoj sjednici od 24.05.2023. godine donijela Odluku o nastavku
poslovanja Fonda.

10. Prihodi od ulaganja

Prihodi od dividendi ostvareni tokom 2023. godine iznosili su ukupno KM 11.950 (2022.: KM
82.907), a odnose se na dividende primljene od:

2023. 2022.
KM KM
Telekom srpske a.d. Banja Luka 3.263 0
Boksit a.d. Miliéi 110 0
Svjetlostkomerc d.d. Sarajevo 7.200 0
M_}eéoviti holding ERS-MP a.d. Trebinjg -ZP 1377 0
Hidroelektrane na Vrbasu a.d. Mrkonji¢ Grad
BH Telecom d.d. Sarajevo 0 77.423
JP Elektroprivreda BiH 0 5.484
Ukupno prihodi od dividendi 11.950 82.907
2023. 2022.
Prihodi od kamata po obveznicama KM KM
Ukupno prihodi od kamata 876 1.649
Ukupno prihodi od ulaganja 12.826 84.556
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11. Neto realizovani dobici /gubici od prodaje ulaganja

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2023.

12 mjeseci za godinu
zavr$enu 31.12.2022,

Pozicija (KM) (KM)
Realizirani dobici od prodaje ulaganja 734 173.455 |
Realizirani gubici od prodaje ulaganja (243) 0
Ukupno neto realizirani dobici (gubici) od
rodaje ulaganja 491 173.455

12. Neto nerealizovani dobici /gubici po osnovu promjene fer vrijednosti ulaganja

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2023.

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2022.

Pozicija (KM) (KM)
Nerealizovani neto dobici po osnovu promjene !
fer vrijednosti ulaganja razvrstana u kategoriju po i
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 495.430 1.610.492 |
Nerealizovani neto gubici po osnovu promjene '
fer vrijednosti ulaganja razvrstana u kategoriju po
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (124.587) (1.517.017)
Ukupno neto nerealizirani dobici (gubici) 370.843 93.475

Promjena nerealiziranih dobitaka i (gubitaka) od 370.843 iskazana je kao rezultat uskladenja fer

vrijednosti ulaganja.

13. Ostali prihodi i dobici

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2023.

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2022,

Pozicija (KM) (KM) |
Ostali prihodi 1.359 4.559
Ostali realizirani dobici 30.000 0
Ukupno ostali prihodi i dobici 31.359 4.559

14. Poslovni rashodi

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2023.

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2022. |

Pozicija (KM) (KM) |
Naknada Drustvu za upravljanje 211.266 204.304
Transakcijski troSkovi pri kupovini i prodaji
ulaganja 459 12.196
Naknada depozitara 22.403 20.178
Naknade Elanovima nadzornog odbora i
direktora Fonda 96.151 96.105
Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i
Komisiji za vrijednosne papire FBiH 26.389 30.386
Ukupno poslovni rashodi 356.668 363.169
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Sukladno Prospektu Fonda, naknada za upravijanje Fondom isplacuje se DrusStvu i iznosi
1,6% od prosjeéne godinje neto vrijednosti imovine Fonda, umanjeno za prekoracenja
ulaganja su skladu sa Zakonom i Pravilnikom o ulaganjima. Iznos naknade obraunava se
jednom mijesecéno, prilikom izraduna neto vrijednosti imovine Fonda i osnovice za obracun
Upravljacke provizije. Naknada za upravljanje se obraéunava na osnovicu koju ¢ini ukupna
imovina Fonda umanjena za iznos obaveza Fonda s osnove ulaganja i umanjeno za
prekoracéenje ulaganja u skladu sa Zakonom i Pravilnikom o ulaganjima.

Sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine Fonda, Drustvo izraCunava ukupnu
vrijednost imovine Fonda, utvrduje obaveze Fonda i izracunava neto vrijednost imovine
Fonda. Izraune neto vrijednosti imovine Fonda kontroliSe i potvrduje depozitar.

Naknada za upravljanje Fondom je u 2023. godini ukupno iznosila KM 211.266 (2022.
naknada je iznosila KM 204.304).

Pregled Prosjecne neto vrijednosti imovine, ro?'eéne_osnovice za obracun upravljacke
provizije i obracun upravijacke provizije za 2023. godinu, kontrolisan i odobren od strane
depozitara u nastavku:

Prosjeéna
mjesec Prosjecna neto osnovica za Cijena lznos
2023. vrijednost obraéun Broj dionia po upravljacke
godine imovine Fonda upravljacke dionici provizije
provizije
Januar 14.101.966 13.904.934 2.235.737 | 6,31 18.895
Februar 14.105.713 13.908.680 2235737 | 6,31 17.071
Mart 14.045.058 13.848.025 2.235.737 | 6,28 18.818
April 13.981.217 13.784.185 2.235.737 | 6,25 18.127
Maj 13.958.146 13.761.116 2.235.737 | 6,24 18.700
Juni 13.722.993 13.516.350 2.235.737 | 6,14 17.775
Juli 13.052.061 12.797.350 2.235.737 | 5,84 17.390
Avgust 12.993.066 12.651.601 2.235.737 5,81 17.192
Septembar 12.814.143 12.561.008 2.235.737 | 5,73 16.519
QOktobar 12.858.142 12.605.007 2.235.737 5,75 17.129
Novembar 12.838.763 12.585.628 2.235.737 | 5,74 16.551
Decembar 12.836.580 12.582.293 2.235.737 | 5,74 17.098
Prosjek 13.442.321 13.208.848 2.235.737 | 6,01 17.606
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15. Ostali rashodi i gubici

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu :
zavrSenu 31.12.2023. | zavr$enu 31.12.2022.
Pozicija (Km) (Km)
Naknada externe revizije i odbora za reviziju 7.020 11.088
Troskovi bankarskih usluga 3.382 15.330 |
Rashodi po osnovu poreza 0 0
Tro$kovi objavljivanja 1.299 1.884
Ostali dozvoljeni rashodi Fonda 16.762 3.097
Ostali realizirani gubici 53.721 0
Ukupno poslovni rashodi _ 82.184 31.399

16. lzvjestaj o strukturi i visini tro§kova Fonda

Za period 2023. godine struktura i visina troSkova Fonda je slijedeéa:

Vrsta troska Iznos (KM) Udio %
Naknada drustvu za upravijanje (provizija) 211.266 | 54,86%
Naknada Registru vrijednosnih papira u Federaciji BiH 11.403 2,96%
Naknada depozitaru 22.403 5,82%
Naknada za reviziju 7.020 1,82%
Naknada za raéunovodstvo 0 0,00%
Naknada berzi 11.400 2,96%
Tro$kovi kupovine i prodaje ulaganja 459 0,12%
TroSkovi servisiranja dioni¢ara 1.299 0,34%
Naknade i tro$kovi nadzornog odbora 14.286 3.71%
Naknade i tro$kovi direktora fonda 81.865 | 21,26%
Naknada Komisiji za vrijednosne papire Federacije BiH 14.987 3,89%
Rashodi po osnovu poreza 0 0,00%
Ostali troSkovi 8§.743 2.27%
Ukupno troskovi: 385.131 | 100,00%
Ukupno troSkovi iz ¢lana 65. ili 93. Zakona o
investicijskim fondovima 385.131 1,00
Prosjeéna vrijednost neto imovine fonda za 01.01.-
31.12.2023. period 13.442.321
Udio troSkove iz tacke 15. u prosjeénoj neto vrijednosti
imovine fonda (%) za period 01.01-31.12.2023. 2,87%

Struktura i visina troSkova Fonda za 2023. godine je usaglasena sa Zakonom o IF i Prospektom
Fonda i ne prelazi 3,5% prosje¢ne godi$nje NVI Fonda.
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17. Neto (gubitak) po dionici i neto imovina po dionici

2023. 2022.

KM KM

(Gubitak) tekuce godine (23.333) (38.523)
Broj izdanih dionica 2.235.737 2.235.737
(Gubitak) po dionici (0,01) (0,02)
Broj izdanih dionica 2.235.737 2.235.737
Neto imovina 31. decembra 12.820.574 12.843.907
Neto imovina po dionici 573 5,74
Broj izdanih dionica 2.235.737 2.235.737
Ukupna imovina 31. decembra 12.856.593 12.911.117
Ukupna imovina po dionici 5,75 5,78

18. Upravljanje finansijskim rizicima

U skladu sa strategijom ulaganja ZIF FORTUNA FOND d.d., ali uzimajuéi u obzir izrazitu
riziCnost trZista na kojem je imovina Fonda uloZena, Drustvo primjenjuje nisko riziénu politiku
ulaganja sredstava Fonda primarno orijentisanu na ocuvanje vrijednosti imovine bez
dodatnog eksponiranja imovine Fonda prema vlasni¢kim vrijednosnim papirima.

Niz rizika djeluje na ulaganja u investicijske fondove. U tom kontekstu, rizik se definide kao
prijetnja ili mogucnost da ée aktivnost ili dogadaj negativno utiecati na ciljieve Fonda i
poslovanje Drustva, odnosno, fokus je na potencijalnim $tetama koje mogu nastati od
buduéeg dogadaja.

Upravljanje rizikom osigurava da preventivne i kontrolne mjere, poduzete radi smanjenja,
uklanjanja ili izbjegavanja rizika budu utemeljene na rezultatima procjene rizika te da budu
efikasne, nepristrane i primjerene.

Na poslovanje Fonda djeluje veliki broj rizika koje smo podijelili u 4 osnovne kategorije:
trzisni, kreditni, operativni rizici i ostali rizici. U nastavku su opisani svi rizici vezani uz
poslovanje Fonda, s posebnim naglaskom na upravljanje pojedinim rizikom.

Tabelarni prikaz rizika i sklonosti prema navedenom riziku
U sliedecoj tablici prikazan je sklonost Fonda prema pojedinoj vrsti rizika. Sklonost prema

riziku prikazana je sliedecom skalom: NISKA, NISKA DO UMJERENA, UMJERENA, UMJERENA
DO VISOKA, VISOKA.

VRSTA RIZIKA SKLONOST RIZIKU

TRZISNI RIZICI

Rizik promjene cijene| UMJEREN
Valutni rizik NISKA
Rizik likvidnosti UMJEREN
Kamatni rizik NISKA
Rizik ulaganja u nekretnine NIZAK
KREDITNI RIZICI
Rizik neispunjenja obveze NIZAK
Rizik koncentracije NISKA
Rizik druge ugovorne strane NISKA
Rizik namirenja NISKA
Rizici povezani sa tehnikama i instrumentima NISKA

efikasnog upravljanja portfeljem
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nastavak

VRSTA RIZIKA SKLONOST RIZIKU
OPERATIVNI RIZICI
Rizik upravljanja procesima NISKA
Rizik vanjskih uticaja NISKA |
Rizik IT sustava NISKA
OSTALIRIZICI
Rizik promjene poreznih i drugih propisa VISOK
UKUPNA SKLONOST RIZIKU NISKA

Uzimajuci u obzir ukupan profil rizicnosti, odnosno strategiju ulaganja Fond karakterizira
NISKA sklonost riziku.

TRZISNI RIZICI
Rizik . .

Rizik promjene cijene predstavlja rizik gubitka za fond uslijed promjena trzisnih cijena u portfelju
Fonda, kao posljedica promjene raznovrsnih trzi$nih faktora (promjena kamatnih stopa, kurseva,
sentimenta na finansijskim trziStima, makroekonomskih pokazatelja i dr). IzloZzenost trziSnom
riziku kao potencijainom gubitku (padu vrijednosti imovine Fonda) uslijed promjena
meduvalutnih kurseva, kretanja kamatnih stopa te fluktuacije cijena vrijednosnih papira, Drustvo
mjeri metodama ponderiranog trajanja, te koristec¢i parametarsku metodu izrauna riziéne
vrijednosti (eng. Value at Risk).

U svrhu upravljanja trziSnim rizicima Drustvo provodi aktivnosti analiziranja strukture imovine,
analiziranje kretanja cijena vrijednosnih papira i opstih kretanja na trzistu. Drustvo upravlja
navedenim rizikom diverzifikacijom imovine Fonda. Uticaj rizika promjene cijene finansijskih
instrumenata nije moguce u potpunosti ukloniti iz imovine Fonda, ali se diverzifikacijom
ulaganja njegov uticaj umanjuje.

Cjenovni rizik Fonda proizlazi iz ulaganja u dionice (likvidne) koje ¢ine okvirno 1/3 portfolija
Fonda (30% NVI) u odnosu na ukupni portfolio Fonda nije visok obzirom da preko 51%
imovine je sadrzan u gotovini. Primjenivsi analizu osjetljivosti na cjenovni rizik, te hipotetski
gledano, kada bi jednoliko poveéali/smanijili cijene uvrstenih dionica za 5%, to bi rezultiralo
smanjenjem NVI-a za KM 275.259, Sto nije znacéajno za prosjeénu NVI odnosno to bi bio uticaj
od 2%. Drustvo kontinuirano nastoji smanijiti volatilnost NVI-a/dionici putem diverzifikacije
portfelja Fonda, te izraéunom VaR portfelja koji predstavija maksimalno moguéi gubitak Fonda
tokom odgovarajuceg perioda drZanja. Realni gubici/dobici Fonda za odredeni period drzanja
razlikuju se od onih izraCunatih putem VaR-a, ali se navedena odstupanja redovno kontrolisu i
provjeravaju pretpostavke. Na dan 31.12.2023. godine, prema istorijskom modelu izradunat je VaR
portfelja Fonda u vrijednosti -160.495 KM, &to znagi da u 95% slucajeva Fond bi imao gubitak najmanje
u iznosu KM 160.495 u naredngj godini.

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik gubitka koji proizlazi iz promjene kursa valute. Nastaje prilikom investiranja u
finansijske instrumente kupliene na inozemnim trzistima i/ili u finansijske instrumente koji su
izdani i kojima se trguje u valuti koja nije osnovna valuta Fonda. Kao rezultat, na njihovu vrijednost
mogu utjecati promjene kursa izmedu KM i odredene strane valute, te promjene kursa izmedu
dviju stranih valuta.
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18. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Valutni rizik K

Drustvo upravlja navedenim rizikom na nacin da prati ukupnu izlozenost po pojedinim valutama,
kretanje kursa domace valute u odnosu na ostale svjetske valute te nastoji uskladiti novéane
tokove u istoj valuti. DruStvo upravlja navedenim rizikom putem diverzifikacije portfelia na
instrumente razlicitih denominacija.

Buduci da je temeljna valuta Fonda KM, sve pozicije portfelja Fonda koje su denominirane u
drugim valutama izlazu Fond valutnom riziku. Valutna izlozenost Fonda i osjetljivost Fonda na
promjene netemeljnih valuta Fonda na dan 31.12.2023. prikazana je u donjoj tablici tablici:

31.12.2023. % NVl-a Promjena kursa Promjena kursa

(+/-) 1% (+/-) 5%
IMOVINA u KM Efekt na NVI Fonda (+/-) u KM
u KM 5.5642.833,76 4317% 0 0
u EUR 791.489,02 6,16% 0 0

Bududi da je kurs valute KM u odnosu na EUR fiksno vezan, valutni rizk izlozenosti prema
euru je na niskom nivou.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik gubitka koji nastaje kada se zbog trziSnih uslova prodaja finansijskih
instrumenata vrsi otezano, odnosno prodaja finansijskih instrumenata nece se moci izvrsiti u
predvidljivo vrijeme i uz odgovarajucu cijenu, sto posljedi€no moze rezultirati sa nemogucnosti
Fonda da podmiri novéane obaveze unutar roka dospijeca. Strategija ulaganja Fonda predvida
ulaganje u uvr$tene dionice izdavatelja u Bosni i Hercegovini, koje karakterizira manja
likvidnost u odnosu na sliéne izdavatelje sa vodecih svjetskih trzista (SAD, Japan, Njemacka,
itd. Drustvo upravlja navedenim rizikom na nacin da kontrolira nekoliko aspekata likvidnosti
vrijednosnog papira, kao $to su segment trgovanja, period potreban za likvidaciju vrijednosnog
papira iz portfelja, provjera kontinuiteta trgovanja. Takoder, znacajan dio imovine Fonda drzi se
na novéanom racunu otvorenom kod depozitara, $to predstavlja visoko likvidne finansijske
instrumente. Buduéi nediskontirani novéani tokovi finansijskih obaveza su jednaki njihovim
knjigovodstvenim iznosima zbog njihovog kratkog dospije¢a. Nadalje, likvidna imovina je
utrziva, a udjeli su otkupivi na poziv. Obaveze nemaju ugovoreno dospijece i smatraju se
isplativima na poziv. Za nelikvidnu imovinu koja ¢ini 15,66% ukupnog portfelia Fonda Drustvo
nastoji smanijiti procenat nelikvidnih ulaganja.

K : il
Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca u koje je uloZzena imovina fonda zbog povecanja prevladavajucih kamatnih stopa na
trzistu. Sto je preostalo vrijeme do dospije¢a duzniékog vrijednosnog papira ili instrumenta
trzita novca vece, odnosno $to je kamatna stopa (kupon) koju duznicki vrijednosni papir ili
instrument trzista novca nudi niza, to je utjecaj povecanja kamatnih stopa u pravilu veci. Jacina
utjecaja uobiCajeno se mijeri modificiranom duracijom (eng. modified duration): Sto je
modificirana duracija nekog finansijskog instrumenta ili portfelja veca, to ¢e utjecaj promjene
kamatnih stopa na njegovu vrijednost takoder biti veci.
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18. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

K i ik i K
Drustvo upravlja navedenim rizikom putem diverzifikacije ulaganja tj. ulaganjem u instrumente
trziSta novca/duznicke vrijednosne papire sa kracim ili duzim rokom dospijeéa, odnosno koji se
izdaju uz fiksnu ili promjenjivu kamatnu stopu. Ulaganje Fonda u duzni¢ke vrijednosne papire
¢ini 0,29% portfelja Fonda. Duznicki vrijednosni papiri u portfoliju Fonda nose fiksnu kamatnu
stopu i njihov izdavaoc je drzava odnosno njeni organi. Ulaganje Fonda u novéana sredstva u
KM valuti €ini 51% od NVI-a. Nov€ana sredstva su na raéunu banke depozitara i nemaju
znacajan kamatni rizik jer je ¢vrsto vezana uz fiksni kurs EUR valute.

Prilikom procjene kamatnog rizika Fonda, treba uvaziti ¢injenicu da eventualna promjena
trzisnih kamatnih stopa nece trenutno rezultirati znatnim smanjenjem vrijednosti imovine
Fonda. Obzirom na veoma nisko u¢e$ce duznickih vrijednosnih papira u portfoliju Fonda
posebne analize kamatnog rizika nisu radene.

KREDITNI RIZICI
Rizik nei jenia of

Rizik neispunjenja obveze je rizik gubitka dijela ili cjelokupne vrijednosti imovine Fonda
ulozene u duZnicke vrijednosne papire, instrumente trzista novca ili depozite zbog neispunjenja
obveze izdavatelja duZnickog vrijednosnog papira ili banke da fondu isplati pripadajuéu kamatu
i/ili glavnicu.

T hm—_—

Nemoguénost izdavatelja ili banke da izvr§i odgovarajuca plaé¢anja za posliedicu moze imati
kasnjenje u isplati pripadajuce kamate i/ili glavnice, a u krajnjem sluéaju moze dovesti i do
gubitka dijela ili cjelokupnog iznosa koji je Fond uloZio u odredeni duzni¢ki vrijednosni papir ili
depozit. Kreditni rizik takoder ukljucuje i rizik smanjenja vrijednosti duznickog vrijednosnog
papira zbog smanjenja ocjene kreditne sposobnosti izdavatelja (kreditnog rejtinga). Smanjenje
kreditnog rejtinga ukazuje na povecanu vjerovatnost neispunjavanja obveza $to u pravilu
negativnho utjeCe na vrijednost duznickog vrijednosnog papira. Fond ima minimalno uée$ée
ovakvih ulaganja u portfoliju.

Rizik racii

To je rizik izloZenosti investicija u odredeni sektor, odnosno ulaganje u odredene zemlje ili
geografske regije koje mogu biti podloZzne ekonomskim, politickim i regulatornim promjenama
koje se dogadaju u odredenoj zemlji ili regiji. DruStvo upravlja navedenim rizikom
diverzifikacijom portfelja u smislu odabira pojedinih sektora i grana industrije, odnosno zemalja
u koje namjerava ulagati. Najveci rizik jeste da je 43% ukupnog portfolija uloZzen u vrijednosne
appire emitenata iz BiH.

Rizik d

Rizik da se nad drugom ugovornom stranom otvori stecajni postupak ili da druga ugovorna
strana ne uspije ispuniti svoje obveze (rizik insolventnosti druge ugovorne strane), §to moze
dovesti do pada vrijednosti investicije u imovini Fonda. Drustvo upravlja navedenim rizikom na
nacin da se kontinuirano prate finansijske izvjestaji druge ugovorne strane i dogadanja na
trzistu, te u skladu sa tim se odreduju interni limiti prema svakoj ugovornoj strani te se gdje je
to moguce ugovara istovremeno ispunjavanje obaveze tzv. DVP (delivery versus payment).
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18. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Rizik —

Rizik namirenja je rizik da zakljuene transakcije finansijskim instrumentima ne budu namirene,
odnosno, da se prijenos vlasnistva nad finansijskim instrumentima ne provede ili dospjela
novéana potrazivanja ne budu naplaéena u dogovorenim rokovima. Takva situacija moze
dovesti do smanjene likvidnosti imovine Fonda. Drustvo upravlja navedenim rizikom putem
ugovaranja roka i nacina namire karakteristicnog za trziSte na kojem ce se transakcija
napraviti, odnosno procjenom kreditne sposobnosti druge ugovorne strane.

U sklopu tehnika i instrumenata efikasnog upravijanja portfeliem, najznacajniji je rizik
prekoracenja limita ulaganja prema istima, kojim se upravlja putem konstantnog pracenja limita
izlozenosti i uskladivanja u zakonskom roku u sluéaju prekoracenja. U 4 sluc¢aja Drustvo je
procijenilo da vrijednosni papiri ne ispunjavaju uslove da budu u portfoliju fonda te ih s tim u
vezi i iskazuje kao prekoracenje ulaganja koje nije nuzno i strikino definisano samim
Pravilnikom o vrednovanju imovine.

Novcana sredstva koja nose najvece ucesce u portfoliju Fonda se nalaze na racunu Raiffeisen
banci, koja Prema Moody'su ima rejting B3/stable. Na dan 31. decembra 2023. godine Fond
nema dospjela potrazivanja ni potrazivanja za koje je priznato umanjenje vrijednosti.

Fer vrijednost

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos
obaveze u redovnoj transakciji izmedu trzisnih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom
nedostatku, cijena koja se moze ostvariti na najpovoljnijem trzZiStu na kojem Fond ima pristup
na datum mjerenja. Fer vrijednost obaveze takoder odrazava njezin rizik neizvrSenja. Ako je
dostupna, Fond mijeri fer vrijednost instrumenta prema kotiranoj trziSnoj cijeni tog instrumenta
na aktivnom trzistu. Sukladno pravilima vrednovanja koje je propisala Komisija za vrijednosne
papire FBiH (Komisija), koriste se sljedece kotirane cijene:

« za vrijednosne papire i instrumente trziSta novca na teritorii BiH koristi se
prosjecna cijena trgovanja u zadnja tri mjeseca ( uslov 15 trgovanja),

« za otvorene investicijske fondove koristi se neto vrijednost imovine po udjelu
vazecoj za dan vrednovanja, a koja je objavljena od strane drustava za
upravljanje tih fondova.

Trziste se smatra aktivnim ako se transakcije vezane za imovinu obavljaju dovoljno uéestalo
sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine ZIF-a i cijene udjela OIF-a (i
temeljem kriterija iz internog akta o vrednovanju Fonda). Ako trziste nije aktivno, Fond koristi
tehnike procjene. Fond priznaje prijelaze izmedu razina hijerarhije fer vrijednosti na kraju
izvjestajnog razdoblja tijekom kojeg se dogodila promjena. Najprikladniji dokaz fer vrijednosti
finansijskog instrumenta pri pocetnom priznavanju je u pravilu transakcijska cijena, odnosno
fer vrijednost dane ili primliene naknade. Ako Fond utvrdi da se fer vrijednost pri po¢etnom
priznavanju razlikuje od transakcijske cijene pri ¢emu fer vrijednost nije odredena cijenom koja
kotira na trzistu, za identicnu imovinu ili obvezu, niti se temelji na tehnici procjene koja koristi
samo podatke s promatranih trzista, finansijski instrument ¢e se po¢etno mijeriti po fer vrijednosti
koja je prilagodena kako bi se razlika izmedu fer vrijednosti pri poCetnom priznavanju i
transakcijske cijene anulirala (ponistila).
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Fer vrijednost (nastavak)

Nadalje, ta razlika se priznaje u dobiti ili gubitku, proporcionalno kroz vrijeme trajanja
instrumenta ali ne i nakon Sto se za vrednovanje iskoriste podaci s promatranog trzista ili je
transakcija zavrsena.

Prilikom izrade procjena vrijednosti za vlasnicke vrijednosne papire, Drustvo koristi metodu
PEER Grupe i metodu diskontiranog nov¢anog toka (DCF). Kod FCFF modela kao diskontna
stopa koristi se ponderirani prosje¢ni troSak kapitala, dok se kod FCFE modela koristi troSak
kapitala. Procjena troSka kapitala vrsi se CAPM modelom, dok se za troSak duga procjenjuje
temeljem trziSnih kamatnih stopa i stopa koje kompanija pla¢a na svoj dug.

MSFI 13 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti ili nevidljivosti
inputa. Vidljivi inputi odrazavaju trZiSne podatke iz neovisnih izvora, dok nevidljivi inputi
odrazavaju trziSne pretpostavke Fonda. Ove dvije vrste inputa stvaraju slijedecu hijerarhiju fer
vrijednosti:

= razina 1: kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima za identiénu imovinu,

= razina 2: inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene ukljuCene u razinu 1, a radi se o
vidljivim inputima za imovinu, bilo izravno (kao cijene) ili neizravno (izvedeni iz
cijena),

* razina 3:inputi za imovinu koji se ne temelje na vidljivim trziSnim podacima (nevidljivi
inputi).

Razina 1 uklju€uje obveznice, dionice te trezorske i komercijalne zapise za koje se cijena moze
iSCitati s kotacija aktivnog trzidta, kao i udjele investicijskin fondova, te izvedene finansijske
instrumente. Razina 2 ukljucuje finansijske instrumente Cija se fer vrijednost neizravno odreduje
iz cijena na aktivnom trZiStu, odnosno inputa koji su vidljivi (kod DCF-a to su premija rizika za
razvijeno trzisSte kapitala, beta za pojedini sektor, trziSne kamatne stope, kotacije za CDS-ove).
Razina 3 ukljucuje finansijske instrumente ¢ija vrijednost nije odredena putem trzisnih inputa
npr. u sluéaju izdavatelja nad kojima je pokrenut ste€aj ili predstecajni postupak, istiskivanje
manjinskih dioni¢ara.

Finansijska imovina

U KM 1. razina 2. razina 3. razina
2023.

Vlasnicki vrijednosni papiri 3.396.418,46 1.741.234.49 253.135,35
Udjeli 741.989,02 - 2
Duznicki vrijednosni papiri 37.656,81 - -
Finansijska . . ;

- 1. razina 2.razina 3. razina

2022,

Vlasnicki vrijednosni papiri 4.082.648,21 402.618,03 158.409,75

Udjeli 777.290,94 -

Duznicki vrijednosni papiri 62.169,20 -
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Fer vrijednost (nastavak)

Vrijednost na dan

. b 1. i
21 Krcemben i darembn Raizma fer- Metoda vrednovanja
vrijednosti
2023. 2022.
Imovina
V'afi':i"ck‘ Viljednoent 3.396.418,46 4.082.648,21 1. razina Trzi&na cijena
Udjeli u fondovima 741.989,02 777.290,94 1. razina Sluzbeni NVI fonda
A . Kombinirana metoda
Vlasnicki vrijednosni ;
pokazatelji)
Vlasnicki vrijednosni :
bapiri 0 0 2. razina peer
Vla;r]iéki vrijednosni 0 0 v e komb. metoda__(u._xsppredni
papiri pokazatelji i nvi)
V;T;:}"Ek‘ viijecinosni 15.678,22 158.409,75 2 razina nvi metod
D::i’r‘i"’k' viisdnosni 4 0 2 razina Amortizirajuéi trosak
Da‘“'[fi'r‘i":k' Mjeansanl 4 0 3. razina Amortizirajuéi trosak

Tehnike vrednovanja biraju se i dosljedno primjenjuju na nacin kojim

se u najvecoj mogucoj mjeri koriste relevantni vidljivi, tj. dostupni ulazni podaci,
uz svodenje nedostupnih ulaznih podataka na minimum.

Transferi izmedu razina fer vrijednosti Prijelazi

izmedu Razina 1i2

Sljedeca tablica prikazuje prijelaze izmedu nivoa 1 i nivoa 2 fer vrijednosti u KM:

Prijelazi iz Razine 1 u Razinu 2 Prijelazi iz Razine 2 u Razinu 1
2023 2023 2023 2023

Finansijska imovina po fer

vrijednosti kroz racun dobiti i

gubitka ,

Domace dionice 1.338.616,46 686.228,75
Inozemne dionice

Duzni€ki vrijednosni papiri

Udjeli

U 2023. godini steceno je u razinu 3, vrijednost KM 253.135,35 koje je na dan 31.12.2022. godine
mijerena po po fer vrijednosti KM 158.409,75.
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19. Transakcije s povezanim strankama

Povezanim stranama smatraju se one strane koje imaju sposobnost kontrolisati drugu stranu
ili koje imaju znacajan uticajj na drugu stranu pri donosenju finansijskih ili poslovnih odluka.

Naziv povezane | Vrsta Pravni ili drugi osnov Obaveze l Fotmdivans FHRGH! ‘ Hashadi
stranke povezanosti transakcije na dan 31.12.2023. prema 01.01.2023.-31.12.2023. sa
navedenoj povezanoj stranki navedenom povezanom strankom
Lilium Asset | Drustvo za i
Management doo | upravljanje Ugovor o upravijanju 17.098 0 : 211,268
Raiffeisen bank | Depozitar i
dd skrbnik Ugovor 1.867 0 0 22.403
Zuko doo Revizor Ugovor 7.020 0 0 7.020
Sarajevska berza | Berza Ugovor 0 0 0 11.400
Raiffeisen Capital
Banjaluka Broker Ugovor 0 0 0 459
- " . Ugovor-bruto
Hamdija Velagi¢ Direktor Fonda plata+naknade 6.352 0 0 81.865
Predsjednik
Sergej Goriup Nadzornog Ugovor 400 0 0 4.800
odbora
Clan
Iris Nezirevi¢ nadzornog Ugovor 300 0 0 3.600
odbora
Clan
Armin Alijagic nadzornog Ugovor 300 0 0 3.600
odbora
Clan/predsjenik
Jasminka Gaiji¢ odbora za | Ugovor 125 0 0 1.350
reviziju
Clan odbora za
Suad Rosi¢ reviziju Ugovor 100 0 0 1.200
Mirjana Clan odbora za
Damjanovic reviziju Ugovor 100 9 0 1430

20. Sudski sporovi
Prema izjavi Uprave Drustva Fond nema pokrenutih aktivnih niti pasivnih sudskih sporova.

21. Usaglasenost ulaganja sa zakonskim ograni¢enjima

Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2023.godine

: Broj o
Ukupan broj : Yo Ukupna
R.br. Naziv emitenta Ozngka emitovanih Vﬁ'f”dlfm vlasnistva vrijede?ost %fod B
papira vp/udjela v ?sms fonda ulaganja onda
onda
1 2 3 4 5 6 7 8
Ulaganja u dionice domacih emitenata (osim u dionice investicijskih fondova)

BH TELECOM D.D.

1 | SARAJEVO BHTSR 63.457.358 140.373 0,22% 1.935.126 15,07%
BIHACKA PIVOVARA D.D.

2 | BIHAC BIPVR 2.545.370 58.730 2,31% 239.031 1,86%

3 | BIRA D.D. BIHAC BIRBRK4 1.941.077 82.516 4,25% 61.524 0,48%
ENERGOINVEST D.D.

4 | SARAJEVO ENISR 17.657.682 111.507 0,63% 99.241 0.77%

5 | INGRAM D.D. SREBRENIK INGRK2 1.395.690 3.000 0,21% 38.460 0,30%
IP SVJETLOST D.D.

6 | SARAJEVO SVIPR 890.633 22.240 2,50% 36.883 0,29%
JP ELEKTROPRIVREDA BIH

7 | D.D. SARAJEVO JPESR 31.506.541 74.929 0,24% 1.005.098 7.83%

8 | JP HT D.D. MOSTAR HTKMR 31.586.325 284.520 0,90% 1.231.972 9.60%
PREVOZ RADNIKA KREKA

9 | DD TUZLA D.D. TUZLA PRAKRK3 226.879 22.000 9,70% 58.681 0,46%
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nastavak
] Broj 3
Ukupan bro . %o Ukupna
R.br. Naziv emitenta Ozngka emi:t,o\.ranihJ "‘T‘Udj.gla 4 vlasnistva vrijed%ost %fcd dNVI
papira vpludjela V?zz’d;"” fonda ulaganja onda
1 2 3 4 5 6 7 8
SVJETLOSTKOMERC DD
10 | SARAJEVO SVKORA 16.926 150 0.89% 43.356 0.34%
BOKSIT A.D. MILICI BOKS-R-
11 A 23.787.671 26.071 0,11% 16.946 0.13%
CAJEVAC MEGA AD CMEG-R-
12 | BANJALUKA A 11.104.166 320.160 2,88% 96.048 0.75%
HIDROELEKTRANE NA HEDR-R-
13 | DRINI A.D. VISEGRAD A 441.955.312 1.153.506 0,26% 379.850 2.96%
HIDROELEKTRANE NA HETR-R-
14 | TREBISNJICIA.D. TREBINJE | A 567.159.202 61.039 0,01% 24.855 0.19%
VODOVOD A.D. BANJA
15 | LUKA VDBL-R-A 35.655.181 710.000 1,99% 71.000 0,55%
INDUSTRIJSKE PLANTAZE
16 | A.D. BANJA LUKA IPBL-K-A 108.393.599 17.500 0.02% 1.050 0,01%
MH ERS-ZP
ELEKTROKRAJINA AD
17 | BANJA LUKA EKBL-R-A 92.276.622 5.810 0,01% 568 0,00%
MH ERS - MP AD TREBINJE -
ZEDP ELEKTRO-BIJELJINA
18 | AD BIJELJINA ELBJ-R-A 38.486.953 3.792 0,01% 657 0,01%
MJESOVITI HOLDING ERS-
MP AD TREBINJE-ZP
HIDROELEKTRANE NA
VRBASU AD MRKONJIC
19 | GRA HELV-R-A 102.354.487 4.912 0,00% 2.264 0,02%
MJESOVITI HOLDING ERS,
MP AD TREBINJE-ZP RITE
20 | GACKO AD GACKO RITE-R-A 379.959.879 4.460 0.00% 178 0.00%
TELEKOM SRPSKE AD TLKM-R-
21 | BANJA LUKA A 491.383.755 40.398 0,01% 48.001 0,37%
Ukupna ulaganja u dionice domacih emitenata (osim u dionice investicijskih fondova) 5.390.788
Ulaganje u dionice domacih investicijskih fondova
ZIF EUROFOND-1 D.D.
1 | TUZLA EFNFRK1 3610331 11.041 0.31% 15.678 0.12%
ZIF Ml GROUP D.D.
2 | SARAJEVO MIGFRK2 4926930 150.772 3,06% 98.710 0,77%
114.389
UKUPNA ULAGANJA U INSTRUMENTE KAFPITALA 5.505.177
Ulaganja u obveznice
1 REPUBLIKA SRPSKA - RSRS-0O- 29.103.835
MINISTARSTVO FINANSIJA - E
RATNA STETA 5 24.169 0,08% 4.725 0,04%
2 REPUBLIKA SRPSKA - RSRS-0O- 55.449.667
MINISTARSTVO FINANSIJA - F
RATNA STETA 6 43.189 0,08% 8.443 0.07%
3 REPUBLIKA SRPSKA - RSRS-O- 32.185.097
MINISTARSTVO FINANSIJA -
RATNA STETA 9 16.953 0.05% 6.696 0,05%
4 REPUBLIKA SRPSKA - RSRS-0- 23.795.791
MINISTARSTVO FINANSIJA - J
RATNA STETA 10 2.355 0,01% 1.149 0,01%
5 REPUBLIKA SRPSKA - RSRS-0- 26.092.803
MINISTARSTVO FINANSIJA - L
RATNA STETA 12 21.455 0,08% 16.643 0.13%
UKUPNA ULAGANJA U DUZNICKE INSTRUMENTE 37.657
Ulaganja u udjele OIF iz inostranstva
1 | OIF MONETA Podgorica - 57.787.151,00 | 9.467.572,00 16,38% 791.489 6,16%
Ukupno ulaganja u udjele 791.489
Ukupno domada ulaganja fonda 5.542.834
Ukupno ulaganja u inostranstvu 791.489
UKUPNA ULAGANJA 6.334.323
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Clanom 76., stav 1, tatka a) Zakona o investicionim fondovima definisano je da ulaganje
imovine zatvorenog investicijskog fonda sa javhom ponudom u vrijednosne papire ili instrumente
trzista novca jednog izdavatelja iznosi najviSe 15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetak
definisan Zakonom, a koji se ne moze primjeniti na ulaganja Fonda). Na dan 31.12.2023.
godine, prema navedenom Clanu Zakona, zabiljeZzeno je prekoracenje ograni¢enja ulaganja
Fonda u emitenta BH Telecom od 0,07% od NVI. Prekoracenje je nastalo u decembru 2023.
godine.

Clanom 76., stav 1, tatka g) Zakona definisano je da najvise 20% netovrijednosti imovine fonda
moze biti ulozeno u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda iz ¢lana 75. stav (1) tacka b)
ovog Zakona, uz uvjet da najvise 30% imovine fonda moze biti ulozeno u fondove, osim u
fondove iz ¢lana 15. stav (1) tacka b) ovog Zakona, a najviSe 10% imovine fonda moze biti
ulozeno u fondove sa zatvorenom ponudom. Na dan 31. decembra 2023. godine nisu
zabiljeZzena prekoracenja ogranicenja kod ulaganja sukladno ovom ¢lanu Zakona.

Komisija za vrijednosne papire FBiH u februaru tekuce godine, donijela je Pravilnik o dodatnim
uslovima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom kojim
su propisani su uslovi za dozvoljena ulaganja iz imovine Fonda u vrijednosne papire, udjele ili
dionice. Na dan 31. decembar 2023. godine Fond je uskladio svoja prekora¢enja u smislu ¢lana
7. Pravilnika.

22. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nije bilo znacajnih dogadaja nakon datuma bilansa do dana izadavanja lzvjestaja revizora.
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Prilog 1: Finansijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i
sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda, drustva za upravljanje i
banke depozitara investicijskog fonda
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ZIF FORTUNA FOND dd

Nazivinvesticlonog fonda
2

Sarajevo-Stari Grad, DZzeneti¢a ¢ikma 8
Sjediste i adresa investicionog fonda

DUF LILIUM ASSET MANAGMENT

Naziv drudtva za upravljanje
65-01-0233-08; 4201337670008
Maticni broj 1 [IB drudtva za upravljanje

Z)P-031-03

Registarski broj fonda

Identifikacioni broj za indirekine poreze
[ I

4263012890007
Identifikacioni broj za dirckte poreze

64.30
Sifra dielatnosti po KD Bil 2010

109

Sifra opitine

Raiffeisen Bank d.d. BiH
Maziv banke

1610000158430010
Broj racuna

IZVJESTA] O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA
za period od 01.01.2023. do 31.12.2023. godine

-1 KM -
Redni broj Pozicija AQP Tekuéagodina  |Prethodna godina
1 2 3 4 S
1. Stanje na dan 31.12. prethodnog obratunskog perioda 301 12.843.907 12.882.430
2. Efekti retroaktivne primjene promjene ratunovodstvenih politika 302
3. Efekti retroaktivinog prepravljanja iznosa priznatih u skladu sa MRS 8 303
Ponovo iskazano stanje na dan 01.01. tekuceg obratunskog perioda ;
4, (301+3024303) 304 12.843.907 12.882.430
5. Dobit/(gubitak]) za period 305 -23.333 -38.523
6. Ostali ukupni rezultat za period 306
| 7. Ukupni rezultat (305+306) 307 -23.333 -38.523
8, Povecanje po osnovu izdatih udjela/dionica 308
9. Smanjenje po osnovu povlacenja udjela/dionica 309
10. Ostale promjene 310
11. Sf_'aqnji na‘dan 31.12. tekuceg obraunskog perioda (304+307+308- 311 12.820574 12.843.507
3 4210
Broj udjela/dienica fonda u periodu
12. Broj udjela/dicnica fonda na pogetku perioda 312 2235737 2235.737
13. lzdati udjeli/dionice u toku perioda 313
14, Povuéeni udjeli/dionice u toku perioda 314
15. Broj udjela/dionica fonda na kraju perioda 315 2.235.737 2.235.737

Sarajevo-Stari Grad, 06.02.2024.

Mijesto i datum

Koutrvolni brof: 21 167659501 15635

CR-4884/5
Brojlicence

Nedim Vilogorac

Zakonski zagtupnik drustvg za ypravijanje
vic }mmm) AMRA N Q&k\h&»ﬂ’?’”\/‘

? i ratunovoda

[ D
e ———
“+
\ |

M.P.
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Maziv fomda ; ZIF "FORTUNA FOND" dd Frilog 7

Reghstarski broj fonds - ZIP-031-03

Maziv drisrva za uprayljanje: LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.0. Sarajevo
Matiéni broj drudtve zs upravijanfe:

JIB drudtva 24 upeas ljanje: AZDI33TETO00E

JIB iy esticionug fomda; AZBIN 2800007

1ZVJESTAS O STRUKTURI PRIHODA OD IMOVINE INVESTICIISKOG FONDA 23 period 01.01.-31,12.2023, godine

PRIHNODI OD DIVIDENDE —
| Nagiv emitenta Sim ol Broj dionicu ili %s uéricn | Dividends po dionkcl Ukupai prihodi |
TELEKOM SRPSKE AD BANIA LUFKA TLEM-R-A -krﬁl LAB0TEIA14
BORSIT A D MILICT TS RA 6071 D0203905
TLOSTKOMERC DD SARAJEVO, SVEORA Ijﬂi A8 000
MIESOVITI HOLDING FRS-MP AD TREBINIE-73* HIDROUTFE TRANE NA VRBASU HELV-B-A 4912 um‘m‘:susl
PRIHODI OD KAMATE NA DEFOZITE
Naziv banke | Ugovor o orodenju | znas orodenja Kamaina sto jeli pribod od kamate
[ - [ . [ —1—|—‘"'—f‘—‘n““—'m—| : :
PRIHODI OD KAMATE 0D OBVEZNICA | DRUGIH DUZNICKIH INSTRUMENTA
NAZIV EMITENTA Shim bol el
VO FINANSEA - RATNA RSHS-O:A
[VO FINANSUA - RATN RSRS-0-6
/O FINANSIIA - RATHA RERS-O-C
STVO FINANSIA - RATHA STETAS RSRS-0-1
VO FINANSUA - RATNA STETA 7 HSRS-0-0
STVO FINANSIIA - RATHNA STETA RSES-0-H 11727 00 B35
vo INANSIIA - RATNA STETA HSRS-Ch 271567 [IE
FINANSELA - RATNA STETA HSHSALE T1a154 [T}
[WO FINANSUA - RATHA Al2 RSHS-O- 18788 14 0.01
STV FINANSIIA - RATHA STETA RSFS-L 16938 30 [i]
TNANSUA - RATHA STETA 11 HSHS-Lh 3979 LN
STV FINANSLIA - RATNA STETA 10 RSHS-- 2335 [ET
PRIHODI OD SAJMA
Nuziviime i precime
Ugaver o majmu A =] Vista i Povrdins u m2 Cijens najnrs po ml Pribodi od najma
Dhatum krvieitags
Lme i prezime osobe koja jo safinila prvicilag; lme | prezime odgovorno lica drustva za wpravljane
Amra avic dipl. oe Nedim Vibogorae dipl. cec

(e

lu& \@:ﬁg e

- - g LILIUM ASSET
MANAGEMENT
D.G.O. SBARAJEVO




1ZVIESTAJ O UDJELICARIMA/DIONICARIMA INVESTICLISKOG FONDA na dan 31.12.2023. godine Prilog &

Redni Kategorija Broj udjela/dionica- Hoj Broj udjela/dionica) Hroj Ukupanbroj |  Ukupan broj

i .- i - T udjelifara/dionitara- |, § . . | udjelitara/dioniéara - E A i TS
braoj udjelitara/dionifara domacdi vlasnici 2 o inostrani vlasnici 2 & o udjela/dionica | udjelifara/dionidara

domadi viasnici inostrani vlasnici

| |Kreditne institucije 707.335 2 0 1] 707 335 2
2 |Osiguravajuéa druitva o 1] [} 0 1] 0
3 1cij 128 842 2 207677 1 336519 %
4 1] 0 1] 0 /] [
3 0 [ 1] 0 1] [
6 |Ostale pravne osobe 37.319 4 243.634 4 280963 8
7 |F|z:6ke osobe BT8.7RE 17.953 32132 19 910,920 17474
2235937 17987

Redni Kategorija Uteiteu Yo NAV-n
broj udjelidara/dionitara INYESTIEH ARG
i FONDA
|_[Raiffeisen BANK d.d_Bosna i H 252741
OIF "MONETA" 9.2890
UniCredit Bank d.d_ Mostar 6.3636
4 _|GORENJE M BH_WIEN 53164
5 |OMNIA INTERNATIONAL 49761
& __|ZIF "PROF-PLUS" dd_Samjevo 35264
7__|ZIF "NAPRUED" d d. Samjevo 22364
5 _|GORENJE COMMERCE D.0O.O 1.1979
9 [HADZIC SUAD 0,6228
10 |BRODOMERKUR DD (14498

Datum izvjeitaa:

Ime i prezime osobe koja je sadnila izviesta)

éf’lra Mehapdyic dipl. oec
é ; QL/%

LILTUM ASSET
MANAGEMENT
D.0G.0. SARAJEVO

IZVIESTAJ O PRVIH 10 UDJELICARA/ DIONICARA INVESTICLISKOG FONDA na dan 31.12.2023, godine

Ime i prezime odgovomog hea drudtva za upravljanje:

MNedim Vilogorac dipl. oce.

\E:\w\“‘&\%o poL
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LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.o. Sarajevo

Broj: 202-4-1/24
Sarajevo, 05.02.2024. godine

IZVIESTAJ O REALIZACIJI INVESTICIONE POLITIKE
ZIF ,FORTUNA FOND" D.D. ZA
2023. GODINU



Sadrzaj:

Aktivnosti na upravljanju Fondom od 01.01.2023. do 31.12.2023. godine
Stanje na trZiStima kapitala BiH

Osnovni ciljevi investicijske politike Fonda

Provedba investicijske politike Fonda

. Preporucene investicijske aktivnosti Fonda

G wn e

1. Aktivnosti upravljanja Fondom do 31.12.2023. godine

Odrednice poslovanja ZIF FORTUNA FOND d.d. tokom 2023. godine nisu znacajnije
promijenile. Portfolio je u najveéem dijelu zadrZao strukturu portfolija sa pocetka godine.

Drustvo je u 2023 godini uglavnom koristilo trzigne prilike za prodaju vrijednosnih
papira po cijenama koje su ocijenjene kao zadovoljavajuée sa stanovista ili prinosa za fond
ili trZisnih uslova koji su u nekom trenutku omogucavali realizaciju prodaje imovine.
Drustvo je prodavalo vrijednosne papire koji su ocijenjeni kao neperspektivni, te je izvrsilo
isknjizavanje dijela imovine na vanbilansne pozicije u skladu sa podzakonskim aktima.

S obzirom da je prema sadaSnjem Prospektu Fonda dozvoljeno ulaganje na
bosanskohercegova&kim trzistima, a da je eksponiranost prema domadim emitentima
znacajna, opredjeljenje je bilo da Jje ne ulazi u ulaganja da bi se koliko toliko zadrzala
deverzificiranost portfolia, ali i likvidnost ulaganja. Pretpostavka je da bi se bilo kakvim

dodatnim ulaganjima ostvarili samo negativni efekti, tako da Drustvo nije radilo dodatno
investiranje u domace vrijednosne papire.

Prodajne transakcije tokom 2023. godine

Transakcije tokom perioda
Prodaje
Naziv emitenta
- prosjeéna
koli¢ina cijena vrijednost
2 11 12 13

CAJAVEC-MEGA AD, BANJA LUKA 384.330 0,30 115.299,00
ELEKTRODISTRIBUCIJA A.D. PALE 3410 0,25 852,50
ELEKTROHERCEGOVINA A.D. TREBINJE 1851 0,2 370,20
ELEKTRO DOBOJ A.D. DOBOJ 2142 0,34 728,28
INDUSTRIISKE PLANTAZE AD BANJA LUKA 336 0,08 26,88
KRAJINAPETROL AD BANJA LUKA 235,00 0,96 225,84
RAFINERIJA NAFTE BROD AD 3.345 0,0087 29,10
R I TE UGLIEVIK AD UGLJEVIK 3.993 0,04 159,72
REPUBLIKA SRPSKA - MINISTARSTVO
FINANSIIJA - RATNA STETA 1 7.330 99,70% 730,80
REPUBLIKA SRPSKA - MINISTARSTVO
FINANSIJA - RATNA STETA 2 7.652 99,40% 760,61
REPUBLIKA SRPSKA - MINISTARSTVO
FINANSLJA - RATNA STETA 3 12.126 99,40% 1.205,32
REPUBLIKA SRPSKA - MINISTARSTVO
FINANSIJA - RATNA STETA 4 7.299 99,50% 1.452,50
REPUBLIKA SRPSKA - MINISTARSTVO
FINANSIJA - RATNA STETA 7 7.535 98,90% 2.235,63
REPUBLIKA SRPSKA - MINISTARSTVO
FINANSIJA - RATNA STETA 8 11.727 99,00% 4.643,89
REPUBLIKA SRPSKA - MINISTARSTVO
FINANSIJA - RATNA STETA 11 3.979 58,80% 2.341.80




Vanbilansno isknjizena imovina na dan 30.06.2023.

MNuziv emitenta Umalukn Bﬁil:::;f\j:l: % viasniStva N:‘l;:;m S dima t:z‘cl:.{::;:
L Fonda fougs vifudjela ¥pludyela ulaganja
Dubrava d.d. Cazin - y stedaju DBRCR 17016 1391% 352,61 0,00 0,00
Energoinvest TAT d.d. Sarajevo - u stetaju | ETATRIG 978397 25.00% 312 0.00 0,00 |
| Finvest Drvar d.d Drvar -5 stecaju FINDR 207094 3.83% 4,83 0,00 .00 |
Krajinaputevi d.d. Biha¢ - u stefaju KRJPRKZ 73603 15.27% 3100 0,00 0,00
Magic d.d, Biha¢ MGCBR 1392 24.99% 69188 0,00 0,00
Polietilenka d.d. Bihaé - u likvidacy)! POETRKZ 11523 1.44% 16,86 0,00 0,00 |
Rad d.d. Cazin - u stecaju RADCR 97655 9,64% 68,61 0,00 G.00
Splonum d.d. Sanski Most y stedaju SPLNRK1 2047 111% 239,36 0,00 6,00
Sipad Bitia d.d. Bihat - u stetaju SBNARK1 18877 9,34% 227.79 0,00 0,00
Union - InZenjering d.d. Bilia¢ UNINRK2 20428 8.71% 217,54 0,00 0.00
Zitoprerada d.d. Bihac- u stedaju ZPDHR 14094 749% 517,95 0,00 0.00
BOBAR BANKA AD BIJELJINA - U I
STECAJU/POVLASCENA, KUMULATIVNA
AKCIJA BBRB-P-D 7 0.50% 0,00 0,00 0,00
BOBAR BANKA AD BIJELJINA - U
STECAJU/REDOVNE AKCI|E BBRE-R-D 12 0.08% 0.00 0,00 0.00
HIDRAT A.D. UKRIN-CELINAC HDRT-R-A 4251 0,199 0,00 0,00 0,00
RUDNIK MRKOG UGLIA “MILJEVINA® A.D. _€
- U steaju RMUM 242901 HVALUE! 0,00 0.00 0,00 |
DUVAPLAST a.d. Kakmuz DPLS-R-A 5482 0.48% 0.00 0,00 0,00
MERMER A.D. CELINAC MRMR-R-A 58074 1.18% 0,00 0,00 0,00
NOVI BIMEKS D.D. BRCKG - U STECAJU NBSY-R-A 30638 0,86% 0,00 0,00 0,00
UNIS FABRIKA CIJEVI A.D, DERVENTA - U
STECAJU UNFC-R-A 436946 1,65% 0,00 0.00 0,00
VETPRODUKT AD. PRNJAVOR VTPR-K-A 55550 3.68% 0.00 0,00 0,00
JULIUS BAER MULTIPARTNER BALKAN
TIGER FD B EUR Luxembourg u likvidaciji | |BMB 177924765 7.24% 119,3499 0,000184 3.251

Sve transakcije su vrijednosno obrazloZene u Prilogu 5. Posebnih izvjeStaja ZIF

FORTUNA FOND na 31.12.2023. godine.,

Emitentima koji su registrovani kao drustva ograniene odgovornosti
dopisi-obavjestenje o novom drustvu za upravljanje, te molba sa odrzavanje
te je objavijen i javni Poziv na web stranici drustva i U novinama sa pozivom

predmetnih vrijednosnih papira.

Amratex d.d. Bosanska Krupa ucesée fonda 25,35%
Auto Comerc d.0.0. Bihad ucesdce fonda 13,17%

Stolacki Podrum d.0.0. Stolac u€esce fonda 2,64%
SIP Una d.d. Bosanska Krupa ucesce fonda 11,83%
Medic d.o.0 Cazin u¢esée fonda 6,18%

Hotel Sanus doo Sanski Most ucesce fonda 10,83%

NOUBsWN M

HUTP Kladu$nica d.d. V.Kladusa ucesce fonda 22,499

poslani su
m sastanka
za kupovinu



Drustvo je javnim pozivom sva zainteresovana lica pozvalo da kupe predmetne
vrijednosne papire ili udjele u drudtvima sa ograni¢enom odgovorno$éu.

Drustvo Procenat viasnistva

1. Dubrava d.d. Cazin - u stecaju 13,91%

2. Energoinvest TAT d.d. Sarajevo - u stetaju 25,00%

3. Krajinaputevi d.d. Bihaé - u stecaju 15,27%

4. Magic d.d. Biha¢ 24,99%

5. Rad d.d. Cazin - u steéaju 9,64%

6. Splonum d.d. Sanski Most - u stecaju 1,11%

7. Sipad Bina d.d. Biha¢ - u stecaju 9,34%

8. Union - InZenjering d.d. Biha¢ 8,71%

9. Zitoprerada d.d. Bihaé - u stecaju 7,49%

10. BOBAR BANKA AD BLIELJINA - u stecaju/poviadéena, kumulativna akcija  0,50%

11. BOBAR BANKA AD BIJELJINA - u stecaju/redovne akcije 0,08%

12. HIDRAT A.D. UKRIN - CELINAC 0,19%

13. DUVAPLAST a.d. Kakmu3? 0,48%

14. MERMER A.D. CELINAC 1,19%

15. NOVI BIMEKS D.D. BRCKO - u ste€aju 0,85%

16. UNIS FABRIKA CIJEVI A.D. DERVENTA - u stedaju 1,65%

17. VETPRODUKT A.D. PRNJAVOR 3,68%

18, JULIUS BAER MULTIPARTNER BALKAN TIGER FD B EUR - Luxembourg u likvidaciji
7,24%

19. Autocomerc d.o.o. 13,16%
20, Stolacki podrumi d.o.o. -

Niti za jednog emitenta nismo imali povratne odgovore niti smo uspjeli stupiti u kontakt.,

Drustvo je u 2023 godini okonéalo prodaju udjela u GRUPEX d.o0.0. Velika Kladusa, te
ostvarilo pozitivan efekat za fond obzirom na to da su udjeli vodeni vanbilansno te da je
mogucnost dobijanja eventualnog sudskog spora bila minimalna (obrazlozeno kroz samu
proceduru prodaje u DUF)

U proteklom periodu DUF LILIUM ASSET MANAGEMENT je uspio obezbijediti naplatu
dividendi i dospjelih obveznica emitenata iz portoflija ili dospjelih obveznica.

Sastavni dio ovog dokumenta &ini godidnji izvjestaj o poslovanju Fonda na dan
31.12.2023. godine. Sredstva koja Fond ima na racunu nisu bila investirana ni u bankarske

depozite niti instrumente sa fiksnim prinosom s obzirom na limitiranost odrednica
Prospekta i Statuta Fonda,

Datum IMOVINA FONDA
Gotovina i
gotovinski Ulaganja Potrazivanja UKUPNO
ekvivalenti
| januar 6.730.472,98 7.421.960,47 2.019,68 14.154.453,13
februar 6.694.939,82 7.434.097,86 3.282,64 14.132.320,32
mart 6.648.444,48 7.399.033,73 3.361,19 14.050.839,40
april 6.622.792,28 7.361.404,37 3.336,06 13.987.532,71
maj 6.665.552,56 7.288.540,54 14.897,29 13.968.990,39
| _juni 6.691.800,02 7.037.518,68 64,73 13.729.383,42
Juli 6.662.622,60 6.398.314,32 1.345,89 13.062.282,81
august 6.629.053,53 6.361.975,15 7.329,60 12.998.358,28
septembar 6.598.661,16 6.212.139,12 7.329,60 12.818.129,89
oktobar 6.573.843,60 6.283.224,99 7.423,57 12.864.492,16 |
novembar 6.543.953,90 6.292.033,50 8.113,78 12.844.101,18




decemnbar 6.516.834,59 6.316.612,17 8.905,98 12.842.352,75
Ukupno 79.578.971,52 81.806.854,90 67.410,02 161.453.236,45
Prosjek za

period 6.631.580,96 6.817.237,91 5.617,50 13.454.436,37

Napomena: Iznosi u tabeli predstavljaju

prosjeke perioda.

Datum OBAVEZE FONDA |
Obaveze Obaveze po 4'
ostons | oo | OV | sl | ukupo
ulaganja poslovanja |
|_januar 0,00 48.171,30 4.315,42 0,00 52.486,73_!
februar 0,00 13.009,12 13.568,35 0,00 26.607,47 |
mart 0,00 2.970,86 2.810,81 0,00 5.781,68
| april 3,56 3.175,65 3.136,36 0,00 6.315,57
maj 52,81 4.359,82 6.432,21 0,00 10.844,84
juni 0,12 2.650,48 3.740,01 0,00 6.390,61
Juli 0,21 3.914,40 6.307,23 0,00 10.221,84
august 0,00 1.365,83 3.926,86 0,00 5.292.68
| septembar 0,00 1.121,12 2.865,39 0,00 3.986,51
oktobar 0,36 2.086,99 4.262,86 0,00 6.350,21
novembar 0,01 1.341,20 3.996,76 0,00 5.337,97
decembar 0,64 2.034,99 3.737,32 0,00 5.772,94
Ukupno 57,71 86.201,76 59.129,57 0,00 145.389,04
Prosjek za
eriod 4,81 7.183,48 4.927,46 0,00 12.115,75
Napomena: Iznosi u tabeli predstavijaju prosjeke perioda.
Datum Neto vrijednost imovine Broj di?:ri‘l;a;/udjeia dionici;‘:c:ltj:lou fonda
| januar 13.904.933,93 2.235.737 6,28
februar 13.908.680,37 2.235.737 6,31
mart 13.848.025,24 2.235.737 6,28
_april 13.784.185,10 2.235.737 6,25
maj 13.761.116,36 2.235.737 6,24
| juni 13.516.349,92 2.235.737 6,14 |
juli 12.797.349,60 2.235.737 5,84
august 12.651.601,20 2.235.737 5,81
| septembar 12.561.008,03 2.235.737 5,73
oktobar 12.605.006,61 2.235.737 5,75
novembar 12.585.627,86 2.235.737 5,74
decembar 12.582.292,94 2.235.737 5,74
Ukupno 158.506.177,16
Prosjek za
|_period 13.208.848,10 2.235.737,00 6,01




IZVIESTA) O OBRACUNU NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE INVESTICIISKOG FONDA PO

DIONICI/UDJELU na dan 01.01.-31.12.2023.g.

2. Stanje na trZistima kapitala BiH

Ucesée u
, ; . Ukupna vrijednost na dan vrijednosti
Radniarg) Opis izvjestaja imovine fonda
(%)
2 3 4
I IMOVINA INVESTICIISKOG FONDA
1. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 6.513.563,39 50,66%
Ulaganje fonda
2. (2.1 +2.2.+2.3.42.4.+2.5.+2.6.+2.7.) 6.334.322,77 49,27%
Ulaganje u instrumente kapitala (dionice
2.1. osim dionica investicijskih fondova) 5.390.788,30 41,93%
Ulaganja u duznic¢ke instrumente
2.2, (obveznice) 37.656,81 0,29%
Ulaganja u druge vrste duzniékih
2.3. instrumenata 0,00%
Ulaganja u dionice i udjele investicijskih
2.4, fondova 905.877,67 7,05%
2.5. Ostala finansijska imovina 0,00%
2.6. Depoziti | plasmani 0,00%
- 2.7 Ulaganja u nekretnine 0,00%
3. PotraZivania (3.1.+3.2.4+3.3.) 8.707,13 0,07%
3.1. PotraZivanja iz poslovanja 8.707,13 0,07%
32l PotraZivania od drustva za upravljanje 0,00%
Ostala potraZivanja, odgodena porezna
3.3 imovina i razgranienja 0,00%
- UKUPNA IMOVINA INVESTICIISKOG
1=(1+2+3) | eonpa 12.856.593,29 100,00%
II OBAVEZE INVESTICIISKOG FONDA
4. Obaveze po osnovu ulaganja 0,00
5. Obaveze po osnovu trogkova poslovanja 18.920,92
6. Obaveze prema drudtvu za upravljanje 17.098,07
7. Ostale obaveze 0,00
o UKUPNE OBAVEZE INVESTICIISKOG
H=(eE5H097) | ronDa _ 36.018,99
NETO IMOVINA INVESTICIISKOG Srrates G : i
III=(I-1I) FONDA : 5 12.820.574,30.
v BROJ DIONIOCA/UDJELA 2.235.737
NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO A5 R et IR
V=(II1/1V) DIONICI/UDJIELU &t . 5,73:
VI CIJENA DIONICE/UDIELA 1,92

Pored javno dostupnih izvjestaja sa Sarajevske i Banjalucke berze, gdje je ulozena
glavnina investicija Fonda, konstatuje se nastavak trenda smanjene likvidnosti trZista te
pada berzanskih cijena. Na Sarajevskoj berzi nije bilo znacajnijih odstupanja cijena od

prethodnih trendova kod trgovine dionicama iz portfelja fonda.

Okolnosti koje su vezane za oba berzanska triidta u BiH su takve da nesredena
politicka situacija, zakofenost svih reformskih procesa, direktno uticu na nelikvidnost
trZidta i nemogucnost da se naprave znacajnija poboljSanja u smislu transparentnosti

ulaganja i novih investicija, emisija vrijednosnih papira i sl.




3. Osnovni ciljevi investicijske politike Fonda
Uzimajudi u obzir gore navedeno na prvom mjestu cilj nove investicijske politike jeste:

- Uskladivanje portfelja fonda sa odrednicama Zakona o investicijskim fondovima
i Pravilnicima Komisije za vrijednosne papire FBIH,

- Opredjeljenje za prodaju pojedinacnih vrijednosnih papira u portfelju fonda,
dalje ulaganje ili drianje u cilju &to bolje likvidnosti fonda, ali i povecanja
imovine fonda,

- Ulaganje likvidnih sredstava fonda u nove vrijednosne papire (dionice,
obveznice, komercijalne zapise, trezorske zapise, udjele u drugim fondovima)
koji prema Zakonu o IF, Prospektu i Statutu Fonda, te internim aktima budu
ocijenjeni kao atraktivni za ulaganje sa stanoviéta buduce diverzifikacije
portfelja, prinosa i interesa dionicara Fonda,

- Drustvo ce nastojati ostvarivati stabilne prinose na ulaganja kroz duzi vremenski
period, putem kapitalnih dobitaka, dividendi, kamata i drugih oblika prinosa po
osnovu investiranja uz umjeren rizik definisan strategijom ulaganja Fonda.

Imovina Fonda ce se ulagati u svrhu ostvarivanja prethodno navedenih investicionih
ciljeva, a u skladu s odredbama Zakona o investicionim fondovima te ostalim propisima i
odlukama Komisije za vrijednosne papire Nadzornog odbora i Skupstine Fonda.

Da bi postavljeni ciljevi bili to kvalitetnije i potpunije ostvarivani Druétvo ce svoje
aktivnosti usmjeriti na:

- pradenje i analiziranje trzista kapitala,

- pracenje poslovanja emitenata (privrednih druStava, banaka, fondova) a
posebno onih iz portfelja Fonda,

- prodaju i kupovinu dionica, obveznica, drugih vrijednosnih papira i vidova
ulaganja,

- orocavanje depozita kod banaka,

- investiranje u nekretnine,

- investiranje u vrijednosne papire sa fiksnim prinosom,

- tehnicku opremljenost i osposobljenost kadrova,

- pracenje i primjenu zakonske regulative.

Pracenje i analiziranje trzista vrijednosnih papira bice primarni posao. Narotito ce
se obratiti paZnja na kretanje cijena vrijednosnih papira likvidnih emitenata, na berzama
u Bosni i Hercegovini, kao i emitenata na ino trzistu. Na ino trzidtu orijentacija ée biti
usmjerena na emitente i kretanja na berzama EU, OECD, a ako zakonski okviri to dozvole
i na trzista susjednih zemalja (Srbija, Hrvatksa, Crna Gora, Slovenija).

Investicije bi u velikoj mjeri trebale biti usmjerene na dionice onih druétava za koje
analize pokazu da imaju potencijal kapitalne dobiti na osnovu dobrih fundamentalnih i
tehnickih pokazatelja takoder ukoliko se procijeni da su selektirana ulaganja podcijenjena
i pored smanjene trzi$ne likvidnosti te da mogu doprinijeti poveéanju vrijednosti imovine
Fonda. Pored toga, trend kretanja cijena dionica, udjela, obveznica i drugih vrijednosnih
papira pojedinih emitenata i njihova likvidnost biti ¢e jos jedan od parametara za donoSenje
adekvatnih investicijskih odluka.

Ulaganje u duzni¢ke vrijednosne papire moze predstavljati dobar osnov stabilnog
Prinosa za Fond s obzirom na visoku likvidnost koju Fond ima te dugi period u kojem su
sredstva fonda bila na racunu bez da su generisala bilo kakav prinos.

4. Provedba investicijske politike Fonda

4.1. Prodaja vrijednosnih papira koje se veé nalaze u portfelju Fonda

Drustvo ¢e u narednom periodu pokusSati realizirati prodaje dionica iz portfelja fonda
koje procijeni da prema bududim finansijskim izvjestajima, te ukupnim odrednicama
poslovanja pojedinaénog emitenta ocijeni kac neperspektivne i za koje se moze definisati



da ne mogu nikako ili ne mogu znacajnije uticati na ukupnu imovinu fonda u pozitivnom
smislu.
Prodavat e se dionice drustava - emitenata sljedecih karakteristika:

a) loSe posluju, imaju stalni pad vrijednosti kapitala, u doglednom vremenu
nemaju izgleda za uspjeh,

b) posluju na granici rentabilnosti s nikakvom ili veoma malom oplodnjom
kapitala, bez izgleda da u skorije vrijeme pobolj$aju rezultate svoga
poslovanja,

c) trenutno dobro posluju, ali se procjenjuje da ¢e cijene njihovih dionica
poprimiti padajuci trend,

d) dionice kupljene u cilju ostvarivanja kartkorocne kapitalne dobiti,

e) emitenti kod kojih se ustanovi nuznost uskladivanja sa zakonskim
odredbama o ogranicenju investiranja,

f) dionice za koje se objavi tender ponuda za otkup po prihvatljivoj cijeni,

g) firme koje su u stecaju ili likvidaciji,

Konstatuje se da u postojecem portfelju fonda postoje vrijednosni papiri koji ne
zadovoljavaju kriterije za ulaganje po jednom ili vige osnova, ali da je moguénost njihove
prodaje veoma mala. U okviru ovog dokumenta navodimo vrijednosne papire koji bi
primarno bili namijenjeni prodaju u skladu sa analizom pojedinatnog vrijednosnog papire,
te likvidnosti trZisa i moguénostima prodaje.

Tabelarni prikaz emitenata koji su u prekoraenju ulaganja, u stecaju ili
predste¢ajnom postupku i/ili likvidaciji i koji su namijenjeni za prodaju u slucaju da se
ukaze prilika za realizaciju prodajne transakcije:

BROJ DIONICA | VRIJEDNOST U UKUPNO KM
NAZIV EMITENTA NVI/DIONICA
Bira d.d. Bihac - prekoracenje 82.516 0,75 61.523,93
IP Svjetlost d.d, Sarajevo - 22.240 1,66 36.882,82
_brekoracenje
Prevoz Radnika Kreka d.d. Tuzla — 22.000 2,67 58.680,60
rekoralenje
Cajevec Mega a.d. Banja Luka — 320.160 0,30 96.048,
rekoracenje
Dubrava d.d. Cazin 17.016 0,01 170,16
Energoinvest TAT d.d. Sarajevo - u | 978,397 0,05 48.919,45
stecaju
Finvest Drvar d.d. Drvar - u 207.094 0,00 0,00
stecaju
Krajinaputevi d.d. Biha¢ - u stedaju | /3-603 6,00 9,00
Magic d.d. Biha¢ 1.392 0,01 13,92
Polietilenka d.d. Biha¢ - u likvidaciji | 11-523 0,00 9,00
Rad d.d. Cazin - u stedaju 97.655 16,00 0,60
Splonum d.d. Sanski Most u stecaju 2.047 0,00 0,00
Sipad Bina d.d. Biha¢ - u stecaju | 18-877 8,00 0,00
Union - InZenjering d.d. Biha¢ 20420 001 204,28
Zitoprerada d.d. Biha¢ - u stetaju | 14-098 0.00 0.00
Bobar Banka a.d. Bijeljina - u 7 0,00 0,00
steaju, Povlaséena/kumulativna
akcija
Bobar Banka a.d. Bijeljina - u 12 0,00 0,00
stecaju, redovna akcija
HIDRANT a.d. Ukrin Celinac 3.215 g0 0.00
RMU MILJEVINA- u stedaju 242.901 0.00 i




Duvaplast a.d. Kakmu3 5.482 0,00 0,00
TP KONZUM a.d. Banja Luka 91.411 0,00 0,00
MERMER a.d. Celinac 58.074 0,00 0,00
NOVI BIMEKS d.d. Bréko -u stefaju | 30-638 0,00 0,00
UNIS FABRIKA CIJEVI a.d, 436.946 0,00 0,00
Derventa- u stedaju

VETRPODUKT a.d. Prnjavor 55.550 0,00 0,00
JULIUS BAER MULTIPARTNER 16.420 0,00 0,00
BALKAN TIGER FD B EUR

Luxembourg u likvidaciji

Spisak emitenata koji su registrovani kao d.o.o.

prodaje vrlo limitirane ili nemoguce.
8. Auto Comerc d.o.0. Biha¢ u&e¥ée fonda 13,17%
9. HUTP Kladus$nica d.d. V.Kladusa ucedcée fonda 22,49%

10. Stolacki Podrum d.o.0. Stolac ule&ée fonda 2,64%

11.S1IP Una d.d. Bosanska Krupa ude$ce fonda 11,83%

12. Medic d.o.0 Cazin u
13. Hotel Sanus doo Sanski Most ucesée fonda 10,83%

w_ wos

cesce fonda 6,18%

za koje su mogucnosi realizacije

Tokom godine Drustvo je pokusalo ostvariti kontakt sa gore pobrojanim emitentima ali
bezuspjesno. Isti se ne navode u NVI fonda niti se na njih obraCunava upravljacka provizija.

Tabelarni prikaz ostalih dionica namjenjenih prodaji:

R. Naziv emitenta Oznaka Broj % Fer Ukupna Strategija
br papira vp/udjela | vlasnidta | vrijednost | vrijednost kupovina/
u fonda ulaganja ulaganja prodaja
viasnistvu
fonda
1 | ENERGOINVEST d.d. ENISR 111.507 0,6315 | 0,89 99.241,23 prodaja
Sarajevo
SVIETLOSTKOMERC d.d.
2 | Sarajevo SVKOR 150 | 0,8862 289,04 43.356,00 prodaja
3 | Vodovod a.d. Banja Luka VDBL-R-A 710.000 | 2,0037 0,10 71.000,00 prodaja
Industrijske plantaze a.d.
4 | Banja Luka IPBL-K-A 17.500 | 0,1910 0,06 1.043,48 prodaja
MH ERS-ZP
ELEKTROKRAJINA AD
5 | BANJA LUKA EKBL-R-A 5.810 | 0,01 0,09 534,52 prodaja
MH ERS - MP - 2p
ELEKTRO-HERCEGOVINA
6 | AD TREBINJE EKHC-R-A 1.851 | 0,01 0,16 320,20 prodaja
MH ERS - MP AD
TREBINIE - ZEDP
ELEKTRO-BIJELJINA AD
7 | BIJELJINA ELBI-R-A 3.792 | 0,01 0,20 758,40 | prodaja
MIESOVITI HOLDING ERS,
MP AD TREBINJE-ZP RITE
8 | GACKO AD GACKO RITE-R-A 4.460 | 0,00 0,04 178,40 | prodaja
Tabelarni prikaz dionica/udjela investicijskih fondova namijenjenih prodaji:
R. Naziv emitenta Oznaka Broj % Fer Ukupna Strategija
br papira vp/udjela | vlasnidta | vrijednost vrijednost Kupovina/ |
u fonda ulaganja ulaganja prodaja |
vlasnistvu |
fonda __I
1 | ZIF Eurofond-1 d.d. Tuzla EFNFRK1 11.041 | 0,3058 1,42 15.678,22 prodaja
ZIF Mi Group d.d. [
2 | Sarajevo MIGFRK2 150.772 | 3,0602 0,74 111.571,28 prodaja !




Tabelarni prikaz obveznica namijenjenih prodaji:

R. Naziv emitenta Oznaka Broj % Fer Ukupna Strategija
br papira vp/udjela | viasnidta vrijednost | vrijednost Kupovina/
u fonda ulaganja ulaganja prodaja
vlasnistvu
fonda
1 | REPUBLIKA SRPSKA - RSRS-0-K 2.355 0,01 0,5880 1.384.74 prodaja
MINISTARSTVO
FINANSIJA - RATNA
STETA 10
REPUBLIKA SRPSKA -
MINISTARSTVO
FINANSIJA - RATNA
2 | STETA 11 | RSRS-0-L 3.979 | 0,02 0,6825 2.715,67 prodaja

4.2, Ulaganje sredstava Fonda

Drustvo Ce vrSiti ulaganje sredstava Fonda u cilju ostvarivanja dugoro¢nog ili
kratkoro¢nog prinosa u vrijednosne papire (dionice, obveznice, trezorske zapise), udjele u
investicijskim fondovima u skladu sa odrednicama prospekta Fonda za koje analiza pokaze
da postoje argumenti koji ukazuju na bonitet odabranog medija za investiranje.

Ulaganje se moze vrsiti u postojece vrijednosne papire u portfelju fonda, ali i u nove
za koje se izvrsi analiza. Takoder kupovnim aktivnostima se smatra i uleice u
dokapitalizacijama i novim emisijama koje trebaju ispunjavati uslove definisane Zakonom,
pravilnicima te aktima fonda. Drustvo definie potencijaine sektore za ulaganje raspoloZivih
novcanih sredstava kao: finansijski sektor (ukljuéujuéi dionice i udjele investicijskih
fondova i banaka te duznic¢ke vrijednosne papire koje emituju uéesnici na finansijskom
trzistu), sektor gradevinskih preduzeca bez obzira da li se radi o niskogradnji ili
visokogradnji, farmacutski, prehrambeni, elektroenergetski i telekomunikacije, U sluéaju
da se prinos na drzavne, entitetske, kantonalne i/ili op¢inske obveznice popravi donosice
se i posebne odluke o ulaganju u ove vrijednosne papire.

Generalne karakteristike vrijednosnih papira za ulaganje:

a) posluju s procjenom pozitivnog trenda u buduénosti;

b) ostvaruju kapitalni prihod (rast trZidne vrijednosti i prihodi od dividendi);

€) ne ostvaruju zadovoljavajuce rezultate poslovanja, a procjenjuje se da ¢e njihovo
poslovanje ubuduce imati uzlazni trend i da ¢e cijene dionica tih drustava rasti;

d) dionice ¢&ija cijena na trzidtu ima kratkoroénu perspektivu rasta, pa se na temelju
tehnickih pokazatelja ocekuje eventualna dobit od skore prodaje;

e) dionice emitenata za koje se procjenjuje da ¢e zbog vlasnicke konsolidacije biti
predmentom pojacane kupnje i rasta cijene;

f) dionice emitenata ¢ija je imovina podcijenjena i na osnovu toga se ofekuje rast
cijene;

g) obveznice koje odgovaraju uslovima zakonskih i podzakonskih ogranicenja i ¢ije
sticanje omogudava iznadprosjecnu kamatnu stopu na dio portfelja koji je namjenjen
za ulaganje u duzni¢ke vrijednosne papire;

Pregled emitenata koji su u portfelju fonda, a za koje se definise opredjeljenje zadrzavanja
postojeceg nivoa ulaganja ili nastavka kupovine u slu¢aju pogodnih trzignih uslova:




Naziv emitenta

Oznaka Broj Fer Ukupna Strategija
br papira vp/udjela u vlasnidta | vrijednost vrijednost kupcovina/
vlasnistvu fonda ulaganja ulaganja zadrzavanje
fonda
Kupovina/za
1 BH TELECOM DD SARAJEVO BHTSR 140.373 | 0,2212 13,51 1,868.158,48 driavanje
2 BIHACKA PIVOVARA DD BIHAC | BIPVR 58.730 | 2,3073 4,07 239.031,10 zadriavanje |
3 | INGRAM dd Srebrenik INGMRK?2 3.000 | 0,2149 12,82 38.460,00 zadriavanje
JP ELEKTROPRIVREDA DD
4 SARAJEVO JPESR 74.929 | 0,2378 13,03 976.572,14 | zadrizvanje
5 JP HT DD MOSTAR HTKMR 284.520 | 0,5008 4,33 1.231.971,60 zadrZavanje
6 BOKSIT AD MILICI BOKS-R-A 18.946 | 0,1096 0,65 16.946,15 kupc}\flna__
HIDROELEKTRANE NA DRINI Kupovina/za
7 AD VISEGRAD HEDR-R-A 1.153.506 | 0,26 0,33 380.656,98 driavane
HIDROELEKTRANE NA Kupovina/za
8 | TREBISNJICI AD TREBINJE HETR-R-A 61.039 | 0,01 0,36 25.636,38 driavanje
HIDROELEKTRANE NA VRBASU Kupovina/za
9 AD MRKOMJIC GRAD HELV-R-A 4.912 | 0,01 0,32 1.547,28 driavanje
Kupovina/za
10 | OIF MONETA PODGORICA 15,81 0,0799 756.459,00 driavanija

Vecina cijena na Sarajevskoj i Banjaluckoj berzi je u protekioj godini stagnirala,
volatilnost cijene je u nekim slucajevima bila izuzetno izrazena, ali sa veoma niskom
likvidnoScu. Opredjeljenje za cekanje boljih investicijskih prilika i izmjenu odrednica
ulaganja je sacuvalo inicijalnu vrijednost NVI fonda,

4.3. Aktivnosti praéenja

Aktivnosti pracenja podrazumjevaju da ¢e Druétvo odrediti koji ¢e vrijednosni papiri
ili nekretnine iz portfelju fonda, prema dole navedenim karakteristikama, biti svrstani kao
oni sa kojima se evidentno nece aktivno trgovati:

a) Ocekivanja objave tender ponude u procesu konsolidacije,

b) Okoncanje steéajnog ili likvidacionog postupka,

¢) Cekanje isplate dividende, kamate i sl.,

d) Prodaja nekretnine u odredenom trenutku prema planu zbog kojeg je i ste¢ena,
e) Zadatak je pratiti otvorene fondove koji imaju solidno strukturiran portfelj

vrijednosnica i ostalih ulaganja, kao i prinos koji ostvaruje Fond po osnovu svog
ulaganja,

f) Na temelju sainjenih analiza donositi odluke o ulaganju ili isplatama iz fondova
za koje se oCekuje rast prinosa u narednom period ili izlasku iz fondova u kojima
se oCekuje pad prinosa ili negativna promjena strukture ulaganja. Za sve
otvorene fondove predvidjeti mogucnost prodaje ako se ukaZe potreba, odnosno
mogucnost za kvalitetnija ulaganja.

4.4. Transakcije vrijednosnim papirima

Vrijednosni papiri ne mogu se prodavati niti kupovati prije nego se izvrie'finansijske
analize pojedinog emitenta ili imovine (nekretnine). Analize se moraju temeljiti na kretanju
trzisnih cijena vrijednosnih papira i podacima o poslovanju drustava, te drugim relevantnim
pokazateljima od znacaja za donoSenje prijedloga za kupovinu odnosno prodaju.

Sve transakcije vrijednosnim papirima i imovinom Fonda obavljat ¢e se u skladu sa
Procedurama rada Drustva, a koji su propisani Zakonom i aktima Drustva i Fonda. Emitenti
koji se trenutno nalaze u portfelju fonda, a namijenjeni za kupovinu ili prodaju, mogu se
reklasificirati u zavisnosti od trZignih uslova i okolnosti. Poseban dio svake analize ¢e
podrazumjevati i analiza medusobne povezanosti fondova kojima Drustvo upravlja ZIF
"FORTUNA FOND” d.d. i OIF LILIUM GLOBAL. Generalna procedura u procesu donosenja

odluke o sticanju ili prodaji imovine fonda je definisana Procedurama rada Front Office,
Middle Office, Back Office, Internom revizijom DUF LILIUM ASSET MANAGEMENT d.0.0 te



Zakonima i podzakonskim aktima koji definiu poslovanje investicionih fondova. S tim u
vezi dokument investicione politike je sadinjen u skladu sa procedurama rada Front Office

i Interne revizijom.
Uprava Drustva
Nedim Vilogorac Mirza Sladic¢
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