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IZVJESTAJ UPRAVE

MenadZment predstavija godisnje finansijske izvjestaje i revidirane finansijske izvjestaje zajedno sa izvjestajem
nezavisnog revizora za godinu koja se zavr$ava na dan 31. decembra 2021. godine, u skladu sa zahtjevima
Medunarodnog racunovodstvenog standarda 1, Prezentacija finansijskih izvjestaja, sa ciiem boljeg
razumijevanja prezentiranih finansijskih izvjestaja. Clanovi Uprave za tekuéu godinu su: g. Nedim Vilogorac,
direktor i g. Mirza Sladi¢, izvréni direktor za pravne poslove. Sjediste Drustva se nalazi u Sarajevu, ul. Dzeneti¢a
Cikma broj 8, 71000 Sarajevo. Drustvo nema registrovanih poslovnih jedinica. Drustvo provodi politike
korporativnog upravljanja defniranjem internih politika i pravila korporativnog ponasanja s ciliem kvalitetnijeg
upravljanja fondovima. Drustvo u tekucoj i prethodnoj godini upravlja Otvorenim Investicionim Fondom Lilium
Global i Zatvorenim Investicionim Fondom Fortuna Fond d.d.

Tekucu godinu je karakterisalo smanjenje obratunate naknade za upravljanje za 5,5% uzrokovano smanjenjem
neto imovine fondova kojima se upravlja, a kao rezultat trzignih poremec¢aja uzrokovanih pandemijom covid -19.
Ukupni poslovni prihodi manji su za BAM 29 hiljada (9,3%), dok su ostali prihodi veéi za BAM 12 hiljada (299%).
Operativni troskovi su manji za BAM 21 hiljadu (7,5%). Najznadajniji pad operativnih trogkova odnosi se na
usluge (14,35%), zaposlene (9,62%) i amortizaciju (0,97%). Ostali tro$kovi su zabiljezili rast, i to: administracija
(0,09%) i materijal i energija (1,09%). Ukupan pad trodkova od 10,65% je u skladu sa smanjenim obimom trzignih
aktivnosti Drustva i sposobno$¢u da generiSe prihode iz operativne aktivnosti. Krizne politike upravljanja
poslovanjem fokusirane su na racionalizaciju operativnih i administrativnih izdataka.

Uprava aktivno razmatra trendove kretanja imovine fondova i moguénosti za optimizaciju portfelja s ciliem rasta
prihoda koji su derogirani temeljem trzi$nih poremecaja uzrokovanih pandemijom koronavirusa. Stoga, Uprava
analizira trziste i priprema strategije investiranja kako bi odgovorila na kontinuirane izazove u o€uvanju odrzive
stope prinosa i povecanja neto vrijednosti imovine Fondova, kreiranjem optimalnog portfelja vrijednosnica koji
osigurava disperziju rizika, ali i mogucénost sigurnog rasta prinosa.

U 2021. ukupni dug je povecan za BAM 86 hiljada (19,89%). Koeficijent naplate potrazivanja za proviziju
upravljanja je u prosjeku je 15 dana. Drustvo u tekuéem periodu ima fokus na upravljanje sigurnom naplatom
postojecih potrazivanja i upravljanjem koeficiientima naplate s ciliem odrzavanja potrebne razine likvidnosti.
Prema miSljenju Uprave, Drustvo nema potrazivanja prema tre¢im stranama ciji je kreditni rejting dodatno
narusen, a klju¢na potrazivanja prema povezanim licima, Uprava planira osigurati kvalitetnim instrumentima
osiguranja placanja. Drustvo kontinuirano prati rizike koji su usko povezani sa naplatom potrazivanja. Uprava
pokusava buduce rizike minimizirati kroz unapredenje politika kreditnog monitoringa kao i obezbjedenjem
potrazivanja adekvatnim i visokokvalitetnim kolateralima. Poslovni rizici Drustva odnose se na trista kapitala u
regionu i Bosni i Hercegovini, koja karakteri$e niska likvidnost i poremecaji uzrkovani globalnim krizama, $to
moZe uticati na buduce stope prinosa i kretanje neto vrijednosti imovine u kratkom roku.

Na dan 31. decembra 2021. i na dan 31. decembra 2020. godine, Drustvo nije bilo predmetom kontrole Porezne
uprave FBiH, te nema potencijalnih obaveza u vezi sa porezom na dobit i drugim direktnim porezima.

Na dan 31. decembra 2021. i 31. decembra 2020. godine, Drustvo nije bilo predmetom kontrole Uprave za
indirektno oporezivanje BiH, te nema potencijalnih obaveza po osnovu indirektnih poreza.

Drustvo je dana 05. februara 2021. godine sklopilo sporazum o pla¢anju duga po osnovu javnih prihoda u ratama
sa Poreznom upravom FBIH broj 13-9-01-12-26-2611/20; 3033/20; 3070-5/20 A.L. Ukupan dug poreznog
obveznika po Sporazumu o pla¢anju duznih javnih prihoda na rate iznosi BAM 71.488 i to glavni dug u iznosu
od BAM 51.107, kamata u iznosu od BAM 2.259, kamata po sporazumu u iznosu od BAM 15.464 i trogkovi
prinudne naplate u iznosu od BAM 2.667. Sporazum o pla¢anju duga po osnovu javnih prihoda je odobren na
period od 5 godina. Broj uposlenih tokom godine bio je 6 i isti je kao i prethodne godine (2020.:6). Politika
zaposljavanja je fokusirana na zaposljavanje obrazovanog kadra mlade populacije. Drustvo nema posebnu
politiku zaposljavanja invalidinih lica. Drustvo u svom vlasnistvu nema nekretnine i zemljiste. U teku¢em
poslovnom razdoblju Drustvo nije davalo donacije politiékim partijama, niti je uzimalo uée&ée u javnim socijalnim
programima. Direktori ne preporu¢uju isplate dividendi vece od nerasporedene dobiti iz prethodnih godina,
uzimajuci u obzir stope likvidnosti i sposobnost Drustva da u narednom periodu izmiruje dugove.
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Za prravu: .

Nedin'Vilogorac, Direktor

LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.0. Sarajevo
Dzenetica ¢ikma 8

71000 Sarajevo,

Bosna i Hercegovina

Potpisano 17. juna 2022. godine



ODGOVORNOSTI ZA FINANSIJSKE IZVJESTAJE

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji Federacije Bosne i Hercegovine (Sluzbene novine F BiH 15/21 ),
Uprava je duzna osigurati da finansijski izvjestaji za svaku finansijsku godinu budu pripremljeni u skladu s
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja ("MSFI"), koje objavljuje Odbor za Medunarodne
racunovodstvene standarde, tako da daju realnu i objektivnu sliku finansijskog stanja i rezultata poslovanja
Drustva za to razdoblje.

Nakon provedbe ispitivanja, Uprava opravdano ocekuje da Drustvo ima odgovarajuca sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaéa na&elo trajnosti poslovanja
pri izradi finansijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi finansijskih izvjestaja obuhvataju:

* da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce ratunovodstvene politike;

* da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

* dase primjenjuju vaZeci ratunovodstveni standardi, a svako znacajno odstupanje obznani i objasni u
finansijskim izvjestajima; te

* da se nekonsolidirani finansijski izvjestaji pripreme po naéelu trajnosti poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ée Drugtvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih raéunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba, s prihvatljivom
tacnoS¢u, odrazavati finansijski polozaj Drustva kao i njihovu uskladenost sa Zakonom o ra&unovodstvu i reviziji
Federacije Bosne i Hercegovine. Uprava je takoder odgovorna za Cuvanje imovine Drustva, te stoga i za
poduzimanje razumnih mjera radi spreCavanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Ove finansijske izvjestaje odobrila je Uprava na dan 17. juna 2022. godine, i potpisani su od strane:

Nedim Vilogorac, Direktor
LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.o. Sarajevo
DZeneti¢a ¢ikma 8

71000 Sarajevo,

Bosna i Hercegovina




IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
vlasnicima i upravi Lilium Asset Management d.0.0. Sarajevo

lzvjestaj o reviziji finansijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskih izvjestaja Lilium Asset Management d.o.0. Sarajevo koji
obuhvataju izvjestaj o finansijskom polozaju na dan 31. decembra 2021. godine, izvjestaj o sveobuhvatnoj
dobiti, promjenama kapitala i novéanom toku za godinu zavr$enu na taj dan te biljeske uz finansijske
izvjestaje ukljuéujudi i sazetak znacajnih ratunovodstvenih politika.

Po nasem mislienju, osim za efekte opisane u osnovi za modificirano misljenje, finansijski izvjestaji
prikazuju istinit i fer prikaz finansijskog poloZaja Lilium Asset Management d.o.o. Sarajevo na dan 31.
decembra 2021. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i promjene u novéanom toku za godinu koja
Je tada zavrsila | sastavijeni su u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja.

Osnova za modificirano misljenje

Drustvo u primjeni svojih racunovodstvenih politika nije implementiralo zahtjeve MSFI 9, Finansijski
instrumenti, i kao rezultat ove Cinjenice, nije provelo test umanjenja finansijskih instrumenata s ciljem
procjene postajanja ocekivanih kreditnih gubitaka kao rezultat naknadnog mjerenja finansijske imovine koja
se drzi do dospjec¢a. Za vrijeme provedeno u reviziji, nismo bili u mogucnosti ispitati efekte na finansijske
izvjestaje, ukoliko postoje.

Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase su odgovornosti
prema tim standardima detaljno opisane u dijelu pod naslovom Odgovornost revizora za reviziju finansijskin
izviestaja u nasem izvjestaju. Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne
racunovode koji je izdao Odbor za medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA), i ispunili smo
nase ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA-inim. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili
dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase revizijsko misljenje.

Materijalna nesigurnost vezana za stalnost poslovanja

Na dan 31. decembra 2021. godine Drustvo je ostvarilo dobit godine u iznosu od BAM 18.822. Drustvo nema
iskazanih akumuliranih gubitaka i ukupni kapital je pozitivan u iznosu od BAM 387 hiljada, koliko ukupna
knjigovodstvena vrijednost imovine premasuje ukupnu knjigovodstvenu vrijednost obaveza. Dodatno, u
strukturi ukupnih obaveza, obaveze prema povezanom licu iznose 47% knjigovodstvene vrijednosti ukupnih
obaveza. Neto radni kapital Drustva je pozitivan, $to ukazuje na ¢injenicu da su kratkoroéna raspoloziva
sredstva dovoljna za izmirivanje tekucih obaveza. Ipak, kao rezultat globalnih ekonomskih kretanja na
trzistima kapitala i negativnih posljedica pandemije Covid-19, likvidnost Drustva i sposobnost servisiranja
dospjelih obaveza moze biti naruSena. Kao razlog opisanih neizvjesnosti, moze postojati sumnja da ée
Drustvo biti u mogucnosti realizirati sredstva i isplatiti obaveze u normalnom tijeku poslovanja. Drustvo
posjeduje planove i projekcije na bazi kojih Uprava smatra da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje u razumno
predvidivoj buducnosti, te da su ispunjene pretpostavke za primjenu principa stalnosti poslovanja prilikom
sastavljanja ovih finansijskih izvjestaja. Uprava vjeruje da su trenutni ugovori dovoljni da omoguée odrzivo
poslovanje u narednom periodu. Vlasnici Drustva su izdali pismo podrske kojim su se obavezali obezbijediti
potreban nivo finansijskih sredstava za servisiranje dugova. Takoder, Uprava razmatra raspoloZive opcije s
ciliem da se znaCajna potrazivanja dodatno osiguraju kvalitetnim kolateralima visoke trzisne vrijednosti i
utrzivosti kako bi se dodatno osigurao pristup likvidnim sredstvima. Uprava nema saznanja da vlasnici
namjeravaju prekinuti poslovne operacije, i vjeruje da su spremni podrzati odvijanje poslovnih operacija,
kontinuiranim servisiranjem dospjelih obaveza. Drustvo je u biliesci 30. pripremilo prikladne objave vezane
za navedene Cinjenice, a nase misljenje nije modificirano po ovom pitanju.

Ostala pitanja

Finansijske izvjestaje Lilium Asset Management d.o.0. Sarajevo za godinu koja zavrdava na dan 31.

decembra 2020. godine revidirao je drugi revizor, koji je dana 12. maja 2021. godine izrazio pozitivno

misljenje, uz skretanje paznje, bez daljnje modifikacije mi§ljenja, na ispunjenost uvjeta iz ¢lana 3. Pravilnika

o poslovanju drustava za upravljanje fondovima FBiH i na izlozenost kreditnim rizicima.

Kljuéna revizorska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su pitanja koja su, prema nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od najvec¢eg znadenja
za reviziju finansijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Klju¢na revizijska pitanja su ona izabrana pitanja koje
smo komunicirali sa Upravom, ali nemaju namjeru predstavljati sva pitanja koja smo raspravili. Ta se pitanja
trebaju sagledati u kontekstu revizije finansijskih izvjestaja kao cjeline i izrazavanja mislienja o tim
finansijskim izvjestajima te ne izrazavamo zasebno misljenje o tim pitanjima.




IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

vlasnicima i upravi Lilium Asset Management d.o.o. Sarajevo (nastavak)

Klju€na revizorska pitanja (nastavak)

Prihodi

Priroda znacajnosti pitanja

Vidjeti biliesku 5 (prihodi iz poslovanja) i biliesku 3. Sazetak raéunovodstvenih politika, priznavanje prihoda.
Usmijerili smo pozornost na ovo podrucje buduéi da je ukupni iskazani prihod BAM 286.522, te je nacin
priznavanja prihoda, povezane kontrole i obim procjena u pogledu iznosa priznavanja prihoda klju¢no pitanje
za nasu reviziju. Takoder, pitanje priznavanja prihoda smatramo bitnim jer postoji rizik od priznavanja
prihoda u razli¢itim periodima u odnosu na datum kada je usluga pruzena, odnosno imovina prodata, sto
zahtijeva procjene Uprave vezano za obim priznavanja prihoda. Pored toga, postoji rizik da prihodi nisu
sveobuhvatno uklju¢eni i iskazani u finansijskim izvjestajima. Drustvo u sklopu svog poslovanja ima pravo
na upravljatku proviziju obratuatu kao postotak neto imovine investicijskih fondova kojima upravlja.
Naknada za upravljanje odredena je Prospektom i Statutom investicijskih fondova. Iznos naknade za
upravljanje Drustvu izratunava se dnevno, jednostavnim kamatnim radunom na osnovu dnevne neto
vrijednosti imovine Fondova. Stoga je obim priznatih prihoda u znaéajnoj mijeri pod utjecajem procjena
Uprave. Poslovni prihodi se priznaju onda kada su zaradeni i kada ne postoje okolnosti da neki tetan
dogadaj moZe usloviti krajnju realizaciju prihoda, a priliv ekonomske koristi je izvjestan.

Odgovor revizora na rizike

Revizija ovog podrugja ukljucila je sljedeée postupke:

- stjecanje razumjevanja kontrolnog okruzenja i internih kontrola koje je Uprava dizajnirala za potebe
izratuna upravljatke provizije;

- procjena adekvatnosti i stepen monitoringa implementranih kontrola za izradun upravljacke provizije;

- testiranje operativne uginkovitosti kontrola;

- usaglasavanje podataka o neto vrijednosti imovine fondova kojima drustvo upravlja sa podacima banke
depozitara; i

- ponovljeni postupci izratuna naknade primjenom relevantnih stopa za upravljanje koje proizilazr iz
Prospekta i Statuta fondova.

Zakljucili smo da su procjene Uprave vezano za stepen priznavanja prihoda od upravljatke provizije
razumne, u skladu sa definiranim uvjetima, a dobijeni rezultati unutar o&ekivanih raspona objavljenih u
finansijskim izvjestajima.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za objavu ostalih informacija, koje obuhvataju Izvjestaj Uprave. Ostale informacije ne
ukljuCuju finansijske izvjestaje, te se nase misljenje stoga ne odnosi na njih niti obuhvata bilo kavo izraZzavnje
uvjerenja u pogledu ostalih informacija. U pogledu nase revizije finansijskih izvjeStaja, nada je obaveza
proCitati ostale informacije, i razmotriti da li su ostale informacije zna¢ajno ne konzistentne sa finansijskim
izvjestajima ili nasim saznanjima ste¢enim tokom revizile odnosno da li su podlozni pogresnim
prikazivanjima. Ukoliko, na bazi provedenih procedura zakljug&imo da postoje znagajne pogresne objave u
ostalim informacijama, duzni da izvjestimo o ovim &injenicama. U ovom pogledu nemamo nikakve znacajne
Cinjenice koje smatramo prigodnim za objavu.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor

Uprava je odgovorna za sastavijanje finansijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s
Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja, kao i za one interne kontrole za koje uprava odredi
da su potrebne za omogucavanje sastavljanja finansijskih izvjestaja koji su bez znagajnog pogresnog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske. U sastavljanju finansijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za
procjenjivanje sposobnosti Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, za objavljivanje
okolnosti vezanih uz vremensku neogranicenost poslovanja ako je to primjenjivo te za koristenje
racunovodstvene osnove utemeliene na vremenskoj neogranienosti poslovanja, osim ako uprava
namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ugini. Oni koji su
zaduZeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa finansijskog izvjestavanja Drustva.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez znaéajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjestaj neovisnog revizora koje ukljuduje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu
s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kad ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moze ocekivati da, pojedinaéno ili u
zbroju, utjeCu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih finansijskih izvjestaja.



IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
vlasnicima i upravi Lilium Asset Management d.o.o. Sarajevo (nastavak)

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja (nastavak)

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni

skepticizam tokom revizije, kao i:

. Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacCajnog pogresnog prikaza nekonsolidiranih finansijskin
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
mislienje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogres$nog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika
nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno
ispustanje, pogre$no prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

. Stjeemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja misljenja o u¢inkovitosti
internih kontrola Drustva.

. Ocjenjujemo primjerenost koridtenih radunovodstvenih politka i razumnost radunovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Uprave.
. Donosimo zakljutak o primjerenosti koriStenja pretpostavke vremenske neogranigenosti poslovanja

od strane Uprave te, temeljeno na pribavijenim revizijskim dokazima, zakljucujemo o tome postoji i
znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znagajnu sumnju u
sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ukoliko zaklju¢imo da
postoji zna¢ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjedcu
neovisnog revizora na povezane objave u finansijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje.

. Nasi zaklju¢ci temelje se na revizijskim dokazima pribavijenim do datuma izdavanja naseg izvjestaja
neovisnog revizora. Medutim, bududgi dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo ne bude u
mogucnosti nastaviti s vremenski neogranienim poslovanjem.

. Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja, ukljuujudi i objave, te
razmatramo odrazavaju li finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nagin
kako bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaZnim revizijskim nalazima, ukljuujuéi i one u vezi sa znacajnim
nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije. Mi, takoder, dajemo izjavu onima
koji su zaduZeni za nadzor da smo postupali u skladu s relevantnim etickim zahtjevima vezanim za
neovisnost i da ¢éemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja se moze razumno
smatrati da utie€u na nasu neovisnost, kao i, tamo gdje je to primjenjivo, o povezanim mjerama zastite.
Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za nadzor, odredujemo ona koja su od
najvece vaznosti za reviziju finansijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su klju¢na revizijska pitanja. Ta
pitanja opisujemo u nasem izvjeséu neovisnog revizora, osim ukoliko zakon ili propisi sprje¢avaju javno
objavljivanje tih pitanja ili, kada odlugimo, u iznimno rijetkim okolnostima, da ta pitanja ne trebamo
komunicirati u na8em izvje$¢u neovisnog revizora, s obzirom da se razumno moze ocekivati da bi negativne
posliedice njihove objave nadmasile dobrobiti javnog interesa.

Izvjestaj o drugim zakonskim zahtjevima

Imenovani smo odlukom vlasnika Lilium Asset Managment d.o.o. Sarajevo dana 15. aprila 2022. godine
statutarnim revizorima za godinu koja zavr$ava 31. decembra 2021. godine.

U prethodnim godinama nismo bili angaZirani kao revizori Drustva. Revizija tekuce godine je prva godina
naseg angazmana. U tekué¢em i prethodnim godinama nismo pruzali ne revizorske usluge Drustvu i stoga
nismo naplatili nikakve druge naknade osim onih po osnovu ugovora o reviziji.

Kako je objavljeno u izvjestaju prethodnog revizora, na dan 31. decembra 2020. godine Drustvo nije
osiguralo uskladenost sa odredbama Pravilnika o poslovanju drudtava za upravljanje fondovima FBiH koji u
¢lanu 3. zahtjeva da se najmanje 50% propisanog osnovnog kapitala mora drzati u duZni¢kim vrijednosnim
papirima koje izdaje ili za koje garantuje Federacija Bosne Hercegovine, odnosno Bosna i Hercegovina, u
nov€anim sredstvima i u novéanim depozitima kod finansijskih institucija, pri €emu nije dopusteno drzanje
osnovnog kapitala u drugim oblicima imovine.



1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

vlasnicima i upravi Lilium Asset Management d.o.o. Sarajevo (nastavak)

lzvjestaj o drugim zakonskim zahtjevima (nastavak)

Po nadem misljenju, finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim znaéajnim aspektima efekte
transakcija sa povezanim licima, koji su objavljeni u biljesci 25 uz finansijske izvjestaje, a od materijalnog su
znacaja za tekucu i uporednu godinu u skladu sa Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku izvjestaja
investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara i Zakonom o investicijskim fondovima.

Partner odgovoran za ovaj izvje$taj neovisnog revizora je Adnan MataradZija.

Sarajevo, 17. juna 2022. godine

Azra KrajSek
Ovlasteni revizor i prokurista

MERFI d.o.o. Sarajevo
Registrirani revizori
Porodice Ribar 37

71000 Sarajevo

Bosna i Hercegovina

Za revizorsko drustvo:

Ovlasteni revizor:

\\g “Q'F\'Q {a Q\L

dnan Mataradzija
Broj licence: 3090017116



LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.o. Sarajevo
Finansijski izvjestaji

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
Za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021. godine

GODINU

2021. 2020.

BiljeSka BAM BAM

Prihodi od djelatnosti 5 286.522 315.885
Ostali poslovni prihodi 6 17.675 5.892
Ukupno prihodi iz poslovanja 304.197 321.777
Troskovi materijala i energije 7 (6.781) (3.235)
Tro$kovi povezani sa zaposlenicima 8 (151.575) (167.709)
Amortizacija 13 (29.022) (29.859)
Troskovi usluga 9 (53.190) (62.100)
Administrativni tro§kovi 10 (17.339) (15.898)
Ukupno tro$kovi iz poslovanja (257.907) (278.801)
Rezultat poslovne djelatnosti 46.290 42.976
Neto finansijski prihodi/(rashodi) 11 (23.450) (25.333)
Rezultat prije oporezivanja 22.840 17.643
Porezni rashod perioda 12 (4.017) (3.529)
NETO DOBIT/(GUBITAK) ZA TEKUCU GODINU 18.822 14.114
Stavke koje se mogu reklasificirati u dobit ili gubitak - -
Stavke koje se ne mogu reklasificirati u dobit ili gubitak - -
UKUPNI SVEOBUHVATNI DOBITAK/(GUBITAK) ZA 18.822 14114

Bilieke na stranicama od 12-48 su sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.




LILIUM ASSET MANAGEMENT d.0.0. Sarajevo

Finansijski izvjestaji

IZVJESTAJ O FINANSIJSKOM POLOZAJU

na dan 31. decembra 2021. godine

31. decembra 2021.

31. decembra 2020.

UKUPAN KAPITAL | OBAVEZE

Biljeska BAM BAM
IMOVINA
Dugoroéna imovina
Nematen;_alna imovina, nekretnine, 13 230.024 259,046
postrojenja i oprema
230.024 259.046
Kratkoroéna imovina
Ostala potrazivanja 14 9.819 4.820
PotrazZivanja za date kredite 15 499.758 532.398
Aktivna vremenska razgrani¢enja 16 38.001 16.489
Novac i nov&ani ekvivalenti 17 125.512 75
673.090 553.782
UKUPNA IMOVINA 903.114 812.828
KAPITAL | OBAVEZE
Kapital
Upisani kapital 18 350.000 350.000
Statutarne rezerve 18.462 18.462
Akumulirani dobici/gubici = -
Dobitak/Gubitak za godinu 18.822 14.114
387.284 382.576
Dugoroéne obaveze
Dugoroéne obaveze po osnovu najma
s it Kancelarija MSFI 16 L 217.895 244121
Dugoroéne obaveze po kreditima 20 10.000 -
Dugoroéne obaveze po osnovu sporazuma 21 59.5673 -
287.468 244.121
Tekuce obaveze
Kratkoroéne obaveze po osnovu najma
poslovnin kancelanS MSEL 16 19 26,220 23.976
Kratkoroéne obaveze po kreditima i
pozajmicama d 20 £0.000 )
Obaveze prema dobavlja¢ima 22 72.889 54.948
Ostale obaveze 23 109.247 107.207
228.362 186.131
903.114 812.828

BilieSke na stranicama od 12-48 su sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.




LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.0. Sarajevo
Finansijski izviestaji

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU

za godinu koja je zavrsila na dan 31. decembra 2021. godine

decembra 2021. godine

2 i Neto dobit /
Upisani Statutarne Zadrzane i
kapital rezerve zarade (QUbg::i)i;: Ukupho
BAM BAM BAM BAM BAM
Stanje na dan 31.
decembra 2020. godine 350.000 18.462 - 14.114 382.576
Prenos - - 14.114 (14.114) -
Tekuéa dobit - - - 18.822 18.822
Isplata vlasnicima - - (14.000) - (14.000)
Uskladivanje - - (114) - (114)
Stanje nadan 31. 350.000 18.462 . 18.822  387.284

BilieSke na stranicama od 12-48 su sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
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LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.o. Sarajevo
Finansijski izvjestaji

IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU
za godinu koja je zavrsila na dan 31. decembra 2021. godine

2021. 2020.

BiljeSka BAM BAM
Novéani tok iz poslovnih aktivnosti
Neto dobit (gubitak) za godinu 18.822 14.114
Uskladenja za:
Kamata po osnovu MSFI 16 23.156 25.333
Uskladivanje (114) 114
Amortizacija 13 29.022 22.281
Operativni novéani tok prije promjena u obrtnom kapitalu 70.886 61.842
(Povecanje) /smanjenje zaliha - 58.000
Smanjenje/ (povecanje) ostale imovine (26.511) (3.166)
(Smanjenje) /povecanje obaveza prema dobavljaéima 17.941 14.972
(Smanjenje)/povecanije pasivnih razgranié¢enja -
(Smanjenje)/povecanje ostalih obaveza 61.613 57.483
Neto novac ostvaren iz / (koriSten u) operativnim
aktivitestima 123.929 189.131
Novéani tok iz investicijskih aktivnosti
Novéani izdaci po osnovu datih kredita (235.450) (182.400)
Nov¢ani primici po osnovu naplate datih kredita 268.090 87.944
Nov€ani primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme - -
Nov¢ani izdaci za nabavku nekretnina, postrojenja i opreme - (211.553)
Neto novac koristen u investicijskim aktivhostima 32.640 (306.009)
Novéani tok iz finansijskih aktivnosti
Isplate vlasnicima (14.000) (55.000)
Novi najmovi - 219.132
Otplata najmova (47.132) (47.254)
Primici od kredita i pozajmica 30.000 -
Otplata kredita i pozajmica - -
Neto novac (koristen) / ostvaren iz finansijskih aktivnosti (31.132) 116.878
Neto (smanjenje)/poveéanje novca i novéanih 125.437 (295)
ekvivalenata >
Novac i nov&ani ekvivalenti na poéetku godine 17 75 370
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 17 125.512 75

BiljeSke na stranicama od 12-48 su sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
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LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.0. Sarajevo
Bilieske uz finansijske izvjestaje

1. OPCI PODACI

a) Historija i osnivanje

LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.0. Sarajevo je drustvo sa ograniéenom odgovorno$éu osnovano tokom
2008. godine rieSenjem Op¢inskog suda u Sarajevu, broj 065-0-Reg-08-001355 od 21. marta 2008. godine.

kao nasljednik Drustva ILIRIKA DZU d.o.o. Sarajevo.

Sjediste Drustva je u ulici DZeneti¢a ¢ikma broj 8, Sarajevo. Drustvo nema registrovanih podruZnica.

Dana 17. aprila 2008. godine Komisija za vrijedonosne papire FBIH je donijela Rjesenje br. 05/1-19-159/08
kojim je izdala dozvolu za osnivanje Drustva, te je u skladu s tim Komisija po sluZzbenoj duznosti izvrila upis
Drustva u Registar emitenata vrijedonosnih papira kod Komisija i na osnovu toga donijela Rjesenje br. 03/2-

19-213/08 od 24.04.2008. godine,

Na dan 31. decembra 2021. godine, ukupni osnovni kapital Drustva iznosi BAM 350.000 kako slijedi:

BAM %
MASSIMO HOLDING d.o.0. Sarajevo 350.000 100
350.000 100

Broj zaposlenih u Drustvu na dan 31. decembra 2021. godine je 6 (2020.:6).
b)  Djelatnost
Osnovna djelatnost Drustva je upravljanje investicionim fondovima.

c)  Clanovi odbora za reviziju

¢ Ljiljana Kamberovi¢, predsjednik
e Almir Hodzi¢, ¢lan i
e Adnan Mujeznovi¢, &lan.

d)  Clanovi Nadzornog odbora
Azra Babovi¢, predsjednik
Aldina Pita, ¢lan i
e Aid Nani¢, ¢lan..
e)  Clanovi Uprave i kljuéno osoblje
» Nedim Vilogorac, direktor bez ograni¢enja ovlastenja;

* Mirza Sladi¢, Izvr$ni direktor za pravne poslove bez ograni¢enja ovlastenja.
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LILIUM ASSET MANAGEMENT d.0.0. Sarajevo
Bilieske uz finansijske izvjestaje

2. USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH STANDARDA
2.1 Novi i dopunjeni standardi MSFI koji su na snazi za tekuéu godinu

Drustvo je usvajilo i primjenilo po prvi put odredene standarde i interpretacije, koji su na snazi za godisnje
periode koji poéinju 1. januara 2021. godine. Priroda i uticaj novih usvojenih standarda i interpretacija su
opisani ispod:

Uticaj prve primjene reforme referentnih kamatnih stopa

U prethodnoj godini, Drustvo je usvojilo Fazu 1 izmjena i dopuna Reforme referentne kamatne stope —
Dopune MSFI 9/MRS 39 i MSFI 7. Ovim izmjenama i dopunama se modificiraju specifiéni zahtjevi za
racunovodstvo zastite od rizika, kako bi se omogucilo da raunovodstvo zastite od rizika nastavi Stititi
zasticene stavke tokom perioda neizvjesnosti prije nego $to se zasticene stavke od rizika ili instrumenti
zastite od rizika izmijene kao rezultat reforme referentne kamatne stope. U tekuéem periodu, Drustvo je
usvojilo Fazu 2 izmjena i dopuna Reforme referentne kamatne stope-lzmjene MSFI 9, MRS 39, MSFI 7,
MSFI 4 i MSFI 16. Usvajanje ovih izmjena omogucava Drustvu da odrazava uticaje prelaska sa ponudenih
medubankarskih stopa (IBOR) na alternativne referentne kamatne stope (‘bezriziéne stope' ili RFR-ovi) bez
poticanja na racunovodstvene uticaje koji ne bi pruzili korisne informacije korisnicima finansijskih izvjestaja.
Drustvo nije vrailo korekcije prethodnog perioda. Umjesto toga, izmjene su primijenjene retrospektivno sa
svim uskladenjima priznatim u odgovaraju¢im stavkama kapitala na dan 1. Januara 2021. godine. Izmjene |
dopune Faze 1 i Faze 2 relevantne su za Drustvo jer primjenjuje ratunovodstvo zastite izlozenosti riziku
referentnih kamatnih stopa. U tekuéem periodu izvr$ene su izmjene kao odgovor na reformu na nekim (ali
ne svim) derivatnim i nederivatnim finansijskim instrumentima koji dospijevaju nakon 2021. (datum do kojeg
se ocekuje da ¢e se reforma provesti). Detalji derivatnih i nederivatnih finansijskih instrumenata na koje utite
reforma referentne kamatne stope sa aktivnostima koje je Drutvo poduzima za upravljanje rizicima koji se
odnose na reformu i radunovodstveni uticaj, ukljuCujuci uticaj na odnos racunovodstvene zastite od rizika.
Izmjene i dopune se odnose na sliedece vrste odnosa zastite od rizika i finansijskih instrumenata Drustva:

* Zastita fer vrijednosti od rizika gdje su derivati povezani sa LIBOR-om ozna&eni kao zastita fer vrijednosti
duga s fiksnom kamatnom stopom u odnosu na komponentu rizika od GBP LIBOR-a

* Zastita nov¢anih tokova od rizika gdje su derivati povezani s IBOR-om oznaéeni kao zastita novéaninh
tokova bankovnih zajmova povezanih s IBOR-om

* Mjenice i obaveze za lizing koje se odnose na LIBOR i podlijezu reformi referentne kamatne stope
Primjena izmjena i dopuna ima uticaj na racunovodstvo Drustva kako slijedi:

Drustvo je izdalo CU-denominiran dug sa fiksnom kamatnom stopom koji je podlozan zastiti fer vrijednosti
od rizika koriste¢i zamjenu CU fiksne za CU LIBOR kamatnu stopu. Izmjene i dopune dopustaju nastavak
raunovodstva zastite ¢ak i ako se u buduénosti od rizika zasticena referentna kamatna stopa, CU LIBOR,
vise neée moéi zasebno identificirati i postoji nesigurnost u vezi zamjene varijabilnih kamatnih stopa
ukljuéenih u zamjenu kamatne stope. Medutim, navedeno se ne odnosina zahtjev da odredena komponenta
kamatnog rizika mora i dalje biti pouzdano mijerljiva. Ako komponenta rizika vige nije pouzdano mijerljiva,
odnos zastite od rizika ée se prekinuti. Za one odnose zastite od rizika koji nisu podloZni reformi referentne
kamatne stope, Drustvo prestaje s radunovodstvom zastite od rizika ako je retrospektivna uinkovitost izvan
raspona od 80-125%. Drustvo ée nastaviti primjenjivati izmjene i dopune Faze 1 na MSFI 9/MRS 39 sve dok
ne prestane neizvjesnost koja proizilazi iz reforme referentne kamatne stope u odnosu na vrijeme i iznos
novcanih tokova kojima je Drustvo izloeno. Drustvo ocekuje da Ce se ova neizvjesnost nastaviti sve dok se
ugovori Drustva u kojima se pozivaju na IBOR ne izmijene kako bi se precizirao datum na koji ¢e referentna
kamatna stopa biti zamijenjena i osnova za novéane tokove alternativne referentne stope ne bude utvrdena
ukljucujuci bilo koji fiksni raspon. Rezultat primjene izmjena i dopuna Faze 2 ima sliedece uticaje:

* Kada se uslovi ugovorenih bankarskih zajmova Drustva izmijene kao direktna posliedica reforme
referentne kamatne stope i nova osnova za odredivanje ugovorenih nov&anih tokova bude ekonomski
ekvivalentna osnovici koja neposredno prethodi promjeni, Drustvo mijenja osnovu za utvrdivanje
ugovorenih novéanih tokova prospektivno revidiranjem efektivne kamatne stope. Ako se izvrge dodatne
promjene koje nisu direktno povezane sa reformom, primijenjeni zahtjevi MSF| 9 se primjenjuju na ostale
promjene.

* Kada se ugovoreni najam izmijeni kao direktna posljedica reforme referentne kamatne stope i nova
osnova za odredivanje pla¢anja najma bude ekonomski ekvivalentna prethodnoj osnovi, Drustvo
ponovno mjeri obavezu najma koja bi odrazavala revidirane najamnine diskontirane koristenjem
revidirane diskontne stope koja odrazava promjenu osnove za utvrdivanje ugovorenih nov&anih tokova.

* Kada se izvr8e promjene na instrumentima zastite od rizika, stavci zastiéenoj od rizika kao rezultat
reforme referentne vrijednosti kamatnih stopa, Drustvo azurira dokumentaciju zastite od rizika bez
prekida odnosa zastite od rizika.
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* Za zastitu od rizika fer vrijednosti Drustva, odredivanje referentne komponente kamatnog rizika koja nije
ugovorena, pri prelasku na alternativnu referentnu stopu, ako ta stopa rizika na datum odredivanja nije
zasebno identificirana, smatrat ¢e se da je zadovoljila zasebno identificiran zahtjev na taj datum, ako
Drustvo razumno oCekuje da ¢e komponenta specifiéne kamatne stope biti zasebno identificirana u periodu
od 24 mjeseca od datuma kada je alternativna referentna stopa prvi put odredena, bez obzira na period
na koji je rizik odreden u zastiti od rizika.

Uticaj inicijalne primjene Koncesija za najamnine u vezi sa COVID-19 nakon 30. juna 2021. godine-lzmjene
i dopune MSFI 16

U prethodnoj godini, Drustvo je usvojilo Koncesije za najam u vezi s Covid-19 (Dodatak MSFI-u 16) koje su
pruzale prakticnu pomo¢ zakupcima zbog posliedica direktno uzrokovanih pandemijom COVID-19. Ova
praktiéna pomoc bila je dostupna za koncesije za najamnine za koje je svako umanjenje pla¢anja po osnovu
najma uticalo samo na ona pla¢anja koja su izvorno dospijevala na dan 30. juna 2021. godine ili prije. U
martu 2021. godine, IASB je izdao Koncesije za najamnine u vezi sa virusom Covid-19 nakon 30. juna 2021.
(izmjena MSFI 16) koji prosiruje prakti¢nu primjenu na smanjenje plaéanja zakupa koja su prvobitno dospjela
30. juna 2022. godine. U tekucoj godini, Drustvo je primijenilo izmjene i dopune MSFI 16 (kako ga je IASB
izdao u maju 2021.) prije njegovog stupanja na snagu. Praktiéne promjene MSFI 16 dopustaju da korisnik
najma odabere da ne procjenjuje da li uticaj COVID-19 uti¢e na modifikaciju koncesionih naknada po
najmovima. Korisnik najma koji koristi mogu¢nost da obratuna promjene u pla¢anjima najma uslijed uticaja
COVID-19 tretira naknadu za koncesiju na isti na&in kako bi tretirao promjenu u primjeni MSFI 16 kada ne
bi bilo promjene uslova najma. Prakti¢tna pomo¢ odnosi se samo na koncesione naknade nastale kao
direktna posljedica COVID-19 samo ako su svi uslovi ispunjeni:
a) Promjena u plaéanjima najmova rezultira revidiranjem pretpostavki najma da su znacajno iste, ili sli¢ne,
pretpostavkama koje su prethodile promjeni,
b)  Bilo koje smanjenje pla¢anja najma odnosi se samo na plaéanja sa prvobitnim dospijec¢em prije 30. juna
2022. godine (koncesiona naknada ispunjava ovaj uslov ako su rezultati umanjenih pla¢anja najma na
ili prije 30. juna 2022. godine a povecanja pla¢anja ée se nastaviti iza 30. juna 2022. godine) i

¢) ne dolazi do sustinskih izmjena drugih uslova i odredbi najma

Drustvo retrospektivno primijenjuje prakti¢an nagin na sve koncesije za najam koji su postali prihvatljivi za
prakti€nu primjenu kao rezultat izmjene i dopune iz marta 2021. godine. Drustvo nije korigovalo iznose iz
prethodnog perioda, a razlika koja je nastala prilikom pocetne primjene izmjene i dopune iz marta 2021. je
priznata u po¢etnom stanju zadrZane dobiti na dan 1. januara 2021. godine. Drustvo je izvrilo ponovno
mjerenje obaveza za najam koristeci revidirana placanja po osnovu najma i prvobitno primjenjivanu
diskontnu stopu.

Usvajanje ovih izmjena i dopuna postojec¢ih standarda i tumadenja nije dovelo do bilo kakvih promjena u
racunovodstvenim politikama Drustva i nije bilo efekata na finansijske izvjestaje Drustva za godinu koja je
zavrsila na dan 31. decembra 2021. godine kao rezultat primjene novih standarda i tumacenja.

2.2. Novi i revidirani MSFI u postupku izdavanja koji jo$ nisu stupili na snagu

Standardi i tumacenja u postupku izdavanja koji jos§ nisu stupili na snagu do datuma izdavanja finansijskih
izvjestaja Drustva su objavljeni u nastavku. Drustvo namjerava usvoijiti ove standarde kada stupe na snagu,
ukoliko su primjenijivi.

MSFI 17, Ugovori o osiguranju

MSFI 17 utvrduje principe za priznavanje, mjerenje, prezentaciju i objavljivanje ugovora o osiguranju i
zamjenjuje MSFI 4 Ugovori o osiguranju. MSFI 17 daje op¢i model koji je modifikovan za ugovore o
osiguranju sa karakteristikama direktnog ucesca, opisan kao pristup varijabilne naknade. Op¢i model je
pojednostavljen ako su ispunjeni odredeni kriteriji mjerenjem obaveza za preostalo pokriée primjenom
pristupa raspodjele premije. Opc¢i model koristi trenutne pretpostavke za procjenu iznosa, vremena i
neizvjesnosti buducih nov&anih tokova i eksplicitno mjeri troskove te neizvjesnosti. Uzima u obzir trzigne
kamatne stope i uticaj opcija i garancija osiguranika. U junu 2020. Odbor za Medunarodne radunovodstvene
standarde je objavio izmjene i dopune MSFI 17 kako bi se pobrinuo za izazove u implementaciji koji su
identificirani nakon objavljivanja MSFI 17. Izmjene i dopune odgadaju datum inicijalne primjene MSFI 17
(koji ukljuCuje izmjene i dopune) na godidnje izvjestajne periode koji po&inju na dan ili nakon 01. januara
2023. godine. Istovremeno, Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde je izdao produzenje
priviemenog izuze¢a od primjene MSFI 9 (Izmjene MSFI 4) kojim se produzava fiksni datum isteka
priviemenog izuzeca od primjene MSFI 9 u MSFI 4 na godi$nje izvjestajne periode koji poc€inju na dan ili
nakon 1. januara. 2023. godine. MSFI 17 mora biti primjenjen retrospektivno, a ukoliko to nije izvodljivo,
primjenjuje se modificirani retrospektivni pristup ili pristup fer vrijednosti.
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Zbog tranzicijskih zahtjeva, datum inicijalne primjene je godi$nji izvje$tajni period u kojem subjekt prvi put
primjenjuje standard, a prijelazni datum je poetak perioda koji neposredno prethodi datumu inicijalne
primjene.

Izmjene i dopune MSFI 10, Konsolidirani finansijskih izviestaji i MRS 28, Ulaganja u pridruzene subjeke i
zajednitke poduhvate

Izmjene MSFI 10 i MRS 28 bave se situacijama u kojima postoji prodaja ili doprinos imovine izmedu
investitora i njegovog saradnika ili zajedni¢ki poduhvat. Konkretno, izmjene i dopune navode da se dobici ili
gubici koji proizilaze iz gubitka kontrole nad podruznicom koja ne sadrZi poslovanje u transakciji sa
pridruzenim drustvom ili zajedni¢kim poduhvatom koji se obradunava metodom udjela, priznaju u dobiti
matice ili gubitak samo do iznosa nepovezanih interesa investitora u tom pridruzenom drustvu ili
zajednickom poduhvatu. Sli¢no tome, dobici i gubici koji proizilaze iz ponovnog mjerenja ulaganja zadrzanih
u bilo kojem bivéem zavisnom preduzec¢u (koje je postalo pridruzeno drustvo ili zajedni¢ki poduhvat koji se
obra¢unava primjenom metode udjela) na fer vrijednost se priznaju u dobiti ili gubitku bivéeg mati¢nog
drustva samo na stepen nepovezanih interesa investitora u novom pridruzenom drustvu ili zajedni¢kom
poduhvatu. Datum stupanja na snagu izmjena i dopuna jo$ nije odreden od strane Odbora za Medunarodne
racunovodstvene standarde, medutim dozvoljena je ranija primjena izmjena i dopuna. Uprava Drustva
predvida da bi primjena ovih izmjena mogla imati uticaja na konsolidovane finansijske izvjestaje Drustva u
buduc¢im razdobljima ukoliko dode do takvih transakcija.

Izmjene i dopune MRS 1, Prezentacija finansijskih izviestaja- Klasifikacija obaveza kao dugoroénih ili kao
kratkoroé&nih

Izmjene i dopune MRS 1 uti€u samo na prikazivanje obaveza kao tekucih ili dugoro¢nih u izvjestaju o
finansijskom poloZaju, a ne na iznos ili vrijeme priznavanja bilo koje imovine, obaveze, prihoda ili rashoda ili
informacija objavljenih o tim stavkama. |zmjene i dopune pojadnjavaju da se klasifikacija obaveza kao
tekucih ili dugoroénih temelji na pravima koja postoje na kraju izvjestajnog perioda, precizira se da na
klasifikaciju ne uti¢u oéekivanja o tome hoce li subjekt ostvariti svoje pravo na odgodu podmirenja obaveze,
objasnjavaju da postoje prava ako se postuju sporazumi na kraju izvjestajnog perioda i uvode definiciju
»podmirenja*“ kako bi bilo jasno da se podmirenje odnosi na prijenos gotovine, vlasnic¢kih instrumenata, druge
imovine ili usluge. Izmjene i dopune primjenjuju se retrospektivno za godiSnja razdoblja koja po€inju na dan
ili nakon 1. januara 2023. godine, uz dopustenu raniju primjenu.

Izmjene i dopune MSFI 3, Poslovne kombinacije- Pozivanje na konceptualni okvir

Izmjenama i dopunama se azurira MSFI 3 tako da se referira na konceptualni okvir za 2018. godinu umjesto
na okvir iz 1989. godine. Takode se dodaje u MSFI 3 zahtjev da, za obaveze u okviru MRS 37, stjecatel]
primjenjuje MRS 37 kako bi utvrdio postoji li na datum sticanja sadasnja obaveza kao rezultat proslih
dogadaja. Za pristojbe koje spadaju u okvir IFRIC 21 Pristojbe, stjecatelj primjenjuje IFRIC 21 kako bi utvrdio
da li se do datuma sticanja dogodio dogadaj koji dovodi do obaveze pla¢anja pristojbi. U konaénici,
izmjenama se dodaje izriCita izjava da stjecatelj ne priznaje potencijalnu imovinu stec¢enu poslovnom
kombinacijom. Izmjene i dopune na snazi su za poslovne kombinacije kod kojih je datum sticanja na ili nakon
pocetka prvog godisnjeg razdoblja koje pocinje 1. januara 2022. godine ili kasnije. Ranija primjena je
dopustena ako subjekt primijeni i sva ostala aZuriranja (objavljena zajedno s aZuriranim Konceptualnim
okvirom) u isto vrijeme ili ranije.

Izmijene i dopune MRS 16, Nekretnine, postrojenja i oprema- Prihodi prije namjeravane upotrebe

Izmjene i dopune zabranjuju odbijanje od troskova pojedinog dijela nekretnina, postrojenja i opreme bilo koji
prihod od prodaje proizvoda proizvedenih prije nego $to je ta imovina bila dostupna za upotrebu, odnosno
dok se sredstvo ne dovede na mjesto i stanje za namjeravanu upotrebu. U skladu s tim, subjekt takav prihod
od prodaje i povezane troskove priznaje u ra¢unu dobiti i gubitka. Subjekt mjeri tro$ak tih stavki u skladu s
MRS-om 2, Zalihe. Izmjene i dopune pojasnjavaju znacenje "testiranja da li sredstvo funkcionira ispravno".
MRS 16 to sada specificira kao procjenu da li su tehnicke i fizicke performanse sredstva takve da se mozZe
koristiti u proizvodniji ili isporuci dobara ili usluga, za iznajmljivanje drugima ili u administrativne svrhe.
Ukoliko nisu prikazani odvojeno u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, u finansijskim izvjestajima se trebaju
objaviti iznosi prihoda i trodkova ukljuéenih u dobitak ili gubitak koji se odnose na proizvedene stavke koje
nisu rezultat uobi¢ajenih aktivnosti subjekta i ¢ije stavke u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti ukljucuju takve
prihode i rashode. Izmjene i dopune primjenjuju se retrospektivno, ali samo na stavke nekretnina, postrojenja
i opreme koje se dovedu na mjesto i stanje neophodno za namjeravanu upotrebu ili nakon pocetka najranijeg
perioda prezentiranog u finansijskim izvjestajima u kojima subjekt prvi put primjenjuje izmjene i dopune.
Subjekat ¢e priznati kumulativni uginak inicijalne primjene izmjena i dopuna kao uskladivanje pocetnog
stanja zadrzane dobiti (ili druge komponente kapitala, prema potrebi) na po¢etku najranijeg prezentiranog
razdoblja. Izmjene i dopune stupaju na snagu za godi$nja razdoblja koja po€inju na dan ili nakon 1. januara
2022. godine, uz dopustenu raniju primjenu.
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Izmjene i dopune MRS 37, Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina- Stetni ugovori-
Troskovi ispunjenja ugovora

Izmjenama i dopunama se precizira da ,tro$kovi ispunjenja“ ugovora ukljuguju ,troskove koji se direktno
odnose na ugovor‘. Troskovi koji se direktno odnose na ugovor sastoje se i od dodatnih troskova
Ispunjavanja tog ugovora (npr. troskovi direktnog rada i materijala) i od raspodjele ostalih troskova koji se
direktno odnose na ispunjavanje ugovora (npr. raspodjela troskova amortizacije za stavku nekretnina,
postrojenja i opreme koja se koristi u ispunjavanju ugovora). Izmjene i dopune se primjenjuju na ugovore za
koje subjekt ima obaveze koje nisu izvrSene na podetku perioda izvjestavanja na datum prve primjene
izmjena. Subjekt nece vrsiti korekciju uporednih podataka. Umjesto toga, subjekt ¢e priznati kumulativni
ucinak inicijalne primjene izmjena i dopuna kao uskladivanje poéetnog stanja zadrzane dobiti ili druge
komponente kapitala, prema potrebi, na datum poéetne primjene. Izmjene i dopune na snazi su za godiénja
razdoblja koja po€inju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine, uz mogucéu raniju primjenu.

Godi$nja pobolj$anja MSFI-a za period 2018.-2020.- Izmjene MSFI 1, Prva primjena Medunarodnih
standarda za finansijsko izvieStavanje; MSFI 9, Finansijski instrumentu; MSFI 16, Najmovi i MRS
41, Poljoprivreda

Godisnja pobolj$anja ukljuéuju izmjene i dopune sljedeéa Getiri standarda:

MSFI 1. Prva primjena Medunarodnih standarda finansijskoq izviedtavanja

Izmjena i dopuna olak8ava ovisnom subjektu koji prvi put primjenjuje MSFI-jeve kasnije nego mati¢no
drustvo zahtjeve vezane za kumulativne razlike iz preraéunavanja stranih valuta. Kao rezultat izmjene, ako
ovisni subjekt koji koristi izuzeée MSFl-a 1: D16 (a) moZe odabrati da mjeri kumulativne razlike iz
preracunavanja stranih valuta za sva poslovanja u inostranstvu po knjigovodstvenoj vrijednosti koja bi bila
uklju¢ena u konsolidirane finansijske izvjestaje mati¢nog drustva, na datum s kojim je matica presla na
MSFlI-jeve, ako nisu napravljena nikakva uskladenja za postupke konsolidacije i za ucinke poslovnog
spajanja u kojem mati¢no drustvo stjec¢e ovisni subjekt. Sligan izbor imaju i pridruzeni subjekti odnosno
subjekti iz zajednickog pothvata koji koriste izuze¢e MSFl-a 1: D16 (a). Izmjene i dopune na snazi su za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine, uz mogucu raniju primjenu.

MSFI 9, Finansijski instrumenti

Izmjena i dopuna pojasnjava da u primjeni testa ,10 procenata” za procjenu hoce li prestati priznavati
financijsku obavezu, subjekt uvrstava samo naknade koje su placene ili primlijene izmedu povjerioca i
duznika, uklju¢ujuéi naknade koje je povjerioc platio, odnosno primio u ime duznika ili obrnuto. Izmjena i
dopuna primjenjuje se prospektivno na izmjene koje se dogode na ili nakon datuma na koji subjekt prvi put
primjenjuje izmjene i dopune. Izmjena i dopuna na snazi je za godisnja razdoblja koja poéinju na dan ili
nakon 1. januara 2022. godine, uz dopustenu raniju primjenu.

MSFI 16, Najmovi

Izmjenom se uklanja ilustracija nadoknade zakupa. Kako se izmjena MSF| 16 odnosi samo na ilustrativni
primjer, nije naveden datum stupanja na snagu.

MRS 41, Poljoprivreda

Izmjenama se uklanja zahtjev iz MRS-a 41 za subjekte, da iskljuée novane tokove za oporezivanje
prilikom mjerenja fer vrijednosti. Ovime se uskladuje mjerenje fer vrijednosti u MRS 41 sa zahtjevima MSFI
13 Mjerenje fer vrijednosti, kako bi se koristili interno konzistentni nov&ani tokovi i diskontne stope, te
omogucava da se utvrdi da li ¢e koristiti gotovinske tokove i diskontne stope prije oporezivanja ili nakon
oporezivanja, za odgovaraju¢e mjerenje fer vrijednosti. Subjekt treba primjenjivati izmjene i dopune na
mjerenje fer vrijednosti na ili nakon pocetka prvog godisnjeg izvjestajnog razdoblja koje pocinje na dan ili
nakon 1. sijenja 2022. godine. Dopustena je ranija primjena.

Izmjene i dopune MRS-1, Prezentacija finansijskih izviestaja i zmjene i dopune MSFI Izjava o praksama
2- Prosudbe o znacajnosti- Objavljivanje radunovodstvenih politika

Izmjene i dopune mijenjaju zahtjeve MRS-a 1 u pogledu objavljivanja ragunovodstvenih politika. Izmjene i
dopune MRS-a 1 mijenjaju koriStene pojmove, tj. umjesto “zna&ajne radunovodstvene politike” ¢e se
koristiti pojam “znacajne informacije o raéunovodstvenoj politici”.

Informacije o radunovodstvenoj politici su znacajne ako se, kad se razmatraju zajedno s drugim
informacijama ukljuéenima u finansjske izvjestaje subjekta, moze razumno oéekivati da ¢e utjecati na
odluke koje primarni korisnici financijskih izvjestaja opce namjene donose na temelju tih finansijskih
izvjestaja. Takoder, izmijenjene su tactke MRS-a 1 koje propisuju da informacije o radunovodstvenoj politici
koje se odnose na beznacajne transakcije, druge dogadaje ili uvjete koji su bezna&ajni ne treba objavljivati.
Informacije o raéunovodstvenoj politici ipak mogu biti zna¢ajne zbog prirode povezanih transakeija, drugih
dogadaja ili uvjeta, ¢ak i ako su iznosi beznacajni. Medutim, nisu sve informacije o ratunovodstvenoj politici
koje se odnose na znacajne transakcije, dogadaje ili uvjete same po sebi znacajne.
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Takoder, Odbor je razvio smjernice i primjere kako bi objasnio i pokazao primjenu 'procesa materijalnosti
u &etiri koraka' opisanog u MSFI Izjavama o praksi 2. Izmjene i dopune MRS-a 1 primjenjuju se
prospektivno za godignja razdoblja koja po€inju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine, uz dopustenu
raniju primjenu. Za izmjene i dopune MSFI Izjava o praksama 2 nije naveden datum stupanja na snagu niti
prelazne odredbe.

lzmjene i dopune MRS-a 8 Racunovodstvene politike, promjene radunovodstvenih procjena i greske —
definicija racunovodstvenih procjena

Izmjene i dopune mijenjaju pojmove “promjene racunovodstvenih procjena” pojmom “raunovodstvene
procjene”. Prema novoj definiciji, raunovodstvene procjene su “novéani iznosi u finansijskim izvjestajima
koji se ne mogu sa sigurno$éu mieriti". Pojam promjene racunovodstvenih procjena je izbrisan. Medutim,
QOdbor je zadrzao koncept promjena rac¢unovodstvenih procjena u standardu uz sljedeca pojasnjenja:

e Promjena rac¢unovodstvene procjene koja je proiza$la ili zbog novih informacija, novih dogadaja ili vise
iskustva se ne odnosi se na prethodna razdoblja i nije ispravak pogreske i

« Uginci promjene ulaznog podatka ili promjene tehnike mjerenja na raCunovodstvenu procjenu promjene
su rac¢unovodstvenih procjena, osim ako proizlaze iz ispravka pogresaka iz prethodnih razdoblja.

Odbor je dodao dva primjera (Primjeri 4-5) u Smjernicama o primjeni MRS-a 8, koji Cini sastavni dio
standarda. Odbor je obrisao jedan primjer (Primjer 3), jer bi mogao dovesti do konfuzije u pogledu izmjena
i dopuna. Izmjene i dopune primjenjuju se za godi&nja razdoblja koja pocginju na dan ili nakon 1. januara
2023. godine kao promjene rac¢unovodstvenih procjena i promjene racunovodstvenih politika do kojih dode
na podetku prvog godiénjeg izvjestajnog razdoblja u kojem je primijenio te izmjene ili nakon tog datum.
Dopustena je ranija primjena.

Izmjene i dopune MRS-a 12 Porez na dobit — Odgodena porezna imovina i odgodene porezne obaveze
proizasle iz jedne transakcije

Izmjene i dopune uvode dodatna izuze¢a od onih ve¢ predvidenih inicijalnim priznavanjem. Prema
izmjenama i dopunama, subjekt ne primjenjuje potetno izuzece od priznavanja za transakcije koje dovode
do jednakih oporezivih privremenih razlika i odbitnih privremenih razlika. U ovisnosti o zakonu o porezu na
dobit koji se primjenjuje, jednake oporezive priviemene razlike i odbitne privremene razlike mogu nastati
prilikom poéetnog priznavanja imovine i obaveze u transakciji koja nije poslovna kombinacija i ne utjece ni
na radunovodstvenu dobit ni na oporezivu dobit. Na primjer, to moze nastati prilikom priznavanja obaveze
po osnovu najma i imovine s pravom kori$tenja primjenom MSFl-ja 16 na datum poc¢etka najma. lzmjenama
i dopunama MRS-a 12, od subjekta se trazi da prizna odgodenu poreznu imovinu i odgodenu poreznu
obavezu s tim da podlijezu kriterijima nadoknadivosti iz MRS-a 12. Takoder, Odbor je dodao ilustrativan
primjer MRS-a 12 koji prikazuje primjenu izmjena i dopuna. Izmjene i dopune se primjenjuju na transakcije
koje su se desile na dan ili nakon poéetka najranijeg prethodnog perioda. Osim toga, na poCetku najranijeg
uporednog razdoblja subjekat treba priznati:

e QOdgodenu poreznu imovinu (u visini za koju je vjerojatno da ¢e oporeziva dobit za koju se odbitna
privremena razlika moze iskoristiti biti raspoloziva) i odgodenu poreznu obavezu za sve odbitne
privremene razlike i oporezive priviemene razlike povezane sa:

a) Imovinom sa pravom koristenja i obaveze po najmu

b) Stavljanje izvan pogona, obnova i sli¢ne obaveze i odgovarajuci iznosi priznati kao dio troska povezane
imovine

« Kumulativni efekat pocetne primjene izmjena i dopuna kao uskladivanja pofetnog stanja zadrZane
dobiti (ili druge komponente kapitala, prema potrebi) na taj datum.

Izmjene i dopune su na snazi za godi$nja izvjestajna razdoblja koja po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2023.
godine. Dopustena je ranija primjena.

Drustvo je izabralo da ne usvoji ove standarde, pobolj$anja i interpretacije prije njihovog obaveznog datuma
stupanja na snagu. Drustvo predvida da primjena novih standarda, interpretacija i dopuna nece imati
znac&ajan efekat na finansijske izvjestaje na datum inicijalne primjene. Ipak, Drustvo nije u mogucnosti iz
prakti¢nih razloga dati kona¢nu prosudbu mogucih buducih finansijskih efekata prije nego Uprava izvrsi
detaljna ispitivanja u godini prve primjene novih standarda, interpretacija i pobolj$anja.
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3. SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

a) lzjava o uskladenosti
Finansijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja
(“MSFI") objavljenim od strane Medunarodnog odbora za racunovodstvene standarde.

b) Osnova pripreme

Finansijski izvjestaji iskazani su u sluzbenoj valuti Bosne i Hercegovine, konvertibilna marka (BAM), osim
ukoliko nije drugacije naznaéeno. Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2021. godine
pripremljeni su u skladu sa naéelom historijskog troska, osim za nekretnina i finansijske instrumenate koji
se mjere po revaloriziranim iznosima ili fer vrijednostima na kraju svakog izvjestajnog razdoblja, kako je
objasnjeno u ispod navedenim ra¢unovodstvenim politikama. Historijski troSak se uglavnom temelji na fer
vrijednosti naknade dane u zamjenu za robu i usluge. Fer vrijednost je cijena koja bi bila primljena za prodaju
imovine ili plaéena za prijenos obaveze u redovnoj transakciji izmedu sudionika na trZistu na datum
mjerenja, bez obzira je li ta cijena izravno utvrdiva ili procijenjena pomocéu druge tehnike procjene.
Procjenjujuci fer vrijednost imovine ili obaveze, Drustvo uzima u obzir karakteristike sredstva ili obaveze
koje bi sudionici na trzistu uzeli u obzir prilikom odredivanja cijene imovine ili obaveza na datum mjerenja.
Fer vrijednost za potrebe mjerenja i / ili objavljivanja u ovim konsolidiranim financijskim izvjes$tajima odreduje
se na navedenoj osnovi, osim za pla¢anje transakcija temeljeno na dionicama koje su u djelokrugu MSFI 2,
leasing poslovi u djelokrugu MSFl-ja 16 i mjerenja koje imaju neke sli€nosti sa fer vrijedno$cu, ali nisu fer
vrijednost, kao naprimjer neto utrziva vrijednost u skladu sa MRS 2 ili vrijednost u upotrebi u skladu sa MRS
36. Racunovodstvene politike dosliedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugacije napomenuto.
Finansijski izvjestaji su pripremljeni pod pretpostavkom da ée Dru$tvo nastaviti nesmetano da posluje u
buduénosti.

c) Priznavanje prihoda

Drustvo priznaje prihode u skladu s MSFI 15, Prihodi po ugovorima s kupcima, na sve ugovore s kupcima
osim na ugovore o najmu iz djelokruga MRS-a 17 ,Najmovi", finansijske instrumente i druga ugovorna prava
i ugovorne obaveze iz djelokruga MSFI 9 ,Finansijski instrumenti, MSFI 10 ,Konsolidirani finansijski
izvjestaji*, MSFI 11 ,Zajednicki poslovi‘, MRS-a 27 ,Nekonsolidirani finansijski izvjestaji i MRS-a 28 ,Udjeli
u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim poduhvatima“, ugovori o osiguranju iz djelokruga MSF| 4 ,Ugovori o
osiguranju“ i nenov&anu razmjenu medu subjektima koji se bave istim djelatnostima, a s ciljem lak$e prodaje
postojecim odnosno potencijalnim kupcima.

Kada Ugovor s kupcem dijelom potpada pod MSFI 15, a dijelom je u djelokrug nekog drugog standarda
vrijedi slijedece:

e Ako drugi standard definira naéin na koji razdvaijiti i prvi puta mjeriti jedan ili vise dijelova ugovora,
onda se prvo primjenjuju propisana pravila razdvajanja i mjerenja. Nakon toga se cijena transakcije
umanjuje za iznose prvobitno mjerene prema drugim standardima.

* Ako ne postoji drugi standard s uputama o nacinu razdvajanja i prvog mjerenja jednog ili vise dijelova
ugovora, primjenjuje se MSFI 15.

Drustvo priznaje prinode na nagin koji odrazava prijenos obec¢anih dobara odnosno usluga na kupca u iznosu
koji odrazava naknadu na koju o¢ekuje da je ima pravo ostvariti u zamjenu za obecana dobra odnosno
usluge. Drustvo primjenjuje slijede¢i model koji se sastoji od pet koraka:

° ustvrditi ugovor(e) s kupcem

ustvrditi obavezu na ¢€inidbe iz ugovora

odrediti cijenu transakcije

cilenu transakcije razdijeliti na ugovorene obaveze na ¢inidbu

prinode priznati kada, odnosno kako subjekt ispunjava svoju obavezu na Cinidbu.

Identifikacija ugovora s kupcem

Drustvo ugovor s kupcem tretira u sklopu MSFI 15 ako su ispunjeni svi sljedeéi uvjeti:
e strane ugovora odobrile su ugovor,
e moguce je utvrditi prava i obaveze svake ugovorne strane u vezi s predmetnim dobrima odnosno

uslugama;

« moguce je utvrditi uvjete i rokove pla¢anja za dobra odnosno usluge koje se prijenose;

e ugovor je komercijalne naravi i

e vjerovatna je naplata naknade na koju subjekt ima pravo u zamjenu za isporuku predmetnih dobara
odnosno usluga.

Ako neki ugovor s kupcem ne ispunjava sve prethodno navedene kriterije, subjekt nastavija ponovno
provjeravati ugovor kako bi utvrdio ispunjava li ugovor te kriterije u nekom kasnijem trenutku.
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Identifikacija obaveza za &inidbe iz ugovora

Na pocetku ugovora, Drustvo procjenjuje obe¢ana dobra odnosno usluge koje se obavezalo isporuciti te
utvrduje:
e jasno razgrani¢eno dobro ili uslugu, odnosno paket dobara odnosno usluga, ili
e nekoliko jasno razgrani¢enih dobara ili usluga koje su sustinski iste i s istim obrascem prijenosa na
kupca.
Nekoliko razli¢itih dobara ili usluga se prijenose na kupca istim obrascem, ako su zadovoljena oba sljedeca
kriterija:
e svako jasno razgrani¢eno dobro ili usluga u nizu koju subjekt obecava uzastopno prenijeti na kupca
bit ¢e obaveza na ¢inidbu koja ¢e biti zadovoljena tijekom vremena (vidi dolje); i
e« jedna metoda mjerenja izvrienja ¢e se Koristiti za mjerenje izvréenja obaveze na &inidbu tog
subjekta do potpunog zadovoljenja obaveze na &inidbu koja se odnosi na prijenos svakog jasno
razgrani¢enog dobra ili usluge u nizu na kupca.

Dobro, odnosno usluga, je jasno razgrani¢ena ako su ispunjena oba sljedeca kriterija:

e  kupac moze ostvariti koristi od samog predmetnog dobra odnosno same predmetne usluge ili iz
njihove povezanosti s drugim trenutno dostupnim resursima i

¢ obecanje subjekta da ¢e predmetna dobra odnosno usluge prenijeti na kupca moze se razgranigiti
od drugih obecéanja sadrzanih u ugovoru.

Odredivanie cijene transakcije

Cijena transakcije je iznos koji se o¢ekuje da na njega Drustvo ima pravo u zamjenu za prijenos predmetnih
obecanih dobara ili usluga. U odredivanju cijene transakcije, subjekt razmatra uobi¢ajenu poslovnu praksu
u proslosti. Kod ugovora koji sadrzi elemente varijabilne naknade, Drustvo procjenjuje iznos varijabilnog
dijela naknade na koji ¢e imati pravo temeljem ugovora. Varijabilna naknada moze proistec¢i iz npr. popusta,
koli¢inskih popusta, povrata, nagradnih bodova, snizenih cijena, poticaja, bonusa po osnovi izvr§enja, kazni
ili sliénin stavki. Varijabilna naknada sadrzana je i u eventualnom pravu subjekta na naknadu koje je
uvjetovano nekim buducim dogadajem.

Postupak razdjeljivanja cijene transakcije na ugovorene cbaveze na &inidbu

Kod ugovora s vise obaveza na &inidbu, cijena transakcije rasporeduje se na ugovorene obaveze na Cinidbu
prema njihovim relativnim pojedinaénim prodajnim cijenama. Ako pojedinaéna prodajna cijena nije izravno
vidljiva, Drustvo vrsi primjerene procjene. Svaki ukupni popust u odnosu na zbroj pojedinacnih prodajnih
cijena dijeli se na predmetne obaveze na ¢&inidbu po osnovi relativne pojedinatne cijene. U odredenim
okolnostima takvu vrstu popusta moze biti opravdano razdijeliti na neke, ali ne i na sve obaveze na ¢inidbu.
Kod avansnog plac¢anja naknade ili naknade koja se pla¢a s vremenskim odmakom, subjekt razmatra sadrzi
li ugovor neki znacajan finansijski aranzman i, ako da, uskladiti naknadu prema vremenskoj vrijednosti
novca.

Priznavanje prihoda kako subjekt ispunjava svoju obavezu na &inidbu

Prihod se priznaje prijenosom kontrole, bilo kroz vrijeme, bilo u odredenom trenutku. Kontrola nad imovinom
definirana je kao sposobnost upravljanja na¢inom koristenja i pribavljanja gotovo svih preostalih koristi od
imovine, $to uklju¢uje i sposobnost spriecavanja drugih da upravljaju na¢inom njenog koristenja i pribavljaju
koristi od imovine. Koristi koje se odnose na imovinu su potencijalni novéani priljevi koji se mogu posredno
ili neposredno ostvariti i ukljuéuju, ali nisu ograni¢eni na:

koriétenje imovine radi proizvodnje dobara ili pruzanje usluga

koritenje imovine radi povecéanja vrijednosti ostale imovine

koridtenje imovine radi pla¢anja obaveza ili smanjenja troskova

prodaju ili razmjenu imovine

davanje imovine u zalog za kredit i

drzanje imovine.

Drustvo priznaje prihod kroz vrijeme ako je ispunjen jedan od sljedecih kriterija:

e kupac istovremeno prima i konzumira sve koristi koje mu subjekt omogucuje svojim Cinidbama,

« subjektova &inidba stvara ili pobolj$ava imovinu koja je pod kontrolom kupca kako se imovina stvara, ili

s subjektovom ¢&inidbom ne stvara se imovina alternativne namjene za subjekta i subjekt ima zakonski
provedivo pravo na plac¢anje za do sada izvrSene Cinidbe.

Kada Drustvo ne ispunjava svoju ¢inidbu kroz vrijeme, ispunjava ju u odredenom trenutku. Stoga se prihod
priznaje prijenosom kontrole u odredenom trenutku. Faktori koji mogu ukazivati na trenutak prijenosa
kontrole ukljuéuju, ali nisu ograni¢eni na sljedece:

« subjekt ima sadasnje pravo na pla¢anje za predmetnu imovinu

e  kupac ima pravno vlasni$tvo nad imovinom
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e subjekt je prenio fizicki posjed imovine,
e  kupac nosi zna¢ajne rizike i nagrade povezane s viasni$tvom nad imovinom i
e  kupac je imovinu prihvatio.

Troskovi ugovora
Inkrementalni trodkovi do sklapanja ugovora priznaju se kao imovina ako se o¢ekuje povrat tih troSkova. No,
oni su ogranic¢eni na one koji kod subjekta ne bi nastali da nije do$lo do uspje$nog sklapanja ugovora (npr.
naknada za sklapanje posla pla¢ena posrednicima).
Troskovi nastali radi ispunjenja ugovora priznaju se kao imovina onda, i samo onda ako su ispunjeni svi
sliededi kriteriji:

« troskovi su izravno povezani s ugovorom (ili odredenim predvidenim ugovorom)

e troskovima se stvaraju ili pobolj$avaju resursi koje ¢e subjekt koristiti u ispunjenju svojih obaveza

na &inidbu u buduénosti i

* ocekuje se povrat troSkova.
U takve se troskove ubrajaju troskovi kao $to su trodkovi direktnog rada, direktno utroSenih materijala te dio
op¢ih troskova koji se izravno odnosi na ugovor. Imovina priznata po osnovi tro8kova sklapanja ili ispunjenja
ugovora amortizira se u skladu s nadinom na koji se prijenose dobra odnosno usluge povezani s imovinom.

d) Transakcije u stranim valutama

Transakcije iskazane u stranim sredstvima pla¢anja prera¢unate su u BAM po kursu vazec¢em na datum
transakcije. Monetarna imovina i obaveze iskazane u stranim sredstvima plac¢anja preracunate su u BAM
na dan bilansa po kursu koji je vaZio na taj dan. Kursne razlike proizasle iz preratunavanja stranih sredstava
placanja priznaju se u bilansu uspjeha. Nemonetarne stavke izrazene u stranoj valuti vrednovane po fer
vrijednosti preracunate su u konvertibilne marke po kursu vaze¢em na dan odredivanja fer vrijednosti.
Nemonetarne stavke izrazene u stranoj valuti iskazane po troSku nabave nisu preratunavane od dana
transakcije. Kursevi vaznijih valuta na kraju godine bili su kako slijedi:

31. decembra 2020. EUR 1 = BAM 1,955830 USD 1 = BAM 1,592566
31. decembra 2021. EUR 1 = BAM 1,955830 USD 1 = BAM 1,725631

e) Troskovi posudbe

Troskovi posudbe koji se mogu direktno pripisati sticanju, izgradnji ili izradi kvalificiranog sredstva, a to je
sredstvo koje nuzno zahtijeva znacajno vrijeme kako bi bilo spremno za svoju namjeravanu upotrebu ili
prodaju, ukljuéuju se u tro8ak nabave toga sredstva sve dok sredstvo veéim dijelom ne bude spremno za
namjeravanu upotrebu ili prodaju. Prihodi od ulaganja zaradeni privremenim ulaganjem namjenskih kreditnih
sredstava do pocetka njihovog tro$enja na kvalificirano sredstvo oduzimaju se od troSkova posudbe koji su
prihvatljivi za kapitalizaciju. Svi drugi troskovi posudbe terete bilans uspjeha u periodu u kojem su nastali.

f) Oporezivanje

Drustvo obra¢unava poreze u skladu s poreznim zakonima Federacije BiH. Porez na dobit obradunava se
na osnovu oporezive dobiti, izracunate odbitkom od finansijskog rezultata odredenih stavki prinoda i rashoda
kao $to je propisano zakonom Federacije BiH. 1znos poreza na dobit za godinu obuhvaca tekuci porez na
dobit i odgodeni porez.

Tekudi porez
Tekudi porez je iznos poreza na dobit za platiti/(vratiti) na oporezivu dobit za razdoblje. Oporeziva dobit se

razlikuje od dobiti iskazane u bilansu uspjeha, jer ne uklju¢uje stavke prihoda i troskova koje su oporezive
ili neoporezive u drugim razdobljima i ne uklju¢uje stavke koje nisu nikada oporezive ili neoporezive.
Obaveza za tekudi porez je izracunata koristeci porezne stope vaZece na datum bilansa.

QOdgodeni porez
Iznos odgodenog poreza izracunava se metodom bilanéne obaveze, pri ¢emu se uzimaju u obzir privremene

razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti aktive i pasive, koje se koriste za potrebe finansijskog
izvjestavanja, i iznosa koji se koristi za potrebe izratuna poreza. Iznos odgodenog poreza temelji se na
pretpostavljenom nacinu realizacije ili namire knjigovodstvene vrijednosti aktive i pasive po stopama
vazeéim na dan bilansa. Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ce se ostvariti
buduéa oporeziva dobit na teret koje se moze iskoristiti neiskoristeni porezni gubitak, a odgodena porezna
obaveza priznaje se za sve oporezive privremene razlike. Imovina i obaveze nisu priznate ako privremene
razlike nastaju iz goodwilla ili iz pogetnog priznavanja (osim u poslovnim spajanjima) druge imovine i
obaveze u transakcijama koje ne utjeu na oporezivu ili ratunovodstvenu dobit. Odgodena porezna obaveza
se priznaje za oporezive privriemene razlike nastale u svezi s ulaganjima u podruznice, filijale i pridruzena
drustva, te u zajedniéke poduhvate, osim ako je matica u moguénosti kontrolirati vrijeme ukidanja
priviemenih razlika i ako je vjerojatno da se privremene razlike ne¢e ukinuti u predvidivoj buducnosti.
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Odgodena porezna obaveza za odbitne priviemene razlike koje proizlaze iz takvih ulaganja se priznaje do
razmjera u kojem je vjerojatno da ¢e oporeziva dobit biti raspoloziva i da ¢e privremene razlike biti ukinute
u predvidivoj buduénosti. Odgodena porezna imovina preispituje se na svaki datum bilansa i umanjuje za
iznos za koji vie nije vjerojatno da ¢e se modi iskoristiti kao porezna olaksica. Odgodeni porez obradunava
se po poreznim stopama za koje se ocekuje da ce biti u primjeni u razdoblju u kojem ¢e doci do podmirenja
obaveze ili realizacije sredstva. Mjerenje odgodenih poreznih obaveza i imovine odrazava porezne
posliedice koje bi mogle nastati iz nagina na koji Drustvo na datum bilansa o¢ekuje, povrat ili podmirenje
knjigovodstvenih iznosa imovine ili obaveza Drudtva. Teku¢a porezna obaveza i imovina se mjeri iznosom
za koji se o&ekuje da ée se platiti (odnosno povratiti) od porezne viasti, primjenjujuci porezne stope koje su
i porezne zakone koji su na snazi na datum bilansa.

Tekuéi i odgodeni porez za period

Odgodeni porez knjiZi se na teret ili u korist bilansa uspjeha, osim ako se ne odnosi na stavke koje se knjize
direktno u korist ili na teret kapitala, u kom sluéaju se odgodeni porez takoder iskazuje u okviru kapitala, ili
gdje nastaje pod&etnim priznavanjem poslovnog spajanja. U slu¢aju poslovnog spajanja, porezni efekat se
uzima u obzir u izradunu goodwilla ili u odredivanju viska stjecateljevog udjela u neto fer vrijednosti
ste¢enikove prepoznatljive imovine, obaveza i mogucih obaveza iznad troska spajanja.

g) Troskovi penzionih naknada

Drustvo nema druge penzione aranzmane osim onih u okviru drzavnog penzionog sistema Federacije Bosne
i Hercegovine. Drustvo je kao poslodavac duzno obracunavati i uplacivati postotak iz tekuce bruto place
zaposlenih u penziono osiguranje, a navedeni troskovi terete racun dobiti i gubitka u razdoblju u kojem
zaposleni ostvare naknadu za rad. Drustvo nema obaveza isplate penzije zaposlenima u buducnosti.

h) Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema pocetno se iskazuju po trosku nabave umanjenom za iznos amortizacije i
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Tro8ak nabave obuhvata nabavnu cijenu i sve troskove
izravno povezane s dovodenjem sredstva u radno stanje za namjeravanu upotrebu. TroSkovi tekuceg
odrzavanja i popravaka, zamjene te investicijskog odrzavanja manjeg obima priznaju se kao rashod kad su
nastali. Trodkovi zna&ajnih investicijskih odrzavanja i zamjene se kapitaliziraju. Dobici i gubici temeljem
rashodovanja ili otudenja nekretnina, postrojenja i opreme iskazuju se u bilansu uspjeha u razdoblju u kojem
su nastali. Na svaki datum bilansa, Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose nekretnina, postrojenja i
opreme, da bi utvrdilo postoje li naznake da je doslo do gubitka uslijed umanjenja vrijednosti navedene
imovine. Amortizacija se ukljuuje u bilans uspjeha prema linearnoj metodi kroz procijenjeni korisni vijek
trajanja nekretnina, postrojenja i opreme.

Procijenjeni korisni vijek trajanja, ostatak vrijednosti i metoda amortizacije se preispituju na kraju svake
godine, sa ukljutenom promjenom ocekivanog okvira trosenja ekonomskih koristi. Zemljiste i imovina u
pripremi se ne amortiziraju. Prosje&ni procijenjeni korisni vijek trajanja pojedine imovine je kako slijedi:

Gradevine 33 godine
Masine i oprema 8-15 godina

Amortizacija se obratunava pocevsi od prvog dana slijedeceg mjeseca u kojem je materijalna imovina
stavljena u uporabu. Imovina u posjedu temeljem finansijskog najma amortizira se u toku ocekivanog vijeka
upotrebe iste vlastite imovine ili razdoblja najma, ukoliko je krace.

i) Nematerijalna imovina

Zasebno ste¢ena nematerijalna imovina evidentirana je po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju. Amortizacija nematerijalne imovine je obradunata po linearnoj metodi tokom njegovog
procijenjenog vijeka trajanja. Procijenjeni korisni vijek trajanja i metoda amortizacije se preispituju na kraju
svake godine, sa ukljuéenom promjenom o&ekivanog okvira trosenja ekonomskih koristi. Prosjecni
procijenjeni korisni vijek trajanja nematerijalne imovine je kako slijedi:

” Softveri i licence 5 godina ]

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznati predmet nematerijalne imovine, kapitalizira se samo u slu€aju
kada dolazi do poveéanja budu¢ih ekonomskih koristi koje ¢e dotjecati u DruStvo. Svaki drugi naknadni
izdatak priznaje se kao rashod u razdoblju u kojem nastaje. Trosak redovitog odrzavanja izravno tereti dobit
iz poslovanja. U iznimnim sluéajevima, tro$ak odrZavanja se kapitalizira, ako odrZavanje rezultira
povecanjem kapaciteta ili znacajnim pobolj$anjem odredene imovine.
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j) Finansijski instrumenti

Finansijska imovina i finansijske obaveze se priznaju u izvjestaju o finansijskom polozaju kada Drustvo
postane strana ugovornih odredbi instrumenta. Finansijska sredstva i finansijske obaveze se inicijalno mjere
po fer vrijednosti. Troskovi transakcije koji se mogu direktno pripisati stjecanju ili izdavanju finansijskih
sredstava i finansijskih obaveza (osim finansijskih sredstava i finansijskih obaveza po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka) dodaju se ili odbijaju od fer vrijednosti finansijske imovine ili finansijskih obaveza, po
potrebi, prilikom poéetnog priznavanja. Transakcijski troSkovi koji se mogu direktno pripisati stjecanju
finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka priznaju se odmah
u rac¢unu dobiti i gubitka.

Finansijska sredstva
Kupovina ili prodaja finansijskih sredstava redovnim putem priznaje se i prestaje priznavati na datum
trgovanja. Redovne kupovine ili prodaje su kupovine ili prodaje finansijskih sredstava koja zahtijevaju
isporuku sredstava u vremenski okvir utvrden propisom ili konvencijom na trzistu. Sva priznata finansijska
sredstva naknadno se u cijelosti mjere po amortiziranom trosku ili fer vrijednosti, ovisno o klasifikaciji
finansijske imovine.

Klasifikacija finansijskih sredstava
Duznicki instrumenti koji ispunjavaju sljede¢e uvjete naknadno se mjere po amortiziranom trosku:
» finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela &iji je cilj drzanje finansijskih sredstava radi
naplate ugovornih nov&anih tokova; i
e ugovorni uslovi koji se odnose na specifiénu finansijsku imovine dovode do generiranja na ta¢no
odredene datume nov€ane tokove koji se iskljuéivo odnose na otplate glavnog duga i kamate na
preostali iznos glavnice.

DuzZnicki instrumenti koji ispunjavaju sljedece uvjete naknadno se mjere po fer vrijednosti kroz ostali
sveobuhvatni prinod (FVTOCI):
+ finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela &iji je cilj ostvariti nov¢ane tokove od otplate
glavnog duga i kamate i krajnje prodaje finansijskog sredstva; i
e ugovorni uvjeti finansijskog sredstva rezultiraju na ta¢no odredene datume na novéanim tokovima
koji su isklju¢ivo pla¢anje glavnice i kamate na preostali iznos glavnice.

U pravilu, sva ostala finansijska imovina se naknadno mijeri po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Osim
navedenog, Drustvo moze izvrsiti neopozivi izbor prilikom inicijalnog priznavanja finansijske imovine:

e Drustvo moze neopozivo izabrati da promjene fer vrijednosti vlasni€kih vrijednosnih papira priznaje
u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti; i

e Drustvo moze neopozivo izabrati da duZni¢ke instrumente koji zadovoljavaju kriterije
amortizacijskog trodka ili mjerenja po fer vrijednosti kroz sveobuhvatnu dobit, priznaje kroz ra¢un
dobiti i gubitka ukoliko se na taj na¢in eliminira ra¢unovodstvena ne uskladenost.

(i) Metoda amortizovanog troska i efektivne kamate

Metoda efektivne kamate je metoda izradunavanja amortizovanog troska duzni¢kog instrumenta i alokacije
prihoda od kamata u relevantnom periodu. Za finansijska sredstva osim kupljenih ili nastalih kreditno
umanjenih finansijskih sredstava (tj. sredstva koja su kreditno umanjena prilikom poéetnog priznavanija),
efektivna kamatna stopa je stopa koja tatno diskontuje procijenjene buduce nov&ane primitke iskljucujuci
ocekivane kreditne gubitke, kroz o&ekivani vijek duzni¢kog instrumenta, ili, gdje je prikladno, kraci period,
do bruto knjigovodstvene vrijednosti duzni¢kog instrumenta pri poéetnom priznavanju. Za kupljenu ili tekucu
finansijsku imovinu s oslabljenim kreditnim rejtingom, efektivna kamatna stopa uskladena sa kreditom se
izrac¢unava diskontovanjem procijenjenih buducih nov&anih tokova, uklju¢ujuci o€ekivane kreditne gubitke,
na amortizirani tro$ak duZni¢kog instrumenta pri pofetnom priznavanju. Amortizovana vrijednost
finansijskog sredstva je iznos po kojem se finansijsko sredstvo mjeri prilikom pocetnog priznavanja
umanjeno za otplate glavnice, plus kumulativha amortizacija koristenjem metode efektivne kamatne stope
bilo koje razlike izmedu tog pogetnog iznosa i iznosa dospjeca, prilagodenog za bilo koji gubitak ili dobitak.
Prihodi od kamata se priznaju primjenom metode efektivhe kamatne stope za duZnike instrumente koji se
naknadno mjere po amortiziranom trosku i na FVTOCI. Za finansijsku imovinu, osim kupliene ili nastale
kreditno umanjene finansijske imovine, prihodi od kamata se izratunavaju primjenom efektivne kamatne
stope na bruto knjigovodstvenu vrijednost finansijskog sredstva, osim za finansijska sredstva koja su kasnije
postala kreditno umanjena (vidi dole). Za finansijska sredstva koja su kasnije postala kreditno umanjena,
prinodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope na amortiziranu cijenu finansijskog
sredstva.
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Ako se, u narednim izvjestajnim razdobljima, kreditni rizik na kreditno umanjenom finansijskom instrumentu
poboljsa tako da finansijsko sredstvo vise nije kreditno umanjeno, prihod od kamata se priznaje primjenom
efektivne kamatne stope na bruto knjigovodstvenu vrijednost finansijskog sredstva.

(if) Duzni€ki instrumenti klasificirani kao FVTOCI (fer vrijednost na ostalu sveobuhvatnu dobit)

Korporativne obveznice Drustva klasificiraju se kao FVTOCI. Korporativne obveznice pogetno se mjere po
fer vrijednosti uvec¢anoj za transakcijske troskove. Nakon toga, promjene u knjigovodstvenoj vrijednosti tih
korporativnih obveznica kao rezultat dobitaka i gubitaka od te¢ajnih razlika (vidi dole), dobitaka ili gubitaka
od umanjenja vrijednosti (vidi dolje) i prihoda od kamata izraéunatih primjenom metode efektivhe kamatne
stope (vidi (i) gore) priznaju se u ra¢unu dobiti i gubitka. Iznosi koji se priznaju u radunu dobiti i gubitka
jednaki su iznosima koji bi bili priznati u racunu dobiti i gubitka ako bi se te korporativne obveznice mjerile
po amortiziranom trosku. Sve ostale promjene u knjigovodstvenoj vrijednosti tih korporativnih obaveznija
priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti i akumuliraju se u okviru rezerve za revalorizaciju ulaganja. Kada
se korporativne obveznice prestaju priznavati, kumulativni dobici ili gubici prethodno priznati u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti reklasificiraju se u dobit ili gubitak.

(iii) Dioni€ki instrumenti odredeni kao FVTOCI

Prilikom pocetnog priznavanja, Drudtvo moze izvréiti neopozive izbore (na temelju instrumenta) za
oznacivanje ulaganja u vlasnicke instrumente kao u FVTOCI. Imenovanje na FVTOCI nije dopusteno ako
se ulaganje u glavnicu drZi radi trgovanija ili ako je to potencijalna naknada koju priznati stjecatelj u poslovnoj
kombinaciji. Finansijsko sredstvo se drzi radi trgovanja ako:

e steCeno je prvenstveno u svrhu prodaje u kratkom roku; ili

e pri poCetnom priznavanju dio je portfelja identificiranih finansijskih instrumenata kojima Drustvo
upravlja zajedno i ima dokaze o nedavnom stvarnom obrascu kratkoro&nog ostvarivanja dobiti; ili

* jederivat (osim derivata koji je ugovor o finansijskom jamstvu ili odredenog i u¢inkovitog instrumenta
zastite).

Ulaganja u vlasni¢ke instrumente u FVTOCI po¢etno se mjere po fer vrijednosti uveéanoj za transakcijske
troskove. Nakon toga, mjere se po fer vrijednosti s dobicima i gubicima proizaslim iz promjena fer vrijednosti
priznatim u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti i akumuliranim u revalorizacijskoj rezervi ulaganja. Kumulativni
dobitak ili gubitak se ne smije reklasificirati u dobit ili gubitak od otudenja vlasni¢kih ulaganja, ve¢ se prenosi
u zadrzanu dobit. Dividende po tim ulaganjima u glavni¢ne instrumente priznaju se u ragunu dobiti i gubitka
u skladu s MSFI 9, osim ako dividende jasno predstavljaju povrat troska ulaganja. Dividende su uklju¢ene u
Jfinansijske prihode" u ra¢unu dobiti i gubitka. Drustvo je odredilo sva ulaganja u viasni¢ke instrumente koji
se ne drze radi trgovanja kao u FVTOCI na pocetnu primjenu MSFl-ja 9.

(iv) Finansijska imovina kao FVTPL
Finansijska imovina koja ne udovoljava kriterijima za mjerenje po amortiziranom trosku ili FVTOCI mjeri se
na dan bilanse.
Posebno:
¢ Ulaganja u vlasnicke instrumente klasificiraju se kao finansijska imovina po fer vrijednosti kroz radun
dobiti i gubitka, osim ako Drustvo ne priznaje vlasnicku glavnicu koja se ne drzi radi trgovanja niti
potencijalna naknada koja proizlazi iz poslovnog spajanja kao u FVTOCI na
* pocetno priznavanje (vidi (iii) gore).
e Duznicki instrumenti koji ne udovoljavaju kriterijima amortiziranog troska ili FVTOCI kriterijima (vidi
(i) i (i) gore) klasificiraju se kao FVTPL. Nadalje, duzni¢ki instrumenti koji ispunjavaju ili kriterij
amortiziranog tro$ka ili FVTOCI kriterije mogu se odrediti po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka
nakon poc¢etnog priznavanja, ako takvo odredivanje eliminira ili zna¢ajno smanjuje nekonzistentnost
mjerenja ili priznavanja (tzv. Ra¢unovodstvena ne uskladenost) koja bi nastala mjerenjem imovine
ili obaveza ili priznavanje dobitaka i gubitaka na njima na razli¢itim osnovama. Drustvo nije odredilo
niti jedan duznicki instrument po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Finansijska imovina po FVTPL mijeri se po fer vrijednosti na kraju svakog izvjestajnog razdoblja, pri ¢emu
svi dobici ili gubici po fer vrijednosti priznati u racunu dobiti i gubitka u onoj mjeri u kojoj nisu dio odredenog
odnosa zastite (vidi raunovodstvenu politiku zastite od rizika). Neto dobit ili gubitak priznat u ra¢unu dobiti
i gubitka uklju€uje bilo koju dividendu ili kamatu zaradenu na finansijskoj imovini i ukljuéen je u ostale dobitke

i gubitke.
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Pozitivne i negativne kursne razlike

Knjigovodstvena vrijednost finansijske imovine koja je denominirana u stranoj valuti utvrduje se u to] va
preratunava po spot te¢aju na kraju svakog izvjestajnog razdoblja. Posebno:

 zafinansijsku imovinu vrednovanu po amortiziranom trodku koja nije dio odredenog odnosa za$
teajne razlike priznaju se u racunu dobiti i gubitka u stavci ,ostali dobici i gubici” (biljeska 11)

e zaduznicke instrumente mjerene po FVTOCI koji nisu dio odredenog odnosa zastite, razmjene
razlike po amortiziranom trodku duznickog instrumenta priznaju se u ra¢unu dobiti i gubitka u ok
ostalih dobitaka i gubitaka.

e Ostale te¢ajne razlike priznaju se u ostalo] sveobuhvatnoj dobiti u revalorizacijskoj rezervi ulag:
za finansijsku imovinu mjerenu po FVTPL, koja nije dio odredenog odnosa zastite, tecajne ra
priznaju se u racunu dobiti i gubitka u okviru ‘ostalih dobitaka i gubitaka'; i

e za vlasnitke instrumente mjerene po FVTOCI, te¢ajne razlike priznaju se u ostaloj sveobuhv:
dobiti u revalorizacijskoj rezervi ulaganja.

Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Drustvo priznaje ispravak vrijednosti gubitka za oéekivane kreditne gubitke od ulaganja u duzr
instrumente koji se mjere po amortiziranom trosku ili prema FVTOCI, potrazivanja od najma, potraziv
od kupaca i ugovorne imovine, kao i ugovore o finansijskim garancijama. Iznos o&ekivanih kreditnih gubl
asurira se na svaki datum izvjestavanja kako bi odrazavao promjene u kreditnom riziku od poce
priznavanja finansijskog instrumenta. Drustvo uvijek priznaje vijek trajanja ECL-a za potrazivanja od kup
ugovornu imovinu i potraZivanja po najmu. Ocekivani kreditni gubici po ovoj finansijskoj imovini procje
se na temelju matrice rezerviranja na temelju historijskog iskustva kreditnog gubitka Drustva, prilagod:
faktorima koji su specifiéni za duznike, op¢im ekonomskim uvjetima i procjeni trenutnog i predvidenog sn
na datum izvjestavanja, uklju€ujuci vremensku vrijednost novca gdje je to prikladno. Za sve ostale finans
instrumente Druétvo priznaje vijek trajanja ECL-a kada je doslo do znadéajnog povecanja kreditnog rizik
pog&etnog priznavanja. Medutim, ako se kreditni rizik na finansijskom instrumentu nije znacajno povecz
poéetno% priznavanja, Drustvo mjeri gubitak za taj finansijski instrument u iznosu jednakom 12-mjes¢
ECL-u. Zivotni ECL predstavlja oZekivane kreditne gubitke koji ¢e proizaéi iz svih mogucih dogz
neispunjavanja obaveza tijekom ocekivanog vijeka trajanja finansijskog instrumenta. Nasuprot tome
mjeseéni ECL predstavija dio zivotnog vijeka ECL-a za koji se otekuje da ¢e proizaci iz dog:
nepodmirenja na finansijskom instrumentu koji sumogudi u roku od 12 mjeseci nakon datuma izvjesciv

(i) Zna&ajno povecanje kreditnog rizika

U procjeni je li kreditni rizik na finansijskom instrumentu znacajno povecan od pocetnog priznavanja, Dr
usporeduje rizik nastanka nepodmirenja finansijskog instrumenta na datum izvjestavanja s rizikor
plaéanja finansijskog instrumenta na datum pocetnog priznavanja. Pri izradi ove procjene, Drustvo razr
i kvantitativne i kvalitativne informacije koje su razumne i podrZane, ukljuéujuci historijsko iskus
informacije o buduénosti koje su dostupne bez nepotrebnih troskova ili napora.

Razmatrane informacije koje se odnose na buduénost ukljucuju buduce izglede sektora u kojima pc
duznici Drudtva, dobivene iz ekonomskih ekspertnih izvjesca, finansijskin analiti¢ara, viadinin
relevantnih struénih tijela i drugih sli¢nih organizacija, kao i razmatranja razli¢itih vanjskih izvora stvan
predvidanje ekonomskih informacija koje se odnose na temeljne djelatnosti Drustva. Konkretno, sij
procjene se uzimaju u obzir pri ocjenjivanju je li kreditni rizik znacajno povecéan od pocetnog priznavar

o stvarnog ili o&ekivanog zna¢ajnog pogorsanja vanjskog (ako postoji) ili internog kreditnog re
finansijskog instrumenta;

« znatajno pogorsanje pokazatelja vanjskog trzista kreditnog rizika za odredeni finansijski instru
npr. zna&ajno povecanje kreditnog raspona, cijene kreditnih zamjena za duznika ili duljinu vrel
ili opseg u kojem je fer vrijednost finansijske imovine bila manja od amortiziranog troska;

o postojeée ili prognozirane nepovoljne promjene u poslovnim, finansijskim ili ekonomskim uv]
za koje se ocekuje da ce uzrokovati znagajno smanjenje sposobnosti duZnika da ispuni
duzni¢ke obaveze;
stvarnom ili o&ekivanom zna&ajnom pogoréanju rezultata poslovanja duznika;

e znatajno povecanje kreditnog rizika po drugim finansijskim instrumentima istog duznika;
stvarna ili ogekivana znaéajna negativna promjena u regulatornom, ekonomskom ili tehnolo
okruzenju duznika koja rezultira znacajnim smanjenjem sposobnosti duznika da podmiri

duznicke obaveze.
Neovisno o ishodu gore navedene procjene, Drustvo pretpostavlja da je kreditni rizik na finansijskoj ir

znac&ajno povecan od pocetnog priznavanja kada su ugovorne uplate duze od 30 dana, osim ako D
ima razumne i podupiruée informacije koje pokazuju drugacije.
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Unato¢ gore navedenom, Drustvo pretpostavlja da se kreditni rizik na finansijskom instrumentu nije znacajno
povecao od pocéetnog priznavanja ako se utvrdi da finansijski instrument ima slab kreditni rizik na datum
izvjestavanja. Utvrdeno je da finansijski instrument ima nizak kreditni rizik ako:

1. Finansijski instrument ima nizak rizik ne placanja,

2. Duznik ima snaZnu sposobnost da kratkoro¢no ispuni svoje ugovorne obaveze za novéani tijek, i

3. Nepovoline promjene u ekonomskim i poslovnim uvjetima na duzi rok mogu, ali ne moraju nuzno,
smanjiti sposobnost zajmoprimca da ispuni svoje ugovorne obaveze novcanog toka.

Drustvo smatra da finansijska imovina ima nizak kreditni rizik kada sredstvo ima vanjski kreditni rejting
“investicijskog razreda" u skladu s globaino razumljivom definicijom ili ako vanjski rejting nije dostupan,
imovina ima interni rejting “obavljanje". Izvodenje znadi da druga ugovorna strana ima jaku finansijsku

poziciju i da nema dospjelih iznosa. Za ugovore o finansijskim jamstvima, datum kada Drustvo postane

instrumenta radi umanjenja vrijednosti. U procjeni je li doslo do znacajnog povecanja kreditnog rizika od
pocetnog priznavanja ugovora o finansijskom jamstvu, Drustvo razmatra promjene u riziku da odredeni
duznik nece ispuniti ugovor. Drustvo redovito prati uinkovitost kriterija kojima se utvrduje je li doslo do

(ii) Definicija neispunjavanja obaveza

Drustvo smatra sljedeée Cinjenice koje predstavljaju slu¢aj neispunjavanja obaveza za interne svrhe

upravljanja kreditnim rizikom, budu¢i da historijsko iskustvo pokazuje da finansijska imovina koja

zadovoljava bilo koji od sljedeéih kriterija opéenito se ne moze nadoknaditi:

. kada je duznik prekrsio finansijske klauzule: ili

. podaci koji su interno razvijeni ili dobiveni iz vanjskih izvora ukazuju na to da je malo vjerojatno da ¢e
duznik isplatiti svoje vjerovnike, uklju€ujuéi i Drustvo, u cijelosti (bez uzimanja u obzir kolaterala koje
posjeduje Drustvo).

Bez obzira na gore navedenu analizu, Drustvo smatra da je doslo do neispunjavanja obaveza kada ie

finansijska imovina dospjela vige od 90 dana, osim ako Drustvo ima razumne i potkrjepljive informacije koje

pokazuju da je prikladniji kriterij zadanog kasnjenja.

(ifi) Finansijska imovina umanjena za kreditna prava

Finansijska imovina je umanjena za kreditna prava ako je doslo do Jednog ili vise dogadaja koji imaju Stetan
utjecaj na procijenjene buduée novéane tokove te finansijske imovine. Dokaz da je finansijsko sredstvo
kreditno umanjeno uklju¢uje dostupne podatke o sliede¢im dogadajima:

(a) znacajne finansijske poteskocée zajmodavca ili zajmoprimca:

(b) krenje ugovora, kao $to je neispunjenje obaveza ili slu€aj dospjeca (vidi (ii) gore);

(c) zajmodavac(e) zajmoprimca, iz ekonomskih ili ugovornih razloga koji se odnose na finansijske poteskoce
zajmoprimca, nakon &to je zajmoprimcu odobrio koncesiju (e) koju zajmodavac (i) inade ne bi razmatrao;
(d) postaje vjerojatnim da ¢e zajmoprimac uci u steéaj ili u drugu finansijsku reorganizaciju; ili

(e) nestanak aktivnog trzista za tu finansijsku imovinu zbog finansijskih poteskoca.

(iv) Politika otpisa

Drustvo otpisuje finansijsku imovinu kada postoje podaci koji ukazuju na to da je duznik u ozbiljnim
finansijskim poteskoéama i da nema realnin izgleda za povrat, npr. kada je duznik stavljen pod likvidaciju ili
je usao u stecajni postupak, ili u slu¢aju potraZivanja od kupaca, kada su iznosi dospjeli preko dvije godine,
ovisno $to se prije dogodi. Otpisana finansijska imovina i dalje moze biti podvrgnuta aktivnostima izvr$enja
u okviru postupaka povrata od strane Drustva, uzimajuéi u obzir pravne savjete gdje je to prikladno. Izvrieni

povrati priznaju se u radunu dobiti i gubitka.
(v) Mjerenje i priznavanje océekivanih kreditnih gubitaka

Mjerenje o&ekivanih kreditnih gubitaka je funkcija vjerovatnosti neispunjavanja obaveza, gubitka u sluéaju
neispunjavanja obaveza (tj. Veli¢ine gubitka ako postoji zadani status) i izloZzenosti u statusu neispunjavanja
obaveza. Procjena vjerovatnosti neispunjavanja obaveza i gubitka zbog neispunjavanja obaveza temelji se
na historijskim podacima prilagodenim naprijed navedenim informacijama. Sto se tite izlozenosti s
finansijskom imovinom u statusu neispunjavanja obaveza, to predstavlja bruto knjigovodstvenu vrijednost
imovine na datum izvjestavanja; za ugovore o finansijskim jamstvima, izlozenost ukljuCuje iznos koji se
povuce na datum izvjestavanja, zajedno s eventualnim dodatnim iznosima za koje se otekuje da ée biti
povuceni u budu¢nosti prema zadanom datumu koji se odreduje na temelju historijskog trenda, a
razumijevanje Drustva o specifiénim buduéim potrebama finansiranja duznika i druge relevantne informacije
o budu¢nosti.
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Za finansijsku imovinu, ogekivani kreditni gubitak procjenjuje se kao razlika izmedu svih ugovornih novéanih
tokova koji dospijevaju Drustvu u skladu s ugovorom i svih nov&anih tokova koje Drustvo oCekuje primiti,
diskontiranih po izvornoj efektivnoj kamatnoj stopi. Za potrazivanje po najmu, nov&ani tokovi koji se koriste
za utvrdivanje o&ekivanih kreditnih gubitaka u skladu su s nov€anim tokovima koristenim za mjerenje
potrazivanja po najmu u skladu s MRS-om 17 Najmovi. Za ugovor o finansijskom jamstvu, bududi da je
Dru&tvo obavezno izvréiti plaéanje samo u slu¢aju neispunjavanja obaveza duznika u skladu s uvjetima
zajamé&enog instrumenta, o&ekivani iznos gubitka je otekivano placanje za nadoknadu vlasniku kreditni
gubitak koji snosi manje iznose koje Drustvo o&ekuje od viasnika, duznika ili bilo koje druge strane. Ako je
Drustvo izmjerilo ispravak vrijednosti gubitka za finansijski instrument u iznosu jednakom vijeku trajanja ECL-
a u prethodnom izvjestajnom razdoblju, ali na sadasniji datum izvjestavanja utvrduje da uvjeti za vijek trajanja
ECL-a vide nisu ispunjeni, Drustvo mjeri gubitak na temelju gubitka na iznos jednak 12-mjesecnom ECL-u
na trenutni datum izvjestavanja, osim za imovinu za koju je koristen pojednostavljeni pristup. Drustvo
priznaje dobit ili gubitak od umanjenja vrijednosti u dobiti ili gubitku za sve finansijske instrumente s
odgovaraju¢im uskladenjem njihove knjigovodstvene vrijednosti kroz racun rezerviranja za gubitke, osim za
ulaganja u duznicke instrumente koji se mjere po FVTOCI, za koji se priznavanje gubitka priznaje u ostala
sveobuhvatna dobit i akumulirana u revalorizacijskoj rezervi i ne umanjuje knjigovodstvenu vrijednost
finansijske imovine u izvjestaju o finansijskom poloZaju.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Drustvo prestaje priznavati finansijsku imovinu samo kada ugovorna prava na novéane tijekove iste isteknu,
ili kada prenesu finansijsku imovinu i bitno sve rizike i nagrade povezane s vlasnistvom nad imovinom na
drugi subjekt. Ako Drustvo ne prenosi i ne zadrzava sustinski sve rizike i nagrade povezane s vlasnistvom i
nastavlja kontrolirati prenesenu imovinu, Drustvo priznaje svoj zadrzani udjel u imovini i povezanu obavezu
za iznose koje ée mozda morati platiti. Ako Drustvo zadrzi sve znaéajne rizike i nagrade povezane s
vlasniétvom nad prenesenom finansijskom imovinom, Drustvo nastavlja priznavati finansijsku imovinu i
priznaje posudbu za koju je dan kolateral, a koja je dobivena za primitke. Kod prestanka priznavanja
finansijske imovine koja se vrednuje po amortiziranom trosku, razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i
iznosa primljene naknade i potrazivanja priznaje se u ratunu dobiti i gubitka. Nadalje, prilikom prestanka
priznavanja ulaganja u duznicki instrument Klasificiran kao FVTOCI, kumulativna dobit ili gubitak prethodno
akumuliran u revalorizacijskoj rezervi ulaganja se reklasificira u dobit ili gubitak. Nasuprot tome, pri prestanku
priznavanja ulaganja u viasnicki instrument koji je Drustvo izabralo prilikom pocetnog priznavanja za
mijerenje na FVTOCI, kumulativna dobit ili gubitak prethodno akumuliran u revalorizacijskoj rezervi ulaganja
se ne reklasificira u dobit ili gubitak, ve¢ se prenosi u zadrzanu dobit.

Finansijske obaveze i kapital

Klasifikacija kao dug ili kapital
DuZnicki i viasnicki instrumenti klasificiraju se ili kao finansijske obaveze ili kao kapital u skladu sa sustinom
ugovornih odredbi i definicijama finansijske obaveze i glavni¢kog instrumenta.

Viasnicki instrumenti

Vlasnieki instrument je svaki ugovor koji dokazuje preostali udio u imovini subjekta nakon odbitka svih
njegovih obaveza. Viasnicki instrumenti izdani od strane Drustva priznaju se po primljenim prihodima,
umanjenim za tro$kove izravnog izdavanja. Otkup vlastitih viasnickih instrumenata Drustva priznaje se i
odbija izravno u kapitalu. Dobit ili gubitak se ne priznaje u racunu dobiti i gubitka prilikom kupnje, prodaje,
izdavanja ili ponistavanja vlastitih instrumenata Drustva.

Finansijske obaveze

Sve finansijske obaveze naknadno se mjere po amortiziranom trogku primjenom metode efektivne kamatne
stope ili po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Medutim, finansijske obaveze nastale kada prijenos
finansijske imovine ne ispunjava uvjete za prestanak priznavanja il kada se primjenjuje pristup kontinuiranog
sudjelovanja, te ugovori o finansijskim garancijama koje je izdalo Drustvo, mjere se u skladu s posebnim
ratunovodstvenim politikama navedenima u nastavku.

Finansijske obaveze po FVTPL
Finansijske obaveze se klasifikuju po FVTPL kada je finansijska obaveza (i) nepredvidena naknada za
stiecatelja u poslovnoj kombinaciji, (i) koja se drzi radi trgovanja ili (iii) je odredena po fer vrijednosti kroz
raéun dobiti i gubitka. Finansijska obaveza je klasifikovana kao drzana radi trgovanja ako:
e je stecena prvenstveno u svrhu otkupa u kratkom roku; ili
« kod potetnog priznavanja je dio portfelja identificiranih finansijskih instrumenata kojima Drustvo
upravlja zajedno i koji ima nedavno aktualni obrazac kratkoro&nog ostvarivanja dobiti; ili

e je derivat, ili ugovor o finansijsko garanciji ili efektivni instrument zastite.
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Finansijska obaveza, osim finansijske obaveze koja se drzi radi trgovanja ili nepredvidena naknada za
stjecatelja u poslovnoj kombinaciji, moze se odrediti po FVTPL nakon poc¢etnog priznavanja ako:

» takva odredba eliminira ili zna¢ajno smanjuje nekonzistentnost mjerenja ili priznavanja koja bi inace
nastala; ili

» finansijska obaveza Cini dio grupe finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza ili oboje, kojima se
upravlja i njena uspjesnost se procjenjuje na osnovu fer vrijednosti, u skladu sa dokumentiranom
strategijom upravljanja rizicima a i informacije o grupiranju na toj osnovi se mogu obezbjediti interno;
ili

e Cini dio ugovora koji sadrzi jedan ili vise ugradenih derivata, a MSFI 9 dozvoljava da se cijeli
kombinovani ugovor oznaéi kao FVTPL.

Finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka mjere se po fer vrijednosti, pri éemu se svi
dobici ili gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti priznaju u raéunu dobiti i gubitka u onoj mjeri u kojoj
nisu dio odredenog odnosa zastite. Neto dobit ili gubitak priznat u raéunu dobiti i gubitka ukljuéuje bilo koju
kamatu placenu na finansijsku obavezu i ukljuena je u stavku ,ostali dobici i gubici‘ (bilieska 11) u raéunu
dobiti i gubitka. Medutim, za finansijske obaveze koje su oznacene po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i
gubitka, iznos promjene fer vrijednosti finansijske obaveze koja se moze pripisati promjenama kreditnog
rizika te obaveze priznaje se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, osim u slu&aju priznavanja u¢inaka promjene u
kreditnom riziku obaveze u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti stvorile bi ili poveéale radunovodstvenu ne
uskladenost u dobiti ili gubitku. Preostali iznos promjene fer vrijednosti obaveze priznaje se u raéunu dobiti
i gubitka. Promjene u fer vrijednosti koje se mogu pripisati kreditnom riziku finansijske obaveze koje se
priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti ne mogu se naknadno reklasificirati u dobit ili gubitak; umjesto toga,
prenose se u zadrzanu dobit nakon prestanka priznavanja finansijske obaveze. Dobici ili gubici od ugovora
o finansijskim jamstvima koje je izdalo Drustvo i koje je Drustvo odredilo po fer vrijednosti kroz radun dobiti
i gubitka priznaju se u raunu dobiti i gubitka.

Finansijske obaveze mjerene naknadno po amortiziranom trosku

Finansijske obaveze koje nisu (i) nepredvidena naknada za stjecatelja u poslovnom spajanju, koje se drze
radi trgovanja ili koje su oznaCene po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka, naknadno se mjere po
amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope. Metoda efektivne kamatne stope je
metoda izratuna amortiziranog troSka finansijske obaveze i rasporedivanja troska kamata tijekom
relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa je stopa koja ta¢no diskontira procijenjena buduéa novéana
placanja (uklju¢ujuci sve naknade i bodove plac¢ene ili primliene koji &ine sastavni dio efektivne kamatne
stope, transakcijske troskove i druge premije ili popuste) kroz ocekivani vijek finansijske obaveze , ili (ako je
prikladno) krace razdoblje, na amortizirani tro$ak finansijske obaveze.

Obaveze po ugovorima o finansijskom jamstvu

Ugovor o finansijskom jamstvu je ugovor kojim se od izdavatelja zahtijeva da izvr$i odredena plaéanja kako
bi se imatelju nadoknadio gubitak koji nastane zbog toga $to odredeni duznik ne izvrsi plaéanje u skladu s
uvjetima duzniCkog instrumenta. Obaveze po ugovorima o finansijskim jamstvima poéetno se mjere po
njihovoj fer vrijednosti i, ako nisu definirane kao one iskazane po FVTPL

i ne proizlaze iz prijenosa imovine, mjere se naknadno na visem od:

* iznos ispravka gubitka utvrdenog u skladu s MSFI 9 (vidi gore navedenu finansijsku imovinu); i
* iznos priznat poCetno umanjen, prema potrebi, kumulativna amortizacija priznata u skladu s gore
navedenim politikama priznavanja prihoda.

Pozitivne i negativne tecajne razlike

Za finansijske obaveze denominirane u stranoj valuti koje se vrednuju po amortiziranom tro3ku na kraju
svakog izvjestajnog razdoblja, dobici i gubici od te¢ajnih razlika utvrduju se na temelju amortiziranog troska
instrumenata. Te pozitivne i negativne te€ajne razlike priznaju se u dobit ili gubitak u okviru ostalih dobitaka
i gubitaka (biljeska 11) za finansijske obaveze koje nisu dio odredenog odnosa zastite. Za one koji su
odredeni kao instrument zastite za zastitu valutnog rizika te€ajne razlike priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj
dobiti i akumuliraju se u zasebnoj komponenti glavnice. Fer vrijednost finansijskih obaveza denominiranih u
stranoj valuti utvrduje se u toj valuti i preratunava se po spot teaju na kraju izvjestajnog razdoblja. Za
finansijske obaveze koje se mjere po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, devizni dio ¢ini dio dobitaka
ili gubitaka od fer vrijednosti i priznaje se u racunu dobiti i gubitka za finansijske obaveze koje nisu dio
odredenog odnosa zastite od rizika.
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Prestanak priznavanja finansijskih obaveza

Drustvo prestaje priznavati finansijske obaveze kada i samo kada su obaveze podmirene, otkazane ili su
istekle. Razlika izmedu knjigovodstvenog iznosa finansijske obaveze koja se prestaje priznavati i placene
naknade se priznaje u racunu dobiti ili gubitka. Kada Drustvo razmjenjuje sa postoje¢im zajmodavcem jedan
duznicki instrument u drugi sa bitno drugacijim uvjetima, takva razmjena se obra¢unava kao ukidanje izvorne
finansijske obaveze i priznavanje nove finansijske obaveze. Sli€no tome, subjekt iskazuje znacajnu
promjenu uvjeta postojece obaveze ili dijela iste kao prestanak prvobitne finansijske obaveze i priznavanje
nove obaveze. Pretpostavlja se da su uvjeti bitno razli¢iti ako je diskontirana sadasnja vrijednost novéanih
tokova prema novim uvjetima, ukljuujuéi i bilo koje naknade plaéene bez ikakvih primljenih naknada i
diskontiranih koridtenjem izvorne efektivne stope, najmanje 10% razli¢ita od diskontirane sada$nje
vrijednosti preostalih nov€anih tijekova izvorne finansijske obaveze. Ako izmjena nije znaéajna, razlika
izmedu:

i. knjigovodstvenog iznosa obaveze prije izmjene; i

ii. sadasnje vrijednosti nov&anih tokova nakon izmjene treba biti priznata u dobiti ili gubitku kao

dobit ili gubitak promjene u okviru ostalih dobitaka i gubitaka.

k) Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku ili neto vrijednosti koja se moZe realizirati, ovisno o tome $to je nize. Trosak
obuhvata direktan materijal i, ako je primjenjivo, direktne troskove rada i sve rezijske/indirektne troskove
povezane s dovodenjem zaliha do njihove sadasnje lokacije i u sadasnje stanje. Tro$ak se utvrduje
primjenom metode prosje¢nog ponderiranog trodka. Neto vrijednost koja se moZe realizirati predstavija
procijenjenu prodajnu cijenu umanjenu za sve procijenjene troskove dovr$enja i trodkove marketinga,
prodaje i distribucije. Sitan inventar se otpisuje pri stavljanju u upotrebu.

/) Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti podrazumijevaju gotovinu u blagajni i novac na tekuéim ziro radunima.
Knjigovodstvena vrijednost ove imovine odgovara njihovoj fer vrijednosti. Novac i novéani ekvivalenti za
potrebe novcanog toka ukljuCuju tekuce racune i depozitne racune sa originalnim dospijeéem do 3 mjeseca
ili manje.

m) Najmovi

Najmovi se svrstavaju u finansijske najmove kad god se gotovo svi rizici i nagrade povezani s vlasni&tvom
nad sredstvom prijenose na zajmoprimca tokom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani su u poslovne
najmove.

Drustvo kao korisnik finansijskog najma

Imovina koja je predmetom finansijskog najma priznaje se kao imovina Drustva po fer vrijednosti na datum
stiecanja ili po sadasnjoj vrijednosti minimalnih pla¢anja najma ako je niza. Odgovarajué¢a obaveza prema
najmodavcu iskazuje se u bilansu kao obaveza za finansijski najam. Placanja temeliem najma se
rasporeduju izmedu finansijskih troskova i umanjenja obaveze za najam kako bi se ostvarila konstantna
kamatna stopa na preostali iznos obaveze. Finansijski troskovi direktno terete radun dobiti i gubitka, osim
onih koji se izravno mogu pripisati kvalificiranom sredstvu, u kojem slu¢aju se kapitaliziraju u skladu s opéom
politikom Drustva vezano za tro$kove posudbe. Potencijalne najamnine teretit ¢e trodkove u razdobljima
kada su nastale.

Drustvo kao zakupac - ugovori 0 operativnhom najmu izvan djelokruga MSFI 16

Naknade koje se placaju u okviru poslovnih najmova terete tro$ak najma na temelju linearne metode, osim
ako ne postoji druga sistemska osnova koja bolje predstavlja vremenski okvir u kojem se smanjuju koristi
od upotrebe iznajmljene imovine. Potencijalne najamnine koje bi mogle nastati iz poslovnih najmova teretit
e troskove u razdobljima kada su nastale. U slu¢aju da su primljeni poticaji za zakup za sklapanje
operativnog najma, takvi se poticaji priznaju kao obaveza. Ukupna korist od poticaja priznaje se kao
smanjivanje troskova najma, osim u slucaju kada je druga sistemati¢na osnova reprezentativnija
vremenskom obrascu u kojem se tro$e ekonomske koristi od zakupljene imovine.

Drustvo kao najmoprimac - ugovori o operativhom najmu u okviru MSFI 16

Na podetku sporazuma, subjekt treba procjeniti da li on predstavlja sporazum o najmu, odnosno da li sadrzi
elemente najma. Drustvo priznaje imovinu s pravom koridtenja i pripadajuéu zakupninu u odnosu na sve
aranzmane u kojima je zakupoprimac, osim kratkoro¢nih zakupa (definiranih kao najmovi s rokom najma od
12 mjeseci ili manje) i zakupa imovine male vrijednosti (poput tableta i licnih ra¢unara, sitnog inventara i
telefona). Za ove zakupe, Drustvo priznaje zakupnine kao operativni tro$ak pravolinijski u toku trajanja
najma, osim ako druga sistemati¢na osnova nije reprezentativnija vremenskom obrascu u kojem se troge
ekonomske koristi od zakupljene imovine. Na prvi dan trajanja najma, najmoprimac obavezu po osnovu tog
najma mijeri po sadasnjoj vrijednosti svih pla¢anja u vezi s najmom koja nisu izvr$ena na taj dan.
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Ta plac¢anja se diskontuju po kamatnoj stopi sadrzanoj u najmu ako je stopu lako utvrditi. U slu¢ajevima kad
tu kamatnu stopu nije moguce lako utvrditi najmoprimac primjenjuje inkrementalnu kamatnu stopu
zaduzenja. Pla¢anja po osnovu najma ukljuéena u mjerenje obaveze po osnovu najma na prvi dan njegovog
trajanja obuhvataju sljede¢a pla¢anja za pravo koristenja predmetne imovine tokom trajanja najma koja nisu
izmirena na prvi dan trajanja najma:
e fiksna plaé¢anja, umanjeno za eventualne primljene podsticaje u vezi s najmom,;
e promjenjiva pla¢anja koja zavise od odredenog indeksa ili stope i koja su po¢etno mjerena
prema tom indeksu ili stopi na prvi dan trajanja najma.;
e iznose koji se oéekuje da prispiju na pla¢anje najmoprimcu u okviru garantovanog ostatka
vrijednosti,
s cijenu koristenja opcije otkupa ukoliko postoji realna vjerovatno¢a da ¢e najmoprimac
iskoristiti tu opciju.; i
e kazne za raskid najma, ukoliko period trajanja najma pokazuje da je najmoprimac iskoristio
tu opciju.

Obaveza o najmu iskazana odvojeno u konsolidiranom izvjestaju o finansijskom poloZaju. Obaveza zakupa
se naknadno mijeri pove¢anjem knjigovodstvene vrijednosti kako bi se uzela u obzir kamata na obavezu po
osnovu najma (primjenom metode efektivhe kamatne stope) i smanjenjem knjigovodstvene vrijednosti kako
bi se uzela u obzir izvr§ena plaéanja po osnovu najma. Drudtvo preispituje obavezu zakupa (i vrsi
odgovaraju¢a uskladivanja) u sljedeéim slu€ajevima:

e Trajanje zakupa se promijenilo ili je doslo do zna€ajnog dogadaja ili promjena okolnosti koje
rezultiraju promjenom procjene ostvarivanja opcije kupnje, u tom sluaju obaveza najma se
preispituje diskontiranjem revidiranih pla¢anja zakupa kori$tenjem revidirane diskontne stope.

e Pla¢anja najma mijenjaju se zbog promjena indeksa ili stope ili promjene ocekivane isplate ispod
zajaméene preostale vrijednosti, u kojim slu¢ajevima se obaveza zakupa preispituje diskontiranjem
revidiranih placanja zakupa koriste¢i nepromijenjenu diskontnu stopu (osim ako promjene plac¢anja
zakupa nastanu zbog promjene promjenjive kamatne stope, u tom se slu¢aju koristi revidirana
diskontna stopa).

e« Ugovor o zakupu se modificira, a izmjena zakupa ne raéuna se kao zasebni najam, nego se
obaveza najma ponovno mijeri na temelju roka najma modificiranog zakupa, diskontiranjem
revidiranih plac¢anja zakupa, koriStenjem revidirane diskontne stope koja je na snazi na datum
izmjene.

Drustvo nije izvrdilo takva prilagodavanja tokom prikazanih perioda. Imovina s pravom koristenja
podrazumijeva poéetno mjerenje odgovarajuce obaveze zakupa, pla¢anja zakupa izvréenih na dan prije ili
prije pocetka trajanja najma, umanjeno za sve primljene poticaje za zakup i sve pocetne direktne troskove.
Naknadno se mijeri po tro8ku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i gubitke od umanjenja. Kad god
Drustvo ima obavezu demontaze i uklanjanja zakupljene imovine, obnavljanja lokacije na kojoj se nalazi ili
vraéanja imovine u stanje koje zahtijeva ugovor o najmu, rezervisanje se priznaje i mjeri u skladu s MRS-
om 37. Troskovi su uklju¢eni u imovinu s pravom koristenja, u mjeri u kojoj se odnose na imovinu s pravom
kori$tenja, osim ako su ti troSkovi nastali za proizvodnju zaliha Ukoliko se najmom prenosi vlasni$tvo nad
imovinom na najmoprimca do kraja trajanja najma, odnosno ukoliko troak te imovine s pravom koristenja
ukazuje da ¢e najmoprimac iskoristiti opciju otkupa, najmoprimac predmetnu imovinu amortizuje od prvog
dana trajanja najma do kraja korisnog vijeka trajanja imovine. Amortizacija pocinje na dan pocetka najma.
Imovina s pravom koristenja predstavljena je odvojeno u konsolidiranom izvjestaju o finansijskom polozaju.
Najmoprimac primjenjuje MRS 36 Umanjenje vrijednosti imovine da bi utvrdio da li je do$lo do umanjenja
vrijednosti imovine s pravom koristenja, te obratunao sve eventualne prepoznate gubitke po tom osnovu.
Promijenjive najamnine koje ne ovise o indeksu ili stopi nisu ukljuéene u mjerenje obaveze za zakup i imovine
s pravom koristenja. Povezane isplate priznaju se kao tro$ak u periodu u kojem se dogadaj desi ili stanje
koje pokrece te isplate i ukljuéuju se u stavku ,Ostali troSkovi* u racunu dobiti ili gubitka. Kao prakticnu
pomo¢, najmoprimac mozZe odabrati, prema vrsti predmetne imovine, da ne odvaja komponente najma od
onih koje ne &ine najam i da umjesto toga svaku komponentu najma i sve eventualne sa njom povezane
komponente koje nisu najam, obracunava kao jedinstvenu komponentu najma. Drustvo nije koristilo ovu
prakticnu pomo¢. Kod sporazuma koji sadrze komponentu najma, te jednu ili vise dodatnih komponenti koje
predstavljaju, odnosno ne predstavljaju najam, najmoprimac rasporeduje naknadu predvidenu sporazumom
na sve komponente najma na osnovu relativne samostalne cijene date komponente najma i ukupne
samostalne cijene komponenti koje nisu najam.

Drustvo kao davatelj najma
Naknade koje se napla¢uju od najmoprimaca u okviru finansijskih najmova priznate su kao potraZivanja u

iznosima koji su jednaki kao neto ulaganja u najamove.
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Priznavanje finansijskog prihoda temelji se na osnovici koja odrazava konstantnu periodicnu stopu povrata
na neto ulaganje najmodavca koje se odnosi na finansijski najam. Prihod od najma iz poslovnih najmova
priznaje se ravnomjerno u prihod na temelju linearne metode tokom perioda najma.

n) Ulagacke nekretnine

Investiciona imovina je imovina koju posjeduje viasnik kako bi ostvarila ekonomske koristi od iznajmljivanja
i / ili povedala svoju trzisnu vrijednost. Investiciona imovina se pocetno mjeri po trosku ukljucujuci pocetne
troskove nastale sticanjem investicione imovine. Nakon poéetnog priznavanja investicione nekretnine,
Drustvo primjenjuje metodu fer vrijednosti za mjerenje. Dobici i gubici koji proizilaze iz promjena fer
vrijednosti priznaju se u dobit ili gubitak perioda u kojem su nastali.

o) Dugoroéna imovina namjenjena za prodaju

Dugotrajna imovina klasificirana kao raspoloziva za prodaju mjeri se nizom vrijednosti od knjigovodstvene
vrijednosti i fer vrijednosti umanjene za troskove prodaje. Dugotrajna imovina se klasificira kao namijenjena
prodaji ako ¢e se njihova knjigovodstvena vrijednost nadoknaditi transakcijom prodaje, a ne stalnom
upotrebom. Ovaj se uvjet smatra ispunjenim samo kad je prodaja vrlo izvjesna i ako je imovina dostupna za
trenutnu prodaju u sadasnjem stanju. Uprava mora biti posve¢ena prodaji, za koju se oCekuje da ce biti
okonéana u roku od jedne godine od dana klasifikacije.

p) Uporedni podaci

Tamo gdje je bilo potrebno, usporedni podaci su reklasificirani kako bi se postigla dosljednost u prikazivanju
podataka s podacima tekuce finansijske godine i ostalim podacima. Neto rezultat ili ukupna aktiva i obaveze
nisu bili podloZni navedenim promjenama.
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4. KRITIENE RAGUNOVODSTVENE PROSUDBE | KLJUCNA ISHODISTA PROCJENE
NEIZVJESNOSTI

U primjeni radunovodstvenih politika opisanih u biljesci 3, Uprava Drustva radi prosudbe, procjene i
pretpostavke o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obaveza, koji nisu lako dostupni iz drugih izvora.
Procjene i pretpostavke temelje se na historijskim iskustvima i drugim faktorima koja se smatraju
relevantnim. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procjena. Procjene i pretpostavke se
pregledavaju redovno. Efekti promjene procjena se priznaju u razdoblju u kojem je promjena nastala ako se
procjena odnosi samo na taj period ili u teku¢em i buduéem periodu ako procjena ukljucuje oba perioda.

Kritiéne prosudbe u primjeni raunovodstvenih politika

U nastavku prezentiramo kritiéne prosudbe, osim onih koje uklju¢uju procjene (vidi nize), koje je Uprava
Drustva ostvarila u procesu primjene racunovodstvenih politika, a koje imaju najznacajniji utjecaj na iznose
priznate u financijskim izvjestajima.

Umanjenje zajmova i potraZivanja

Uprava redovno pregledava stanja zajmova i potrazivanja kako bi utvrdila da li postoje objektivni razlozi za
njihovo umanjenje primjenju¢i matricu rezerviranja za potrazivanja od kupaca prilikom izratuna ocekivanog
kreditnog gubitka izvjestajnog razdoblja. Drustvo ima potrazivanja za koja koristi metod temeljen na iskustvu
za uskladivanje relevantnih informacija sa tekuc¢im okolnostima kao i metod diskontovanih nov¢anih tijekova
za procjenu umanjenja zajmova, ukoliko je potrebno.

Priznavanie prihoda i procjene vezane za trenutak ispunjenja obaveza za Cinidbe

Uprava Drustva u svojim procjenama razmatra detaljne kriterije za priznavanje prihoda od prodaje u skladu
sa MSFI 15 Ugovori sa kupcima, a naroéito kada Drustvo prijenosi na kupca znacajne rizike i viasnistvo nad
dobrima. Uprava Drustva se slaze da su znacajni rizici preneseni i prikladno priznati kao prihod u tekucoj
godini. Uprava redovno pregledava ugovorene garantne periode procjenjujuci moguce rizike povezane sa
isporuéenim dobrima i moguce popravke u garantnom roku u skladu sa MRS 37. Rezervisanja, potencijaina
imovina i obaveze. Rezervisanja se formiraju u vrijednosti koja odrazava iskustvo na nivou subjekta u
odnosu na ukupan obim isporuka sa ugovorenim garantnim rokom. U biljesci prihodi su opisani troskovi
neophodni u tekuéoj godini da bi se kompenzirali povrati isporuc¢enih dobara znacajnim kupcima. QOvi
proizvodi su isporu&eni kupcima krajem godine, a nedugo nakon toga su identificirani nedostatci od strane
kupaca. Slijedom obavljenih pregovora i rasporeda popravki izvjesno je da ¢e nastati troskovi za zamjene
isporu&enih proizvoda do kraja ugovora. Stoga Uprava razmatra da li je prikladno priznati prihode u teku¢em
periodu, a u skladu sa politikom Drustva da priznaje prihode nakon isporuke dobara, ili kada je to prikladnije
da odgodi priznavanje prihoda do zavr$etka popravki ili zamjene neispravnih proizvoda. U koristenju
prosudbi Uprava razmatra detaljen kriterije za priznavanje prihoda u skladu sa MFI 15 i kada je sustinski
prensena kontrola nad dobrima. U skladu sa detaljnim kriterijima koje je razmatrala Uprava, a koji se odnose
na kvantifikaciju obaveze koju Drustvo ima u pogledu zamjene ili opravke kao i u pogledu vremenski
ograniéenog perioda u kojem kupci mogu zahtjevati povrate ili zamjene isporucenih dobara, Uprava smatra
da je prigodno priznati prihode jer je kontrola nad dobrima prenesena na kupce, a Sto proizilazi iz ogranicene
moguénosti kupaca da zahtjevaju zamjenu ili izvre povrat isporuceni dobara.

Procjena poslovnog modela drzanja finansijskih instrumenata

Klasifikacija i mjerenje finansijske imovine zavisi od od SPPI testa i testa poslovnog modela unutar kojeg se
finansijska imovina drzi. Drustvo je odredilo poslovni model na nivou koji najbolje odrzava kako se upravija
grupom finansijske imovine s ciliem postizanja pojedinaénih poslovnih cilieva. Ova procjena ukljuCuje
razmatranja svih relevantnih dokaza koji najbolje odrzavaju nacin na koji se vrijednost imovine mjeri i prati,
kao i razmatranje onih rizika koji zna¢ajno uti€u na vrijednost finansisjke imovine.

U primjeni ovih prosudbi uzima se u obzir i na¢in nagradivanja odgovornih za upravljanje odredenim
portfeliom imovine..Drustvo prati finansijsku imovinu mjerenu po amortiziranom trosku ili po fer vrijednosti
kroz ostali sveobuhvatni dobitak ili gubitak kada se prestanak priznavanja vr§i na datum koji prethodi datumu
dospjeca, pokusavajuéi razumieti razloge za prijevremeno otudenje imovine i da li su oni konzistentni sa
ciljevima poslovnog modela zbog kojeg je imovina drzana. Pracenje je dio kontinuirane procjene dalije
poslovni model finansijske imovine koju Drustvo drzi odgovarajuci ili ukoliko nije odgovarajuci da li su
ispunjeni uvjeti promjene klasifikacije poslovnog modela prospektivnom primjenom. Nije bilo promjena u
klasifikaciji poslovnog modela finansijskih instrumenata koji se drze na datum finansijskih izvjestaja.
Povecanije kreditnog rizika

Kako je i objasnjeno u biljesci 3, ocekivani kreditni gubici se mjere kao ispravka dvanaesto mjesecnog
o&ekivanog kreditnog gubitka za prvi stadij imovine ili u toku Zivotnog vijeka finansijskog instrumenta za one
koji pripadaju drugom ili treéem stadiju. Finansijska imovina prelazi u stadij dva kada je kreditbi rizik zna¢ajno
pojagan u odnosu kreditni rizik koji je postajo kod privog prizavanja. MSF19 ne definira &ta uklju¢uje zna¢ajno
povecani kreditni rizik. U procjeni da li je kreditni rizik imovine znaCajno povecan Drustvo uzima u obzir
kvalitativne i kvantitativne dostupne informacije koje odrazavaju buduéi oCekivani rizik povezan sa
finansijskim instrumentom.
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Izradun umanijenja finansijskog instrumenta

Kada mjeri oCekivani kreditni gubitak Drustvo koristi razumne i argumentirane informacije koje se protezu u
buducnost, a koje se baziraju na buduéim kretanjima razli¢itih ekonomskih parametara i kako navedeni
parametri utiCu jedni na druge. Gubitak zbog neuspjeha finansijskog instrumenta je procjena koja proizilazi
iz vierovatnoce neuspjeha i bazirana je na razlici ugovorenih gotovinskih tokova koje Drustvo potrazuje i
onih koje Drustvo u razumnoj mjeri o¢ekuje da ¢e biti realizirani uzimajuéi u obzir kolaterale i primljene
garancije. Vjerovatnost nesupjeha ¢€ini najznacajniji parameter mjerenja o¢ekivanog kreditnog gubitka u
odredenom vremenskom intervalu, a uklju¢uje historijske podatke na kojima se bazira procjena, kao i
ocekivanja buducih uvjeta.

Rezervisanja za pravne sporove
Na svaki datum bilansa Drustvo utvrduje iznose pravnih tuzbi koji nastaju kao posliedica redovitog

poslovanja Drustva. Drustvo ne moZe kvantificirati rezultat i konaénu obavezu koja bi mogla nastati iz svih
pravnih tuzbi u kojima je Drustvo uklju¢eno kao tuZzena strana u sudskom postupku. Ova procjena je
subjektivna po svojoj prirodi i uklju€uje neizvjesnosti i procjene Uprave kao i moguéa rezervisanja.
Mijerenje net knjigovodstvene vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum finansijske pozicije Drustvo pregleda knjigovodstvenu vrijednost nekretnina, postrojenja i
oprema s ciliem da odredi da li postoje indicije da je njihova vrijednost umanjena u odnosu na nadoknadivu
vrijednost.

Procjena fer vrijednosti
Drustvo je usvojilo dodatak MSFI -u 7 za finansijske instrumente koji se u bilansu mjere po fer vrijednosti,
Sto zahtijeva objavljivanje mjerenja fer vrijednosti po razinama u skladu sa sljede¢om hijerarhijom:
* Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima za identiénu imovinu ili obaveze.
e Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene, a radi se o vidljivim inputima za imovinu ili obavezu, bilo
direktno (tj. kao cijene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cijena).
e Inputi za imovinu ili obavezu koji se ne temelje na vidljivim trzisnim podacima.

Fer vrijednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima temelji se na kotiranim trignim
cijenama na dan bilansa. Trziste se smatra aktivnim ako su kotirane cijene poznate temeliem berze,
aktivnosti brokera, industrijske skupine ili regulatorne agencije, a te cijene predstavljaju stvarne i redovite
trziSne transakcije prema uobi¢ajenim trgovackim uvjetima. Fer vrijednost finansijskih instrumenata kojima
se ne trguje na aktivnom trzistu (na primjer, OTC derivativi) utvrduje se kori$tenjem tehnika procjene. Te
tehnike procjene zahtijevaju maksimalno koristenje vidljivih trzi$nih podataka gdje je to moguce, a oslanjaju
se Sto je manje moguce na procjene specificne za pojedini subjekt. Specifi¢ne tehnike procjene koje se
koriste za vrednovanje financijskih instrumenata ukljucuju:

» Kotirane trzidne cijene ili kotacije brokera za sli¢ne instrumente.

» Ostale tehnike, kao $to je analiza diskontiranog nov&anog toka, koriste se za utvrdivanje fer
vrijednosti preostalih finansijskih instrumenata. Fer vrijednost derivativnih finansijskih instrumenata
i finansijskih instrumenata raspoloZivih za prodaju utvrduje se koridtenjem specifiénih tehnika
procjene.
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5. Prihodi od upravljacih provizija

2021. 2020.
BAM BAM
Prihodi od upravljatke provizije - OIF Lilium Global 117.812 97.438
Prihodi od upravljatke provizije - ZIF Fortuna Fond d.d. 165.786 194.184
Prihodi od ulaznih provizija - OIF Lilium Global 2.400 2.620
Prihodi od izlaznih provizija - OIF Lilium Global 523 21.643
286.522 315.885

Vremenski okvir priznavanja prihoda moze se prikazati kako slijedi:
2021. 2020.
BAM BAM
Prihodi priznati u trenutku pruzanja usluga 286.522 315.885
Prihodi koji se priznaju tokom vremena - -
286.522 315.885

Prema alokaciji cijene prinod se mozZe prikazati kako slijedi:

2021. 2020.
BAM BAM
Izvréene &inidbe 286.522 315.885
Neizvréene ¢inidbe - -
286.522 315.885

Drustvo generise poslovne prihode po osnovu upravijackih provizija, izlaznih i ulaznih provizija Otvorenim
Investicionim Fondom Lilium Global i Zatvorenim Investicionim Fondom Fortuna Fond d.d. Generisanje prihoda
je u skladu sa Prospektom i Statutom investicijskih fondova. Drustvo ostvaruje prihode od upravljanja Otvorenim
Investicionim Fondom Lilium Global u iznosu od 2,00% neto vrijednosti imovine Fonda godisnje, a iznos
naknade za upravljanje Druétvu se izratunava se dnevno, jednostavnim kamatnim racunom na osnovu dnevne
neto vrijednosti imovine Fonda. Drustvo ostvaruje prihode od upravljanja Zatvorenim Investicionim Fondom
Fortuna d.d.u iznosu od 1,60% prosje¢ne godiénje neto vrijednosti imovine Fonda godi$nje, a iznos naknade za
upravljanje Drustvu se izracunava se dnevno, jednostavnim kamatnim radunom na osnovu dnevne neto

vrijednosti imovine Fonda.

6. Ostali poslovni prihodi

2021. 2020.

BAM BAM

Prihodi od otpisa obaveza 17.675 5.892
17.675 5.892
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7 Troskovi materijala i goriva
2021. 2020.
BAM BAM
Kancelarijski materijal 272 166
Utroseno gorivo 6.509 3.069
6.781 3.235
8. Troskovi zaposlenih
2021. 2020.
BAM BAM
Bruto place 126.480 139.403
Troskovi naknada zaposlenicima 17.376 19.348
Troskovi sluzbenih putovanja 50 368
Ostale naknade 7.669 8.590
151.575 167.709
Na 31. decembra 2020. godine Drustvo uposljava 6 uposlenika (2020: 6).
9. Troskovi usluga
2021. 2020.
BAM BAM
Naknade Nadzornom odboru 6.870 8.832
Usluge odrzavanja softvera 14.040 16.380
Troskovi zakupa 12.261 13.770
Troskovi reklame 250 657
Konsultantske usluge 5.850 7.605
Reprezentacija - 60
Bankarske usluge 1.859 654
Rezijski troskovi 12.060 13.434
Ostale usluge - 708
53.190 62.100
10. Administrativni troSkovi
2021. 2020.
BAM BAM
Naknade Komisiji za vrijednosne papire 14.582 13.007
Porezi, takse i ¢lanarine 2.757 2.880
Ostali rashodi - 11
17.339 15.898
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11.  Neto finansijski prihodi/(rashodi)

2021, 2020.

BAM BAM
Ostali finansijski prihodi 1 -
Finansijski prihodi 1 -
Rashodi od kamata po osnovu najma (23.155) (25.333)
Rashodi od zateznih kamata (295) -
Finansijski rashodi (23.450) (25.333)
Finansijski prihodi (rashodi), neto (23.450) (25.333)

12. Porez na dobit

Porez na dobit se raéuna po stopi od 10% na realiziranu dobit. (2020: 10%). Porez na dobit kroz izvjestaj o

sveobuhvatnoj dobiti se moze prezentirati kako slijedi :

2021. 2020.

BAM BAM
Dobit/(Gubitak) prije poreza 22.840 17.643
Porezni poticaji - -
Poveéanje porezne osnove - porezno nedopustivi troskovi 17.334 17.651
Oporeziva dobit 40.174 35.294
Porez na dobit po stopi 10% 4.017 3.529
Iskoristeni gubici ranijih godina - -
Trosak poreza na dobit 4.017 3.5629
Efektivna stopa poreza na dobit 18% 20%

Poreski gubitak prenesen unaprijed je moguce nadoknaditi iz buduce dobiti Drustva. Poreski gubitak se moze
prenijeti pet godina unaprijed od perioda u kojem se poreski gubitak dogodio. Drustvo nema poreskih gubitaka

Za prenos.
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13. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kretanje na pozicijama nekretnine, postrojenja i oprema za godinu koja je zavrSila dana 31. decembra 2021.

godine je bilo kako slijedi:

Opis

TroSak sticanja
Na dan 01. januara 2021.

Povecanja

Prenosi

Otudenja i otpisi

Na dan 31. decembra 2021.

Ispravka vrijednosti

Na dan 01. januara 2021.
TroSak godine

Otudenja i otpisi

Na dan 31. decembra 2021.

Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 01. januara 2021.
Na dan 31. decembra 2021.

Poslovni . . Alati, pogonski "

prostor- Postr;:u?‘:jr: e: i kancelarijski Nema??nrg::::
MSFI 16 P namjestaj Ukupno
BAM BAM BAM BAM BAM
287.337 12.799 5.297 8.499 313.932
287.337 12.799 5.297 8.499 313.932
28.734 12.356 5.297 8.499 54.886
28.733 289 - - 29.022
57.467 12.645 5.297 8.499 83.908
258.603 443 - - 259.046
229.870 154 - - 230.024

14, Ostala potrazivanja

31. decembra 2021.

31. decembra 2020.

BAM BAM
Potrazivanja od zaposlenih 9.819 4.820
9.819 4.820

15. Potrazivanja za kratkoroéne pozajmice

31. decembra 2021.

31. decembra 2020.

BAM BAM

Potrazivanja za date pozajmice
Massimo Holding d.o.o. Sarajevo 499.758 532.398
: 499.758 532.398

Kretanje datih kredita i pozajmica u tekucoj godini je bilo kako slijedi:
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31. decembra 2021. 31. decembra 2020.

BAM BAM
Na dan 1. januara 532.398 437.942
Novi krediti 235.450 182.400
Obracunate kamate - -
Naplata glavnice i kamata (268.090) (87.944)
Na dan 31. decembra 499.758 532.398

Drustvo je u tekuéem i prethodnim periodima odobravalo beskamatne kratkoroéne pozajmice povezanom
pravnom licu Massimo Holding d.o.0. Sarajevo. Ugovoreni rok povrata pozajmica je 12 mjeseci uz mogucnost
produzenja.

16. Aktivna vremenska razgrani¢enja
31. decembra 2021. 31. decembra 2020.
BAM BAM
Obracunati ostvareni prihodi 17.620 16.489
Razgraniéeni troSkovi kamata 20.381 -
38.001 16.489

17. Novac i novéani ekvivalenti

31. decembra 2021. 31. decembra 2020.
BAM BAM
Ziro raéun BAM 125.506 69
Blagajna BAM 6 6
125.512 75

Drustvo ima otvorene transakcijske racune kod Raiffeisen Bank d.d. Sarajevo i MF Banka A.D. Banja Luka u
domacoj valuti i EUR valuti.

18. Upisani kapital
Vlasni¢ka struktura na dan 31. decembra 2021. i 31. decembra 2020. godine je bila kako slijedi:

31. decembra 2021. 31. decembra 2020.
BAM % BAM %
MASSIMO HOLDING d.o.o. 350.000 100% 350.000 100%
Sarajevo
350.000 100% 350.000 100%
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19. Obaveze po osnovu najma transportnih sredstava- MSF| 16
31. decembra 2021.  31. decembra 2020.
BAM BAM
Dugoroéne obaveze po osnovu najma- MSFI 16

Massimo Holding d.o.o0. Sarajevo 217.895 244121
217.895 244,121

Kratkoroéne obaveze po osnovu najma- MSFI 16
Massimo Holding d.o.0. Sarajevo 26.226 23.976
26.226 23.976
244121 268.097

. Dana 06. januara 2020. godine Drustvo je sklopilo ugovor o najmu poslovnog prostora broj 04/20 sa
Massimo Holding d.o.o. Sarajevo na neodredeno vrijeme. Drustvo ¢e provjeravati procjene trajanja najma
na svaki datum finansijskih izvjestaja. Mjese&na zakupnina iznosi BAM 32,00 po m2 za 122,75m2 §to u
ukupnom iznosu €&ini mjedenu cijenu najma u iznosu od BAM 3.927 sa ukljutenim PDV. Drustvo je
izraéunalo inkrementalnu stopu najma u iznosu od 9%. Inkrementalna stopa najma odrazava procjenu
Drustva po kojoj bi stopi dobilo zaduZenje od finansijske institucije uzimajuci u obzir postojeci kreditni
rejting, kvalitetu kolaterala i duljinu finansiranja. Amortizacija prava koristenja vrsi se po stopi od 10%, kako

je korisnik vijek trajanja procijenjen na 9 godina.

Kretanje sadasnje vrijednosti buducih obaveza iz osnova najma na dan 31. decembra 2021. godine i na dan 31.

decembra 2020. godine je kako slijedi:

2021 2020.

BAM BAM
Stanje na dan 1. januara 268.097 70.886
Povecanja - 219.132
Dospjece kamate 23.156 25.333
Pla¢anja (47.132) (47.254)
Stanje na dan 31. decembra 244121 268.097
Od toga dospjece unutar 1. godine 26.226 23.976
Od toga dospjeée nakon 1. godine 217.895 244 121

Iznosi priznati u raéunu dobiti i gubitka po osnovu ugovora o najmu za 2020. godinu i 2021. godinu su kako

slijedi:

31. decembra 2021. 31. decembra 2020.
BAM BAM
Amortizacija prava koristenja 28.734 28.734
Inkrementalna kamata u najmu po stopi od 9,00% 23.156 25.333
Operativni troskovi najma priznati za kratkoroéne najmove 12.261 13.770
Operativni troskovi najma priznati za najmove male ) i

vrijednosti
Varijabilne zakupnine - -
64.151 67.837
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Struktura pla¢enih najamnina prema prirodi za period koji zavr$ava na dan 31. decembra 2020. godine i na
dan 31. decembra 2021. godine je kako slijedi:

31. decembra 2021. 31. decembra 2020.

BAM BAM

Plac¢anja varijabilne najamnine sa fiksnim minimalnim
plaéanjem . )
Placanja iskljucivo fiksne najamnine 64.151 67.837
Isklju€ivo varijabilne najamnine - -
64.151 67.837

Svi najmovi u portfelju Drustva imaju opciju ranijeg prekida neraskidivog perioda najma. Uprava vrsi intenzivne
procjene u pogledu iskoristenja opcije produZenja ili ranijeg prekida ugovora o najmu na svaki datum finansijskih
izviestaja. Nediskontirani iznos dospje¢a buducih pla¢anja po najmu prema moguénosti koriStenja opcije
produzenja ili ranijeg prekida ne raskidivpg perioda najma je kako slijedi:

Buducéa plaéanja
unutar pet godina

Buduca placanja
preko pet godina

BAM BAM
Ugovori o najmu sa opcijom produZenja 244 121 -
Ugovori o najmu sa opcijom raskida 12.261 -
256.382
20. Obaveze za kredite i pozajmice
31. decembra 2021. 31. decembra 2020.
BAM BAM
Dugoroéni krediti po amortizacijskom trosku
Mikrokreditna fondacija Pro Fin Isto€no Sarajevo 30.000 -
Tekuce dospijec¢e dugorocnih kredita i
pozajmica (20.000) )
10.000 -
Kratkoroéni krediti po amortizacijskom
trosku
Mikrokreditna fondacija Pro Fin Isto€no Sarajevo 20.000 -
Tekuce dospijece dugorocnih kredita i ) i
pozajmica
20.000 -
30.000 -

e Na dan 29. decembra 2021. godine Drustvo je sklopilo ugovor o kreditu broj PFD01380015106 sa
Mikrokreditnim drugtvom Pro Fin u iznosu od BAM 30 hiljada uz godi$nju kamantnu stopu od 28% i
jednokratnu naknadu od 3% od ugovorenog iznosa kredita. Drustvo se obavezuje da otplati kredit tokom 18
mjeseci od momenta potpisivanja ugovora, a najduze 29. juna 2023. godine. Kredit je osiguran sa mjenicama
drustva kako slijedi:

- 1 (jedna) bjanko mjenica sa klauzulom "bez protesta" broj PC 502538376, koju je izdao korisnik kredita
LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.0. Sarajevo;
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- 3 (tri) bjanko mjenice sa klauzulom "bez protesta" broj PC 50253877, PC 502538378, PC 502538379
koju je izdao korisnik kredita LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.o. Sarajevo;

- 3 (tri) bjanko mjenice sa klauzulom "bez protesta" broj: PC 502538380, PC 502538381, PC 502539392,
koju je izdao Suduznik MASSIMO HOLDING d.o.o. Sarajevo.

Kretanje kredita u tekucoj godini je bilo kako slijedi:

2021. 2020.

BAM BAM

Na dan 1. januara - -

Novi krediti 30.000 -

Kamate a =

Otplate - -

Na dan 31. decembra 30.000 -

Kratkoro€no dospijec¢e duga 20.000 -

Dugoroéno dospijece duga 10.000 -
21. Ostale dugoroéne obaveze

31. decembra 2021. 31. decembar 2020.

BAM BAM

Porezna uprava FBIH 59.573 -

59.573 -

Drustvo je dana 05. februara 2021. godine sklopilo sporazum o pla¢anju duga po osnovu javnih prihoda u ratama
sa Poreznom upravom FBIH broj 13-9-01-12-26-2611/20; 3033/20; 3070-5/20 A.L. Ukupan dug poreznog
obveznika po Sporazumu o placanju duznih javnih prihoda na rate iznosi BAM 71.488 i to glavni dug u iznosu
od BAM 51.107, kamata u iznosu od BAM 2.259, kamata po sporazumu u iznosu od BAM 15.464 i troskovi
prinudne naplate u iznosu od BAM 2.667. Sporazum o pla¢anju duga po osnovu javnih prihoda je odobren na 5
godina. Kretanje dugoro€nih obavegza u tekucoj godini je bilo kako slijedi:

2021. 2020.

BAM BAM

Na dan 1. januara - -

Povecéanje 71.488 -

Kamate 295 -

Otplate (12.210) -

Na dan 31. decembra 59.573 -
22, Obaveze brema dobavljagima

31. decembra 2021. 31. decembar 2020.

BAM BAM

Dobavljaéi u zemlji 72.889 54.948

72.889 54.948
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23. Ostale obaveze
31. decembra 2021. 31. decembar 2020.
BAM BAM
Rezervisanja za prekoraéenje TER- ZIP Fortuna d.d. 29.775 -
Obaveze za plaée i naknade 13.583 11.779
Obaveze za naknade ¢lanovima nadzornog odbora 27.350 21.750
Obaveze prema drzavi 30.992 60.111
Obaveze za porez na dobit 7.547 13.567
109.247 107.207

24, Finansijski instrumenti i upravljanje rizicima

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja svojim kapitalom na na&in da osigura kontinuitet poslovanja, uz maksimiziranje povrata
vlasnicima kroz optimizaciju salda dugovanja i kapitala. Struktura kapitala Drustva sastoji se od dugovanja, koje
ukljuCuje obaveze po osnovu najma transportnih sredstava prikazane u biljesci 19, finansijske obaveze
prikazane u biljesci 20, ostale dugoroéne obaveze u biljesci 21, obaveze prema dobavlja¢ima prikazane u
biliesci 22 i ostale obaveze prikazane u biliesci 23, te novca i novéanih ekvivalenata u biliedci 17, kao i kapitala
koji se moze pripisati kapitalu viasnika, ukljugujuéi upisani kapital, rezerve i akumulirani gubitak. Uprava Drustva
pregleda strukturu kapitala redovno. Kao i ostali subjekti u privredi, Drustvo nadzire kapital Drustva
provjeravajuéi trenutni omjer kapitala i pozajmljenih sredstava. Ovaj odnos se raduna kao omjer neto dugovanja
i kapitala. Neto dugovanja se racunaju kao ukupne obaveze, ukljuujuéi ,kratkoroéne i dugoroéne obaveze" kao
$to je prezentirano u bilansu stanja umanjeno za novac i novéane ekvivalente. Finansijski odnosi su prikazani
kako slijedi:

31. decembra 2021. 31. decembra 2020.

BAM BAM

Dugovanja (1) 515.830 430.252
Manje: Novac i novéani ekvivalenti (biljeska 17) (125.512) (75)
Neto dugovanja 390.318 430.177
Kapital (I1) 387.284 382.576
Omjer neto duga i kapitala 1,01 1,12

(1) Dugovanja ukljuguju kratkoro&ne i dugoroéne pozajmice
(Il) Kapital ukljuéuje cjelokupni kapital i rezerve Drustva kojima se upravlja kao kapitalom
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Kategorije finansijskih instrumenata

31. decembra 2021. 31. decembra 2020.
BAM BAM
FINANSIJSKA IMOVINA

PotraZivanja (uklju¢ujuci novac i novéane ekvivalente) 635.089 537.293
635.089 537.293

FINANSIJSKE OBAVEZE
Po amortizacijskom trogku 515.830 430.252
515.830 430.252

Djelokrug upravljanja finansijskim rizikom

Uprava Drustva pregleda i upravlja finansijskim rizicima vezanim za poslovanje Drustva kroz uspostavljeno
interno izvjestavanje o rizicima u kojima se analiziraju izlaganja istima prema stupnju i znaéajnosti. Ovi rizici
ukljuCuju rizike trzista (uklju€ujuci i rizik promjene kursa stranih valuta, rizik fer vrijednosti i kamatni rizik),
kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik kamatnih stopa gotovinskog toka.

Trzisni rizik

Aktivnosti Drustva izlazu Drustvo prvenstveno finansijskim rizicima zbog promjene kursa stranih valuta. Drugtvo
ne ulazi u razliCite derivativne finansijske instrumente kako bi upravljalo izlozeno$éu kamatnom i kursnom
riziku.

Rizik strane valute

Drustvo obavlja odredene transakcije u stranim valutama, a prema tome postoji izlozenost riziku promjene
strane valute. Knjigovodstvena vrijednost finansijske imovine i obaveza Drustva u stranim valutama na dan 31.
decembra 2021. godine je kako slijedi:

IMOVINA OBAVEZE

31.12.2021. 31.12.2020. 31.12.2021. 31.12.2020.
BAM BAM BAM BAM

EUR . s . 2

Uprava Drustva smatra da Drustvo nije izloZeno riziku od promjene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u
zemlji i inostranstvu, za poslovne transakcije u domacoj valuti BAM, kao i u valuti EUR za koji je konvertibilna
marka vezana fiksnim valutnim kursom (1 EUR = 1,95583 BAM) na temelju principa Valutnog odbora.
Promjene kursa bi zahtijevale izmjene i dopune zakona i odobrenje od strane Parlamentarne skupstine BiH.

Rizik kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno riziku kamatnih stopa, obzirom da Drustvo pozajmljuje sredstva uz fiksne i varijabilne
kamatne stope. Rizikom se upravlja odrzavanjem odgovaraju¢eg omjera pozajmica po fiksnim i varijabilnim
kamatnim stopama.

Kreditni rizik

Kreditni rizik se odnosi na rizik da ¢e kontra partija insistirati na svojim ugovorenim obavezama koje mogu kod
Drustva dovesti do finansijskih gubitaka. Drustvo je usvojilo Politiku prema kojoj ée suradivati samo sa kreditno
sposobnim kontra partijama i uz obezbjedenje valjanog kolaterala tamo gdje je neophodno, kao sredstvo za
ublazavanje rizika finansijskih gubitaka kod ugovorenih obaveza. Drustvo nije izloZzeno bilo kakvom zna&ajnom
kreditnom riziku prema bilo kojoj kontra strani ili grupi kontra strana koje imaju slicne karakteristike.
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Rizik likvidnosti

Konacnu odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti snosi Uprava, koji je izgradio odgovarajudi okvir za
upravijanje rizikom likvidnosti u upravljanju kratkoro&nih, srednjoroénih i dugoro&nih zahtjeva finansiranja i
upravljanja likvidno$¢u Drustva. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi prikladne rezerve, bankovna
sredstva i rezerve pozajmljenih sredstava, neprekidnim praéenjem predvidenih i stvarnih nov&anih tokova, te
usporedujuci rokove dospije¢a imovine i obaveza. Slijedeéa tabela prikazuje dospijeéa imovine Drustva i
sastavljena je na osnovu ne diskontovanih ugovorenih dospije¢a imovine.

Ponderirana
prosjetna Manje od 1 1-3 3-12 1-5 Preko 5 Ukibne
kamatna mjeseca mjeseca mjeseci godina godina up
stopa
% BAM BAM BAM BAM BAM BAM
2021
Beskamatno - 51.466 83.293 374.819 - - 509.577
Instrumenti varijabilne } R = N )
kamatne stope d ) )
Instrumenti fiksne 0.5%-10%
kamatne stope p.a. 125.512 - - - - 125.512
- 176.978 83.293 374.819 - 2 635.089 |
2020
Beskamatno - 49.187 88.733 399.299 - - 537.218
Instrumenti varijabilne ) )
kamatne stope i i . ) )
Instrumenti fiksne 0.5%-10%
kamatne stope p.a. i 3 B ) B 8
- 49.262 88.733 399.299 - - 537.293

Sliedeca tabela prikazuje preostala dospije¢a obaveza Drustva. Donja tabela je sastavljena na osnovu ne
diskontovanih novéanih tokova obaveza zasnovanih na najranijem datumu na koji se mozZe zahtijevati od
Drustva da izmiri svoje obaveze.

P:r"o‘;‘j';'g:ga Manje od 1 1-3 3-12 1-5  Prokos
kamatna stopa mjesec mjeseca mjeseci godina godina
% BAM BAM BAM BAM BAM BAM
2021
Beskamatno - 189.352 14.433 64.948 141.781 105.316 515.830
Instrumenti varijabilne A " ) ) ) ) ) )
kamatne stope ' ;a' °
Instrumenti fiksne kamatne dfinqo - _ _ ) ) )
stope 1.9%-2.4%
- 189.352 14.433 64.948 141.781 105.316 515.830
2020
Beskamatno - 166.187 8.065 36.291 101.717  117.992 430.252
Instrumenti varijabilne M ELRIBOR
1,75%-4,15% - - - = - -
kamatne stope oa
Instrumenti fiksne kamatne _ ; R ) ) R R
stope
- 166.187 8.065 36.291 101.717 117.992 430.252
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Fer vrijednost

Fer vrijednost je cijena koja bi se trebala primiti za prodanu imovinu ili platiti za podmirenje obaveze u
uobiCajenoj transakciji izmedu sudionika na trZiStu na dan njenog mjerenja. Kod mjerenja fer vrijednosti
Uprava prihvata njena glavna obiljezja koja se ogledaju u sliede¢em:
» Fer vrijednost je izlazna cijena koja bi se postigla za imovinu ili platila za podmirenje obaveza na
datum mjerenja;

* Fer vrijednost je mjera vrijednosti imovine i obaveza na datum mjerenja uzimajuéi u obzir posebna
obiliezja imovine ili obaveza koja su predmet mjerenja;

» Fer vrijednost je mjera hipoteticke transakcije koja podrazumijeva normalan polozaj na trzistu i
provedene uobiCajene marketinSke aktivnosti na datum mjerenja; i

e Fervrijednost je mjera na odredeni datum mjerenja, promjenjiva u Sirem ili uZem vremenskom okviru.

Fer vrijednost finansijske imovine kojom se trguje na aktivnim trzistima odreduje se koristenjem kotiranih
trzisnih cijena, ako su dostupne na datum bilansa. U okolnostima u kojima kotirane trZi$ne cijene nisu dostupne,
fer vrijednost se procjenjuje primjenom modela diskontiranog nov&anog tijeka ili drugih odgovarajucih tehnika
odredivanja cijena. Promjene temeljnih pretpostavki, uklju¢ujuci diskontne stope i procijenjene buduée novéane
tokove, znacajno utjeCu na procjene. Prema tome, izracunate fer trZine procjene ne mogu se realizirati u
tekucoj prodaji finansijskog instrumenta. Na dan 31. decembra 2021. godine i na dan 31. decembra 2020.
godine Uprava vjeruje da fer vrijednost finansijske imovine i obaveza ne odstupa znaéajno od njihove
knjigovodstvene vrijednosti.

31.12.2021 31.12.2020 Vrijednost po
Knjigovodstveni For Knjigovodstveni For Hijerarhija b
iznos vrijednost iznos vrijednost fer vrijednosti cijenama
BAM BAM BAM BAM Nivo 31.12.2021.
Finansijska
imovina
Kupci i ostala
potrazivanja 9.819 9.819 4.820 4.820
Dati krediti 499.758 295.475 532.398 52.930 2 -
Novac 125.512 125.512 75 75 1 -
Finansijska
[ovine 635.089 430.806 537.293 57.825 -
Krediti i
pozajmice 333.694 333.694 268.097 268.097 2 -
Honedea 182.136 182.136 162.156 162.155 2 :
ostale obaveze
Finansijske
obaveze 515.830 515.830 430.252 430.252 -
Nefinansijska
imovina
Pestrojena | 154 154 443 443 3 s
oprema
Pravai
nematerijalna 229.870 229.870 258.603 258.603 3 -
imovina
gl 230.024 230.024 259.046 259.046 5
imovina
Nefinansijska
obaveze
Ostalo - - - - 3
Ne finansijska . " N =
obaveze
Nivo 1 Fer vrijednost finansijskih instrumenata odredena na bazi trzisnih pokazatelja
Nivo 2 Fer vrijednost odredena na bazi diskontiranog gotovinskog toka
Nivo 3 Fer vrijednost odredena na bazi ne trZinih inputa i procjiena
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25. Transakcije sa povezanim licima
Transakcije trgovinske razmjene

31. decembra 2021. 31. decembra 2020.
BAM BAM
Obaveze
ZIF Fortuna Fond d.d. 29.775 -
MASSIMO HOLDING d.o.o. 244 121 268.097
273.896 268.097
Potrazivanja
ZIF Fortuna Fond d.d. 17.312 16.201
OIF Lilium Global 308 288
MASSIMO HOLDING d.o.0. Sarajevo 499,758 532.398
517.378 548.887
Prihodi
Massimo Holding d.o.o. 17.675 5.892
ZIF Fortuna Fond d.d. 165.786 194.184
OIF Lilium Global 120.735 121.701
304.196 321.777
Troskovi
ZIF Fortuna Fond d.d. 29.775 -
MASSIMO HOLDING d.o.0. Sarajevo 70.151 75.337
99.926 75.337

Naknade direktora i kljuénih &lanova Uprave Drustva

Ostvarene naknade direktora i kljuénih &lanova Uprave tokom godine su iznosile:

2021 2020

BAM BAM

Bruto plate 29.213 12.679
Ostale naknade 2612 2612
Naknade Nadzorni odbor 6.870 8.832
38.695 24123

26. Finansijske potencijalne obaveze i potencijalna imovina-primljeni i dati instrumenti

osiguranja pla¢anja

Drustvo je suduznik kod MF Banka d.d. po kreditu odobrenom povezanom pravnom licu Massimo Holdng
d.o.o. Sarajevo. Na'dan 31. decembra 2021. godine ukupne potencijalne obaveze iznose BAM 125 hiljada.

27. Porezne potencijalne obaveze

Na dan 31. decembra 2021. i 31. decembra 2020. godine, Drustvo nije bilo predmetom kontrole Porezne
uprave FBiH, te nema potencijalnih obaveza u vezi sa porezom na dobit i drugim direktnim porezima.

Na dan 31. decembra 2021. i 31. decembra 2020. godine, Drustvo nije bilo predmetom kontrole Uprave za
indirektno oporezivanje BiH, te nema potencijalnih obaveza po osnovu indirektnih poreza.

28. Sudski sporovi
Na dan 31. decembra 2021. godine Drustvo nema sudskih sporova u svojstvu tuzenog ili tuzitelja.
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29. Preuzete obaveze

Preuzete obaveze su obaveze koje nisu iskazane u finansijskim izvjestajima na dan izvjestaja o finansijskoj
poziciji, kako nisu stvoreni preduvjeti za priznavanje navedenih transakcija u finansijskim izvjestajima u
skladu sa MRS i MSFI. Preuzete obaveze su transakcije buduc¢eg perioda koje se mogu o&ekivati sa
znagajnom izvjesnodéu na osnovu ugovora koje Drustvo ima potpisane na dan izvjestaja o finansijskoj
poziciji. Na dan 31. decembra 2021. godine Drustvo ima obavezu temeljem ugovora o najmu transportnog
sredstva koji isti€e u periodu od 3. godine. Na dan bilansa ukupna preuzeta obaveza iznosi BAM 31.439
(2020.: BAM 41.919).

30. Nastavak poslovanja

Na dan 31. decembra 2021. godine Drustvo je ostvarilo dobit godine u iznosu od BAM 18.822. Druétvo nema
iskazanih akumuliranih gubitaka i ukupni kapital je pozitivan u iznosu od BAM 387 hiljada koliko ukupna imovina
premasuje ukupne obaveze. U strukturi ukupnih obaveza, obaveze prema povezanom licu iznose 47%
knjigovodstvene vrijednosti ukupnih obaveza. Neto radni kapital Drustva, na dan 31. decembra 2021. godine
je pozitivan, $to ukazuje na injenicu da su kratkoro¢na raspoloziva sredstva dovoljna za izmirivanje tekuéih
obaveza. Drustvo posjeduje planove i projekcije poslovanja na bazi kojih Uprava zakljuéuje da ée Drustvo
nastaviti poslovanje u razumno predvidivoj buduénosti, te da su ispunjene pretpostavke za primjenu principa
stalnosti poslovanja prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvje$taja. Dodatno, Uprava vjeruje da su trenutni
ugovori dovoljni da omogucée odrzivo poslovanje.

Viasnici Drudtva su izdali pismo podr$ke kojim su se obavezali obezbjediti potreban nivo finansijskih sredstava
za servisiranje dugova, a Uprava aktivho razmatra sva znaéajna potrazivanja dodatno osigurati kvalitetnim
kolateralima visoke trziSne vrijednosti i utrzivosti kako bi se osgurao pristup likvidnim sredstvima. Uprava nema
saznanja da vlasnici namjeravaju prekinuti poslovne operacije, i vjeruje da su spremni aktivno podrZati
odvijanje poslovnih operacija, kontinuiranim servisiranjem dospjelih obaveza.

Prema izvr$enim analizama Uprave, koristenje principa stalnosti poslovanja je razumno i temeljeno na osnovu
postojecih raspolozivih poslovnih aranzmana, izjavama vlasnika da ¢e podrzati zahtjeve povjerilaca i
sposobnosti Uprave da dodatno osigura naplativost postojeéih potrazivanja kvalitetnim instrumentima
obezbjedenja.

31. Kljuéna razmatranja utjecaja koronavirusa

DrZavne potpore

U pokus$aju da se zastiti privreda Bosne i Hercegovine od teskih ekonomskih u¢inaka socijalnih distanciranja

i zatvaranja, u maju 2020. godine lokalne vlasti svih razina su najavile nekoliko poticajnih mjera za privredne

subjekte. Te mjere ukljuéuju:

¢ placanje poreza i doprinosa za subjekte koji su suogeni s nizim prihodima u odnosu na prethodno
usporedno razdoblje izvjestavanja za vise od 20%;

¢ doprinos minimalnih plaéda za one privredne subjekte suoCene sa prestankom rada zbog lockdown-a; i

e oslobadanje od parafiskalnih nameta izraCunatih na ukupnom prihodu za djelatnosti koje su znaéajno
pogodene izbijanjem koronavirusa.

LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.0. Sarajevo nije koristilo poticaje drzave tokom trajanja pandemije.

Transakcije

Nakon maja 2020. godine, Drustvo se nije suogilo sa neo&ekivanim poteskocama u realizaciji operativnih
aktivnosti.

Procjene na dan 31. decembra 2021. godine

Kako su razmjere pandemije sve vece, subjekti su suogeni s uvjetima opéeg ekonomskog pada. To ukljucuje,
ali nije ograniéeno na, nestabilnost i eroziju finansijskog trZista, nepovoljnije kredite, zabrinutost za likvidnost,
buduca povecanja vladinih poticaja, povecanje nezaposlenosti, pad potrosnje, povecanje nivoa zaliha,
smanjenje proizvodnje zbog smanjene potraznje, otpustanja i drugih aktivnosti restrukturiranja. Nastavak
ovih okolnosti mogao bi rezultirati jo§ ve¢im ekonomskim padom koji bi mogao dugotrajno negativno utjecati
na finansijske rezultate subjekata.
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Za subjekte koji su pogodeni ili oéekuju da ée biti pogodeni pandemijom korona virusa ili poduzetih mjera,
potrebno je da Uprava izvrsi kritiCku prosudbu i procjenu da li je i ako jeste, koji dogadaj u nizu dogadaja
pruza dokaz stanja koje je postojalo na kraju izvjestajnog perioda za aktivnosti subjekata ili njihovu imovinu
i obaveze. Pri dono$enju ove procjene, subjekt uzima u obzir sve dostupne podatke o prirodi i vremenskom
okviru izbijanja pandemije i poduzetih mjera. Drustvo je u skladu s postojeéim Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja razmotrilo utjecaje izbijanja koronavirusa na tekuce, proslo i buduée poslovanje te
procijenilo utjecaj na financijske izvjestaje. Na dan 17. juna 2022. godine Uprava je razmotrila sljedeca
pitanja:

1. Neograni¢enost poslovanja;

2. Mjerenje fer vrijednosti;

3. Oc¢ekivana procjena kreditnog gubitka;

4. Umanjenje imovine i

5. Ostali zahtjevi za objavljivanjem financijskih izvjestaja.

Od Uprave se zahtjeva da napravi realne prosudbe u sposobnosti subjekta da nastavi sa vremenski
neogranicenim poslovanjem. Prilikom izrade te procjene, gdje je to relevantno, Uprava uzima u obzir
postojece i oCekivane ucinke izbijanja epidemije na aktivnosti subjekta i u svojoj procjeni razmtra prikladnost
upotrebe osnove vremenske neograni¢enosti poslovanja. Prema mislienju Uprave, dana 17. juna 2022.
godine sastavljanje finansijskih izvjeStaja na osnovu vremenske neograni¢enosti poslovanja nije ugrozeno
kao rezultat izbijanja epidemije kako se odvija normalno poslovanje u okruzenju, koje ukljuéuje aktivnosti na
finansijskim trzistima, i poslovanje lica unutar Grupe. Naime, Uprava je ispitivala do dana 17. juna 2022.
godine dostupne informacije u svezi s poslovanjem Fondova kojima upravija. Nijedan od njih nije objavio
probleme u teku¢im operacijama, nije obustavio poslovanje, a neto vrijednost imovine fondova odrazava
vrijednosti koje osiguravaju dovoljan nivo provizije za upravijanje.

Dodatno, Uprava je zakljuCila da na dan 31. decembra 2021. godine ne postoje postojeéi duznici s
neizmirenim potraZivanjima na dan 31. decembra 2021. godine koji bi zahtijevali dodatna umanjenja zbog
znatno smanjenog kreditnog rejtinga, kako je Uprava zadovoljna oéekivanim garancijama i mjerama
osiguranja. Stoga je Uprava zakljucila da ne postoje financijski ugovori ili druga financijska sredstva mjerena
po fer vrijednosti koja bi mogla biti dodatno umanjena.

Nadalje, 17. juna 2022. godine Uprava nema raspolozivih informacija da ¢e bilo koji postoje¢i sporazum biti
otkazan ili odgoden, te stoga nisu kreirane nikakve dodatne rezeravcije za $tetne ugovore. Do izdavanja
ovog izvjestaja, Drustvo uobi€ajeno pruza usluge.

32. Dogadaji nakon datuma bilansa

Dana 24. februara 2022. godine, sukob u Ukrajini eskalirao je u ratnu konfrontaciju koja je uticala na
medunarodne odnose $irom svijeta i globalno poslovanje. Dalji razvoj i intenzitet aktuelnih de$avanja u ovom
trenutku ne moze se precizno predvidjeti. Ekonomski uticaj na evropsku i globalnu ekonomiju, posebno u
pogledu efekata postojecih ili predstojecih sankcija protiv Ruske Federacije, teko je predvidjeti, a posebno
direktne i indirektne efekte na snabdijevanje energijom i globalne lance nabavke.

Uprava je izvrsila neophodne procjene ovih dogadaja analiziraju¢i njihov uticaj na finansijske izvjestaje
pripremljene za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine. Uprava zaklju¢uje da se trenutno poslovanje
ne suocCava sa znacajnim ogranienjima koja utiu na entitete povezane sa Ruskom Federacijom i trziste u
Rusiji jer prema raspolozivim informacijama, Fondovi nemaju u portfelju vrijednosne papire subjekata koji su
pogodeni ostrim globalnim sankcijama ili one koji su pogodeni ogranicenjima koje je nametnula ukrajinska
vlada ili Evropska unija, pa samim tim prema misljenju Uprave kretanja imovine Fondova nije pod utjecajem
globalnih kretanja te upravijatka provizija 2022. godine nije pod utjecajem krize u Ukrajini.

Medutim, utjecaj na op¢u ekonomsku situaciju moze zahtjevati revidiranje odredenih pretpostavki i procjena
$to za posljedicu moze imati materijalno znacajne korekcije knjigovodstvene vrijednosti sredstava i obaveza
Drustva ali i fondova kojima se upravlja, a &ija vrijednost imovine direktno uti¢e na sposobnost Drustva da
generiSe prihode i upravlja zadovoljavajuéim stepenom likvidnosti. Ipak, veli¢inu mogucih uticaja na datum
odobrenja finansijskih izvjestaja nije moguce precizno utvrditi. Drustvo do datuma izdavanja ovih izvjestaja
redovno posluje i nema znacajno narusene koeficijente likvidnosti i profitabilnosti.
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Uprava nastavlja aktivno pratiti situaciju prilagodavajuci operativne projekcije i ukupne poslovne planove
opcim globalnim trendovima. Kona¢no, Uprava nema informaciju da ovi dogadaji znagajno uti¢u na Drustvo
i njegove odluke u pogledu nastavka poslovanja u bliskoj budu¢nosti. Stoga, u ovim finansijskim izvjestajima
nisu izvréena nikakva prilagodavanja niti dodatne objave finansijskih informacija zahtijevane MRS 10,
Dogadaji nakon datuma bilansa stanja.

Nije bilo drugih dogadaja koji su nastali nakon datuma bilansa stanja koji bi zahtijevali bilo kakva
objelodanjivanja ili ispravke u finansijskim izvjestajima kako je propisano MRS 10, Dogadaji nakon datuma
bilansa stanja.

33. Odobrenje finansijskih izvjestaja

Ovi finansijski izvjestaji su odobreni i potpisani od strane Uprave LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.o0.
Sarajevo na dan 17. juna 2022. godine:

AL

Nedim Vilogorac, Direktor
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