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Usvojene racunovodstvene politike
Prihod i rashod od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se kroz dobit ili gubitak kako nastaju, primjenom efektivne kamatne stope
relevantnog instrumenta izracunate na datum stjecanja, kojom se buduéi procijenjeni novéani tokovi svode na
neto sadasnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadajueg ugovora ili primjenom odgovarajuée
promjenjive kamatne stope, osim za prihode od kamata od duzni¢kih instrumenata po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka koji se priznaju po kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata ukljuéuju amortizaciju
bilo kojeg diskonta ili premije, i ukoliko je primjenjivo, transakcijske troskove ili ostale razlike izmedu pocetne
knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijeéu, izraéunatih
primjenom efektivne kamatne stope.

Neto dobici i gubici od kursnih razlika pri preracunavanju monetarne imovine i obveza

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom kursu Centralne banke BiH na dan poslovne
promjene. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preracunati su u konvertibilne marke po
sluzbenom srednjem kursu Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na datum izvje$tavanja. Razlike kurseva
stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja stranih valuta i svi realizirani dobici i gubici kod prodaje ili namire
monetarne imovine ili obveza priznaju se kroz dobit ili gubitak. Razlike nerealiziranih kurseva stranih valuta
koje proizlaze iz preracunavanja stranih valuta financijske imovine i obveza koji se vode po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka prikazani su u stavci Neto dobici i gubici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka. Sve ostale razlike kurseva stranih valuta koje proizlaze iz preradunavanja stranih
valuta po monetarnoj imovini i obvezama, uklju¢ujuéi novac i novéane ekvivalente prikazani su unutar posebne
linije dobiti ili gubitka.

Troskovi poslovanja

Troskovi Fonda za razdoblje ukljucuju naknade za upravljanje, naknade Banci depozitaru i skrbniku, naknade
Sarajevskoj berzi, naknade Registru vrijednosnih papira i ostale troskove. Ostali trokovi poslovanja ukljucuju
troskove brokera, troSkove platnog prometa, troak revizije, troska plate i nadzornoh odbora i naknadu Komisiji
i dr., koji se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju. Troskovi koji se mogu odbiti od imovine Fonda su
detaljno navedeni u Statutu Fonda.

Financijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo za upravljanje klasificira financijsku imovinu i obveze Fonda u sljedeée kategorije: Finansijska imovina
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat i
Finansijska imovina po amortizovanom trosku.. Drustvo za upravljanje odluéuje o klasifikaciji pri inicijalnom
priznavanju.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju je nederivativna financijska imovina koja je klasificirana u ovu
kategoriju ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Financijska imovina klasificirana kao raspoloZiva za
prodaju namjerava se drzati na neodredeno vrijeme, ali moZe biti prodana kao odgovor na potrebe odrfavanja
likvidnosti ili promjenu kamatnih stopa, kurseva ili cijena vlasni¢kih instrumenata. Financijska imovina
raspoloziva za prodaju ukljucuje duznicke i vlasni¢ke vrijednosne papire.
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Priznavanje prihoda i rashoda

Racunovodstvo prihoda i rashoda Fonda temelji se na obracunskoj osnovi, odnosno prihodi i rashodi koji se
odnose na izvjetajno razdoblje ukljuéeni su u izvjedtaj o sveobuhvatnoj dobiti bez obzira na dan njihova
primitka ili nastanka.

Inozemni prihodi i rashodi izra¢unavaju se i iskazuju u KM na temelju srednjeg kursa Centralne banke na
odgovarajuci dan.

Dobici i gubici od kursnih razlika priznaju se u raéunu dobiti i gubitka izvjeétajnog razdoblja.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodii rashodi od kamata priznaju se u racunu dobiti i gubitka za sve financijske instrumente na obracunskoj
osnovi koristenjem metode efektivne kamatne stope. Metoda efektivne kamate je metoda izrauna
amortiziranog troska financijske imovine ili financijske obveze i raspodjele prihoda ili rashoda od kamata u
relevantnom razdoblju. Efektivna kamatna stopa je stopa koja ta¢no diskontira procijenjene buduce novcane
tokove tijekom ocekivanog vijeka trajanja financijskog instrumenta ili, kada je prikladno, krace razdoblje na
neto knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine ili financijske obveze. Prilikom procjene buducih novéanih
tokova, Fond uzima u obzir sve ugovorne uvjete financijskog instrumenta (na primjer, opcije prijevremene
otplate), ali ne uzima u obzir buduce kreditne gubitke. Izra¢un ukljutuje sve naknade placene ili primljene
izmedu ugovornih strana koje su sastavni dio efektivne kamatne stope, transakcijske troskove i sve ostale
premije ili diskonte.

Kamate obraCunate na zajmove ukljuéene su u racun dobiti i gubitka, a obratun kamate koristi
ratunovodstvenu metodu “30/360” ili “stvarnih dana/360" kako je navedeno u ugovorima s klijentima.

Ostali prihodi i rashodi od provizija, koji nisu povezani s financijskim jamstvima, priznaju se u trenutku
nastanka.

Oporezivanje
U skladu s trenutno primjenjivim poreznim zakonima, dobit Fonda podlijeze porezu na dobit.

Priznavanje, prestanak priznavanja i mjerenje

Redovne aktivnosti ulaska i izlaska iz investicija priznaju se na datum trgovanja, odnosno na datum na koji se
Fond obvezuje kupiti ili prodati ulaganje. Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha pocetno se priznaju po fer vrijednosti. Transakcijski troékovi priznaju se kao trofak kada su nastali u
izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Financijska imovina se prestaje priznavati kada su prava za primanje novéanih tokova od ulaganja istekla ili su
prenesena, a Fond je prenio sve rizike i koristi od vlasni$tva. Financijske obveze prestaju se priznavati kada su
izvrSene — odnosno kada je obveza navedena u ugovoru podmirena ili otkazana ili istekne.

Nakon pocetnog priznavanja, sva financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
vrednuju se po fer vrijednosti. Dobici i gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti kategorije ,Finansijska
imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha ” prikazani su u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju u
kojem su nastali.

Prihodi od dividende od financijske imovine po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha priznaju se u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti u okviru prihoda od dividende kada se utvrdi pravo Fonda na primanje isplata. Prihodi
od kamata na duznicke vrijednosne papire po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka priznaju se u izvjestaju
o sveobuhvatnoj dobiti u okviru kamata od financijske imovine po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitha.

PotraZivanja
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PotraZivanja su ne-derivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotiraju na

aktivnom triStu. PotraZivanja se pocetno priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po amortiziranom
trosku.

Obveze i obradunati trogkovi

Obveze i obracunati troskovi pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se iskazuju po amortiziranom
trosku.

Kreditni rizici

Fond preuzima izloZzenost kreditnom riziku, a to je rizik da Ce jedna strana prouzroditi financijski gubitak drugoj
strani nepodmirenjem obveze. Fond je izloZen riziku neplac¢anja duznickih instrumenata, ostalih potrazivanja.

Novac i kratkorocni depoziti drze se kod drugih ugovornih strana s dobrim kreditnim rejtingom. Drustvo za
upravljanje smatra da je vjerojatnost neispunjavanja obveza blizu nuli, jer ovi instrumenti imaju nizak rizik od

neispunjavanja obveza, a druge ugovorne strane imaju jaku sposobnost ispunjavanja svojih ugovornih obveza
u kratkom rokui,

Za duznicke instrumente klasificirane kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, promjena
kreditne kvalitete odraZava se u fer vrijednosti instrumenta.

Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost predstavlja vrijednost koja bi bila primljena za prodaju imovine ili placena za prijenos obveze u
redovnoj transakciji izmedu sudionika na trziétu na datum mjerenja. Fer vrijednost financijske imovine kojom
se trguje na aktivnim trzistima temelji se na kotiranim tr3ignim cijenama na kraju trgovanja na datum
izvjeStavanja.

Prilikom utvrdivanja fer vrijednosti, Drustvo se moglo osloniti na financijske podatke drustava iz portfelja u
koje se ulaZe i na procjene menadimenta druétava iz portfelja u koje se ulaZe u pogledu utinka buduéih
kretanja. lako Drustvo za upravljanje koristi svoju najbolju prosudbu i usporeduje rezultate primarnih modela
vrednovanja sa sekundarnim modelima u procjeni fer vrijednosti ulaganja, postoje inherentna ogranicenja u
svim tehnikama procjene..

Fer vrijednost — Tehnike vrednovanja i inputi
Vlasnicki vrijednosni papiri koji ne kotiraju

Fer vrijednost vlasnickih vrijednosnica koje ne kotiraju na berzi utvrduje Drustvo za upravljanje koriétenjem
tehnika vrednovanja. Takve tehnike vrednovanja mogu ukljucivati multiplikatore dobiti (na temelju projicirane
ili istorijske dobiti izdavatelja i dobiti usporedivih firmi koje kotiraju na burzi) i diskontirane novéane tokove (na
temelju ocekivanih buduc¢ih novéanih tokova diskontiranih uz odgovarajucu diskontnu stopu). Fond
prilagodava model vrednovanja, prema potrebi, za faktore kao &to su neodriiva dobit, sezonalnost dobiti i
razlike u trziSnom riziku u poslovanju u odnosu na usporedive multiplikatore. Tehnike vrednovanja takoder
uzimaju u obzir izvornu cijenu transakcije i uzimaju u obzir relevantna kretanja od stjecanja ulaganja i druge
faktore koji se odnose na procjenu ulaganja, s obzirom na takva prava u vezi s realizacijom, nedavnim
transakcijama trecih strana usporedivih vrsta instrumenata, te pouzdane indikativne ponude potenciialnih
kupaca.

Neuvrsteni duznicki instrumenti

Tehnika vrednovanja neuvrstenih duznickih instrumenata je neto sadasnja vrijednost procijenjenih buduéih
novcanih tokova na temelju modela diskontiranog novéanog toka. Diskontna stopa koju koristi Fond temelji se
na nerizicnoj stopi privrednog okruzenja u kojem posluju portfelj drustva, a prilagodena je ostalim faktorima
kao $to su faktori likvidnosti, kreditnog i trziSnog rizika. Sliéno modelu videkratnika zarada, novéani tok koji se
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koristi u modelu diskontnog novéanog toka temelji se na projiciranim nov&anim tokovima ili zaradama
portfeljskih firmi.

Transakcije s povezanim stranama

Fond je neposredno povezana osoba s Drustvom za upravljanje, koje slijedi iz ugovora o upravljanju. ¢lanovima
Nadzornog odbora i Uprave Drustva za upravljanje, i ostalim investicijskim fondovima kojima upravlja isto
Drustvo za upravljanje.

Iznos i priroda pojedinih stavki prihoda ili rashoda izuzetne veli¢ine ili pojave
Ukupni poslovni prihodi i nerealizovani neto dobici iznose 1.873.062 KM ( u 2021.g.- 1.330.004 KM).

Prihodi od kamata AOP 203 do 205 ¢ine : iznos od 1.649 KM i odnosi se na prihod od kamata na obveznice od
MF PRO FIN Istoéno Sarajevo.

Prihoda od dividende 82.907 KM odnosi se na isplatu dividende od strane BH Telecom d.d. | JP Elektroprivreda
BH d.d..

Realizovani neto dobici od prodaje ulaganja (AOP 208 do 211) iznose 173.455 KM (prodaja dionica SARAJEVO
GAS a.d. Isto¢no Sarajevo | TP Konzum a.d. Banja Luka, | likvidacija po odluci ZIF Unioninvest ad Bijeljina).

U skladu s primjenom Pravilnika o kontnom okviru Fondova, na AOP 213 iskazani su nerealizovani neto dobici
po osnovu promjene fer vrijednosti ulaganja (AOP 213 do AOP 215) u iznosu od 1.610.492 KM.

Rashodi i nerealizovani gubici Fonda iznose 1.911.585 KM ( u 2021.g. iznosili su 2.333.545 KM) i obuhvaceni
su svi troskovi perioda, rashodi kao i nerealizovani gubici. Rashodi iznose 3,01% od prosjeéne NVI Fonda.

Svi troskovi iznose 394.567,54.

Ukupan iznos svih finansijskih obaveza, garancija ili nepredvidenih izdataka koji nisu ukljuceni u
Bilans stanja
0.00 KM

Iznosi obaveza koje dospijevaju nakon vise od pet godina

0.00 KM

Ukupna dugovanja pravnog lica pokrivena instrumentima osiguranja

0,00 KM

Avansi i odobreni krediti ¢lanovima uprave i nadzornih tijela

0,00 KM

Prosjecan broj zaposlenih u godini

1

Informacija o evidenciji dugotrajne imovine po fer vrijednosti, odnosno revalorizacionim iznosima

Ukupna vrijednost ulaganja Fonda na 31.12.2022.g. iznosi 6.158.979 KM. U portfelju je ukupno 64 vrijednosna
papira. Fer vrijednost ulaganja u dionice je 5.319.518,81 KM. Iskazani su i udjeli u stranim otvorenim
investicionim fondovima i to ukupne fer vrijednosti 777.290,94 KM. Ulaganja u obveznice iznose 62.169 KM.

Vrijednosni papiri se vrednuju prema Pravilniku o natinu vrednovanja imovine Fonda po fer vrijednosti, to jest
po trzisnoj vrijednosti, ukoliko se aktivno trguje, po procjenjenoj vrijednosti ukoliko se nije trgovalo zadnjih 90
dana, ili po neto vrijednosti imovine. Na dan 31.12. dionice 29 vrijednosnih papira su utrZive i njihova fer
vrijednost iznosi 4.579.369,29 KM, a dionice 35 emitenata su neutrZive, sa njima se povremeno trguje i u
zadnjih 90 dana nije bilo trgovanja. Njihova procijenjena vrijednost iznosi 802.291,72 KM. Udjeli u 2 emitenata
se vrednuju po neto vrijednosti imovine i njihova vrijednost je 777.290,94 KM.
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Informacije o otkupu vlastitih dionica
nema

Sumnjiva i sporna potrazivanja
nema

Razlozi za odstupanja od opstih naéela finansijskog izvjeStavanja
nema

Odeovorno fice svojim potpisum i pecatom praviog lica potvrduje da su podaci u elektronskoj 1 pisanoj formi verodostaini 1 istovietni,



