Dodatak- Obrasci Fonda zajedno sa Prilozima od 1 do 7
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Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom"FORTUNA FOND"d.d.

Naziv investicionog fonda Identifikacioni broj za direkine poreze
Sarajevo-Stari Grad, Dzeneti¢a €ikma 8 64.30
Sjediste i adresa investicionog fonda Sifra djelatnosti po KD BiH 2010
Drustvo za upravljanje investicijskim fondovima LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.o0.

Naziv drudtva za upravijanje Sifra djelatnosti po SKD
65-01-0233-08; 4201337670008 109
Matiéni broj i JIB drudtva za upravijanje Sifra opétine
0 Raiffeisen Bank d.d. BiH
Registarski broj fonda Naziv banke
4263012890007 1610000158430014
Identifikacioni broj za indirekine poreze Broj racuna

BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
(Izvjestaj o ukupnom rezultatu za period)
za period od 1.1.2021. do 31.12.2021. godine
 (iznos u KM)

jGruparaéuna; Nazwpoziclje . AOP Tekuéagodina Prethodnagodina:

____A'R_E_ALIZOVANI PRIHODIIRASHOD! S -
I - Poslovni prihodi (203 do 206)

- _Wb212 98267
700 {.Prhodioddividendi |3 199401 83344
701,702 i2 Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) po osnovu VP sa | 204 5811 0913
. \fiksnimrokom dospijeca I B TSN
L7033 Prihodi od poslovanja nekretninskih i riziénih Fondova | 205 '

709 4, Ostali poslovni prihodi 28 I ;
- || Realizovanadoblt(zos d0211} 20T | - 834200 9244
710 ___'1 Reahzovar_u__dpbmt po OSnovu prodajevnjednosmh papira | 208 - 83420 9244
Mmoo ealzovanadob:tpoosnovu kursnih razlika I 209 |
N2 3 Reahzovam dobici od posio\rama nekretninskih i naénlh Fondova - 210
M9 4 Osla![ realizovani dobici R 211 L !
) _Ii-Poslovnirashodi (213d0220) oLz 446199  380.996
600 1. Naknada drustvu za upravijanje S L 23 . 165.786 194184
601 | ing i prodaje ulaganja 4 3 25.960
602 3. Rashodi po osnovu kamata B o | 215 |
603 |4 Naknada&lanovimaNadzomogodbora | 216 ~ 10.686
| 604 5. Naknada vanjskom revizoru s e L 8932
- 607 219 B
606,609 ~ ) 122234
A vani gubitak (222 do 225) I 42921
610 vani gubici od prodaje vrilednosnih papira ' 42921
| L 2 Reahzovam gubici po osnovu kursnih razlka -
. 612 3 Realizovani gubici nekretninskih irizicnin Fondova | 224
~ 613,619 4. Ostali realizovani gubici s e g o225 -
_____________ 'V - REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK PR A N
- vana dobit (202 + 207) - (212 + 221) 26 0
| lizovani gubitak (212 + 221) - (202+207) B 1 173819 321416
L ~ VI-Finansijski prihodi (229 +230) 28 b 620
130 1.Prihodiodkamata S | 229 | S e
739 12 Ostalifinansijski priodi _ SR - o S 620
N VII - Fi susksrashod:{232+233) _ =) ’
80 1 i po osnovu ki S 2
2 Ostah fnansuskl rashodi 23

' B. REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA

1. Realizovana dobit prije oporezivanja (226 + 228-231) - o
12. Realizovani gubitak prije oporezivanja (227 + 231 - 228) | 235 1819 320.796
~ C.TEKUCI 1 ODLOZENI POREZ NA DOBIT (237+238-239) 236

821 ~ 1.Poreznirashodperioda S L

822dio 2. OdioZeni poreznirashod perioda 2% :

822 dio oZeni porezni prihod perioda [ T . S—
'D. REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK POSLIJE OPOREZIVANJA =
1. Realizovana dobit poslije oporezivanja 240
(223; 1235 237 b2t3?(+2i?9} o - ] |

ealizovani gubitak poslije oporezivanja | ;
1(235- 234 + 237 + 238 - 239) _ . 2'_” S 173'?7? ?29‘79_6

Kontrolni broj: 1155857834987748 sir. 10d 2
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E.NEREA'—_!-_"-_O_VBHLDOBW[‘GUB""_._'_:;_____________. IR N N
- -Nerealizovani dobici (243do248) | 242 1.041.372. 1776520
720 1. Nerealizovani dobici od vrijednosnih papira_ L3 1041372 1776520

?2'1"'" ~ 2. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na monetarnim

|
_sredstvima, osim od vrijednosnih papira : i .244 . - |
722 3 Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na vnjednosmm ' 245
,papmma _
723 4. Nerealizovani dobici po osnovu derivatnih instrumenata po osnovu 246
_______________ 'svodenja na fer vrilednost ]
724,725 5. Nerealizovani dobici nekretninskih i riziénih Fondova o u1 B
723 6. Ostali nerealizovani dobic _ s
i~ Nerealizovani gubici (250 do 255) A TS ¥ £} 1.386.893
620 1. Nerealizovani gubici od vrijednosnih papira 250 - 1.871.094 1.386.893
621 2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na monetarnim 251 1 5
" sredstvima, osim od vrijednosnih papira N
622 3. Nerealizovani gublm po osnovu kursnih razlika na wuednosmm 252
|papirima '
............. 623 4 Nerealizovanigubicipoosnovuderivata | 253
I624 6251626 5. Nerealizovani gubici nekretninskih i riziénih Fondova 254
629 6 Ostalinerealizovaniguici T
__ F.UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA' L ]
1. Ukupna nerealizovana dobit (242 - 249) o o) o0 e O SBRG2T)
2. Ukupni nerealizovani gubitak (249 - 242) S L e
'G. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA f 5 '
{FONDA . ' | f
L Poveéanleneto |movme Fonda (240 - 2_&1__{_2_5@_257) _ _ ' 258 0 ~ 68.831)
s 25 1.003.541 |
. |Obinazaradapodionici 260 |
|  Rezrjedena zarada po dorici B
Sarajevo-Stari Grad
Miesto z-—-

witek ~ e

TARAﬁA-HRVAT (RISTO) SVJETLANA
cerTIFRER I Ry ode
12412022, SVIETLANA TARANA-HRVAT

il

" Zakonski zastupnik drustva za uprav]janje

M ASSE
Dt LICENCA BROJ: CR-7838/5 AR

N.0.0. SARAJEVO

Kontrolni broj: 1155857834987748 str.2o0d 2



Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom"FORTUNA FOND"d.d.

Naziv investicionog fonda
Sarajevo-Stari Grad, DZeneti¢a éikma 8
Sjedidte i adresa investicionog fonda

Drustvo za upravljanje investicijskim fondovima LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.0. -

Naziv drustva za upravijanje
65-01-0233-08; 4201337670008
Matiéni broj i JIB drustva za upravljanje
0

Registarski broj fonda
4263012890007

Identifikacioni broj za indirekine poreze

Identifikacioni broj za direkine poreze

64.30
Sifra djelatnosti po KD BiH 2010

I ERTRTTR A

Sifra djelatnosti po SKD &=
109 = =

Sifra opétine = =

Raiffeisen Bank d.d. BiH =
Naziv banke
1610000158430014
Broj racuna

RIS

IZVJESTAJ O GOTOVINSKIM TOKOVIMA
(Izvjestaj o tokovima gotovine)
za period od 1.1.2021. do 31.12.2021. godine

lagpl—_ lznos
| AOP I Tokuéi period B Prethodnr penod ,Indeks
2 3 5

A Novéani tokovi iz poslovnih aktiv_qp;h PR RSN sl |
I Prilvi gotovine iz poslovnih aktivnosti (402 do 406) et aaewi wotes 4
1. Prilivi po osnovu prodaje ulaganja | 402 | 2.980.808 708.0560 421
2 Prilvipoosnowu dividendi A0 220459 83344 264
3. Prilvi po osnovu kamata . B 5844 10206 57
4. Prilivi po osnovu refundiranja rashoda | 405 2200 0
5. Ostali prilivi od operativnih aktivnosfi S (406 1200 0
Il Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti (408 do 418) - ! 407 | om0 | 100
1. Odlivi po osnovu ulaganja . 408 o 0
2. Odivi po osnowu ulaganja u vrijednosne papire - 409 . DR 0
3.0divipoosnou ostalih ulaganja _jeey 0
4. Odiivi po osnovu naknada drustvu za upravijanje 411 194.865| 196.126, 99
5. Odlivi po osnovu rashoda za kamate 412 L 0
6. divi po osnovu troskova kupovine i prodaje VP B R |
7 Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru B L 414 | 10.949| 9118 120
8. Odlivi po osnovu troskova banke depozitara JMS . 18000, 18620 97
'9. Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivnosti | 416 | 0
10. Odlivi po osnovu poreza na dobit - o 47 0
1. Odivi po osnowu ostalih rashoda M8 133933 132498 101
Il Neto prllwg_ot_own_e iz poslovnih aktivnosti (401 - 407) 49 2849160 443903 642
IV Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti (407 - 401) | 420
B. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja | |
| Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (422 + 423) At )
1. Priliv od izdavanja udjela/emisije dionica 422
2. Prilivi po osnovu zaduzivanja 5. N o X '
11 Odiivi gotovine iz : aktivnosti finansiranja (425 do427) 424 -
1. Odilivi po osnovu razduZivanja 425
2.0divipo osnovu dividendi — s |
.3 Odlivi po osnovu u¢eséa u dobiti 41 | L
|III Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (421 - 424) 428 | o
IV Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (424 - 421) |40 0
C. Ukupni prilivi gotovine (401 + 421) Ca0 ] 320693 801826 400
D. Ukupni odlivi gotovine (407 + 424) 431 311N 357.923) 100
E. NETO PRILIV GOTOVINE (430 - 431) | 432 | 2.849.160 1443.903 642
F. NETO ODLIV GOTOVINE (431 - 430) an R S
G. Gotovina na podetku perioda | 434 3.826.719 3382816 113
H. Pozitivne kursne razlike po osnovu preratuna gotovine | 435
| Negativne kursne razlike po osnocvu preracuna gotovine B (46, | |
'J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA (@34 |
+42434435-4%) e eesen semne
Sarajevo-Stari Grad -
Miesto /Jr:‘?"&ﬁ e 7]""&#& {:\/e,«}x L\,\J X i —
TARANA-HRVAT (RISTO) SVJETLAN Nedim Vllogora
Certifikovani ratunovoda Zakonski zastupnik druStva za upravijanje
12.1.2022. C;RTIF!(IRJINI RACUNOVODA
Datum SVIETLANA TARANA-HRVAT e&&%&;&%

LICENCA B
Kontrolni broj: 1267357366460561 ROJ: CR- 7838/5

D.0D.0. SARAJEVO

str. 1 o0d 1



Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom"FORTUNA FOND"d.d.
Naziv investicionog fonda
Sarajevo-Stari Grad, DZenetiéa &ikma 8

Sjedite | adresa investicionog fonda

Drustvo za upravljanje investicijskim fondovima LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.o.

Naziv drudtva za upravijanje
65-01-0233-08; 4201337670008
Maticni broj i JIB drustva za upravijanje

Registarski broj fonda
4263012890007

Identifikacioni broj za indirektne poreze

Identifikacioni broj za direktne poreze

64.30

Sifra djelatnosti po KD BiH 2010

Sifra djelatnosti po SKD

109
Sifra apstine

Raiffeisen Bank d.d. BiH

Naziv banke

1610000158430014

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA
za period od 1.1.2021. do 31.12.2021. godine

Broj raéuna

(iznos u KM)

’E’ednl

broj Pozicija AOP Tekuéa godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
1. |Poveéanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja Fonda (302 do 306) 301 -1.003.541 68.831
2. |Realizovana dobit (qubitak) od ulaganja 302 -173.819 -320.796
3. |Ukupni nerealizovani dobigi (gubici) od ulaganja 303 -829.722 389.627
4. |Revalorizacione rezerve po osnovu finansijskih ulaganja raspolozivih za prodaju | 304
5. |Revalorizacione rezerve po osnovu derivata 305
6. [Revalorizacione rezerve nekretninskih i riziénih Fondova 306
7. |Povecanje neto imovine po osnovu transakcija sa udjelimaldionicama 307 0
Fonda (308 - 309)
8. [Povetanje po osnovu izdatih udjela/dionicaFonda 308
9. |Smanjenje po osnovu povladenja udjela/dionica Fonda 309
10.  |Ukupno povetanje (smanjenje) neto imovine Fonda (301 + 308 - 309) 310 -1.003.541 68.831
1. |Neto imovina 3N
12. |Na podetku perioda 312 13.885.971 13.817.140
13.  |Na kraju perioda 313 12.882.430 13.885.971
14.  |Broj udjela/dionica Fonda u periodu 314 2.235.737 2.235.737
15, |Broj udjela/dionica Fonda na pogetku perioda 315 2.235.737 2.235.737
16.  [lzdati udjeli/dionice u toku perioda 316
17. |Povuéeni udjeli/dionice u toku perioda M7
L 18.  |Broj udjela/dionica Fonda na kraju perioda 318 2.235.737 2, 235@
Sarajevo-Stari Grad
e Z U l‘f\fﬂ:ﬁ'"‘%/}fb’?&:‘( ' k 2l \ Lo o
TARANA-HR (RISTO) SVJETLANA Nedim Vilogorac
Certifikovani radunovoda Zakonski zastupnik drustva za upravljanie
12.1,2022, CERTIFICIRANI RACUNQYODA '
Datum SVJETLANA TARANA-HRVAT LT
LICENCA BROJ: CR-7838/5 i i

Kontrolni broj: 2858855617055837

str. 1 od 1
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PRILOG 1
OPCI PODACI O FONDU na dan 31.12.2021.g.

Opis Sadrzaj Napomena
LInformacije o identitetu Fonda
punu i skracenu firmu, adresu sjedista; Zatvoreni investicioni fond sa javnom

ponudom "FORTUNA FOND" d.d.,
ZIF "FORTUNA FOND" d.d.,
DZeneti¢a ¢ikma 8

broj telefona i telefaksa: +387 33 953 480

e-mail adresu:

fortunafondg@lilium-dzu.ba
——————

web: www.lilium-dzu.ba
registarski broj Fonda u registru kod Komisije: ZIP-031-03

ime i prezime direktora Fonda; Hamdija Velagi¢

ime i prezime predsjednika i ¢lanova nadzornog odbora Fonda; Sergej Goriup, predsjednik

Iris Bajri¢ -Nezirevié¢, &lan
Armin Alijagi¢, ¢lan

ime i prezime ¢lanova odbora za reviziju; Jasmina Koldzi¢, predsjednik
Emina Kec¢anovi¢, ¢lan
Jasminka Gaji¢, &lan

firmu i sjediste vanjskog revizora; Zuko doo Sarajevo, Sarajevo

firmu i adresu sjediste depozirata Fonda, Raiffesen bank d.d. Sarajevo

2. Informacije o Drultvu koje upravlja Fondom:

punu i skracenu firmu, adresu sjedista: LILIUM ASSET MANAGEMENT Druitvo
za upravljanje investicijskim fondovima
d.o.0. Sarajevo, Dzeneti¢a ¢ikma 8, 71000
Sarajevo

broj telefona i telefaksa: +387 33 953 480

e-mail adresu: ’ -
> info@lilium-dzu.ba
—

web: www lilium-dzu.ba

broj i datum Rjesenja Kojim je izdata dozvola za osnivanje Druitva Rjesenje br. 05/1-19-159/08 od 17.04.2008.

broj i datum Rjesenja Kojim je izdata dozvola Drustvu za upravljanje Fondom: Rjedenje br. 05/2-19-210/18 od 14.06.2019,

imena i prezimena Clanova uprave Drudtva: Nedim Vilogorac, direktor
Mirza Sladi¢, izvrsni direktor
imena i prezimena predsjednika i &lanova nadzornog odbora Drustva; Azra Babovi¢, predsjednik

Aid Nani¢, ¢lan
Aldina Pita, ¢lan

imena i prezimena ¢lanova odbora za reviziju;

firmu i sjedite vanjskog revizora;

firmu i adresu sjediste depozirata Fonda.
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Broj: 109-2/22
Sarajevo,18.01.2022. godine

LILIUM ASSET MANAGEMENT Drustvo za upravljanje Investicijskim fondovima d.o.o. Sarajevo
Dzenetida &lkma 8, 71000 Sarajevo, Bosna | Hercegovina
Tel.+387/33/95 34 80; Fax: +387/33/95 34 89
www.llllum-dzu.ba;Info@lillum-dzu.ba

Izvjestaj uprave DUF-a o poslovanju ZIF "FORTUNA FOND"” d.d. za 2021. godinu
sa planom za 2022. godinu

Naziv fonda:
DzZeneti¢a ¢ikma 8, Sarajevo.

Broj u Registru fondova kod Komisije za vrijednosne papire FBIH: ZJP-M-031-03.

Zatvoreni investicijski fond sa javnhom ponudom ZIF FORTUNA FOND d.d,,

Finansijski izvjestaji ZIF FORTUNA FOND dd se navode taksativno kako slijedi:
BILANS USPIJEHA INVESTICIONIG FONDA NA DANA 31.12.2021.

e

Naziv pozicije Tekuéa godina | Prethodna godina
|
A REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI i
' | I - Poslovni prihodi (203 do 206) : 205. ;;2_ . 9325_7_
ﬁ";{hod. od aidendl I 199.401 | 82,344 |
2. Prihodi od kamata | amortizacija premije (diskonta) Sigid —
| po osnovu VP sa fiksnim rokom dospijeca |
11~ Realizovana dobit (208 do 211) L eme 9.244
;a;?:hz_tjjfani dobijl. po osjné_\? prodaje vr.i:]ed_n(fmh _ 82.326 | - -{_3;2_?
III Poslovni rashodi (213 do 220) 446.199 : 380.996
mrm—————— N R isarse
2 TroBkou kupovine f prodeje vlagania Lo 25960
;. 4, Naknada Eianov;n: Nadzornog odbora 14.286 10.686m
;h;..Nak;ida vanjgkom I‘EViz;ILI“ N o 11.741 l - : 9.932
i _6. Naknadabanm depozitaru - _ _18 100 E ..___-____-_-18 00(;
8. Ostall poslovni rashodl Fonda C msen 122.234
I\I ;ze.all_zo_vam-.gubn.ta.k.(zzz do 225) N _ 15 158 _ 42921
1. Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 15.158 ! 42,921
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, : N
-"V REALIZOVANA DOBIT I GUBITAK !
|
' 1 Realizovana dobit (202 + 207) - (212 + 221) 0 |
______ e nenur i e g | SO
|
2 Realizovani gubitak (212 + 221) - (202 + 207) 173.819 | 321.416
VI- Flnansuskl prlhodl (229 + 230) : 620
1 Prihodi od kamata
| 2. Ostali finansijski prihodi 620
| B. REALIZOVANA DOBIT I GUBITAK PRIJE
1 Realizovana dob1t prI]e oporezlvanja (226 + 228 - j
' 231) _ ! 3
| gzg\falizovanl gubttak prue cporezwanja (227 + 231 - 173.819 : 320.796
|4 . o e o ]
' D. REALIZOVANA DOBIT I GUBITAK POSLIJE | |
OPOREZIVANJA
|
1. Realizovana dobit poslije oporezivanja '
_ (234 - 235 - 237 - 238 + 239) !
| 2. Realizovani gubitak poslije oporezivanja
(235 - 234 + 237 + 238 - 239) e 320.796
I 2 4 5
| E. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI
| I - Nerealizovani dobici (243 do 248) 3.791.206 1.776.520
I ——— s w ———
1. Nerealizovani dobici od vrijednosnih papira 3.791.206 | 1.776.520
II - Nerealizovani gublci (250 do 255) 4,620.928 . 1.386.893
boovsiscogp iz S OO VUSRS — | ki
|
l 1. Nerealizovani gubici od vrijednosnih papira 4.620.928 | 1.386.893
| F. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI)
' FONDA 1
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MENT _——— www.lillum-dzu.ba;info@lillum-dzuba — = SN l
! ealizovana dobit (242 - 249) 0, 389.627
2. Ukupni nerealizovani gubitak (249 - 242) 829.722
. G. POVECANIE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD
| POSLOVANJA FONDA
' 1. Poveéanje neto imovine Fonda (240 - 241 + 256 - 0 68.831
| 257) , _
_ g.sg)man]en]e neto imovine Fonda (241 - 240 + 257 - | 1,003.541
L e ——————— 1 i == i

Fond je ostvario poslovne prihode veée za 54% u odnosu na prethodnu godinu. Osnovni razlog
smanjenja jeste povecanje iznosa isplacenih dividendi emitenata koji su u portfoliju fonda.

U 2021. godini Drustvo je nastavilo sa aktivnostima na uskladenju bilansnih pozicija odnosno
prekoradenja koja su naslijedena iz prethodnog perioda. Najznacajnije prodajne transakcije su se
‘odnosile na isplatu udjela iz fondova OAIF POLARA, POLARA ADRIATIC, JAHORINA KOIN i PRIVREDNIK.
Prekoralenja ulaganja, koja su bila zna¢ajna su u potpunosti uskladena. Troskovi izlazne provizije
prilikom otkupa udjela su teretili fond, s tim da je do3lo do prekoracenja TER preko 3,5%. Drustvo je
obratunalo iznos trokova Fonda koji ¢e se stornirati i refundirati Fondu. S obzirom na to da je Drustvo
snosi dio ovako nastalih trogkova moZe se konstatovati da je za Fond ostvaren maksimalno mogudi
efekat uskladenja i djelomiéno placenih troskova.

' POZICIJA | Tekutagodina Prethodna godina
: IU_P;J};AIMOV!NA {UD2+ -60;;.0‘;6;.019* — - | _ 12,921,632 -I 13.920.821
lIGOt;vma Y sgmmeoes e s o gy 6_6.!,'5_3;; e _3-:8_2'6‘”9
| 11 - Ulaganja Fonda (004 do 009) 6.209.341 10.066.674
1. Ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 6.164.015 9.970.786
: 3. Ulaganj;a_;;r-u;a u finansijska sredstva“kloja; drie do rokadospueéa : 4532_6 . _958_88
III . Potrai;nja—m:loms] N - R 36.412 27.423_
' 1. Potrazivanja po osnovu prodaje vrijednosnih papira 6.588 6.588
:; 3. PotraZivanja po osnovu kamate 29 | 62
PE——— - _ o 20758
_5 P.t.niraiive;ﬁja-p;é;;ov;];a.ti.h“a.vansa _ _ w| - 20_
P s |
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ll B. OBAVEZE (022 + 026 + 031 + 034 + 037 + 040 + 041 + 042) 39.202 34.850
{:-:cl)-bava:e po oéncvu troikm..'aﬂpcslovan]a. (027 do OBﬁ} 21.229 17.484
1Eggig;'pren;;bg;;ide.wm;; e
405!3Ie ﬁbaveze iz poslgnj_a - o | - 19.725 o _15.934.“
I VIl - Pasivna vremenska razgrani¢enja | 17.973 17.366
| C_NETOIMD\MN_A FONDA [001_-“ 021) - - - - _12 862.430 _ _1;.885.9?1
! D_K;;ITAL (045 + 048 + 051 + 065 + 059 - 0.6_2 1 065) _ | 12.882.430 13.885. 971._
ll 1- Osnovni kapital {04; ;II 047) - i] - 53.657. 68; _ : 53.657.688
I| 1. Dionitki kapital - redovne d]onicefakc]}e || 53.657.688 53.657.688
| II-Kapitalne raze_nra {049 + IJSEI} _ I 3795_?:;0 3.796.770
I“:.“Emislo-r;;p_r;;]a - S _I _ 1.977.136 . 1.977.136
2 lg)stale kapilal-:;e rezerve _ | 1.810.634 - 181_6;4
; |
, V - Nerasporedena dobit (060 + 061) 18. 412 18.412 ;
!; 1. Nerasporedena dobit ranijih godina" _ 18.412 | . o :8:1_2_|I
m:;“;l;raspor;ﬂena dobit tekuce godine _ | I‘
| V;_-P;;;kriva;;;;bltak (063 +_§s4] ......... _ - B .5.4.9.11.9-61 _ 54.736.1_4-2- .
| 1. Nepokriveni gubitak ranijih godina 24.738.142 24.417.346
! | 2. Nepokriveni gubitak tekuce godine 173.819 320.796
|P_‘u'll Nerealizovani dobit/gubitak {066+05?} P . I__ o 1_ 9.678.479 I 1_3;875‘!_
P is:\:;eaahzovani dobici po osnovu ﬁnansusk‘h sredstava po fer vrijednosti kroz bilans - 8.494.848 4.703.642
‘ Es:}.::‘eaau:ovam gubici po osnovu finansijskin sredstava po fer vrijednosti kroz bilans | 28.173.327 23,552,309
_E_B_I:{OJ EMITOVANIH DIONICNUDJELA_ - : - 2,235, 73?_ - 2235737
. _ oias i : | : : .

F NETO IMOVINA PO UDJELUIDIONICI (043 / 058}
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Likvidnost fonda je zadovoljavajuca te se moZe konstatovati da Fond moze odgovoriti na sve
potencijalne prilike za investiranje na trzi$tu, posebno u dividendne dionice i kamatonosne vrijednosne
papire. Cilj ¢e biti u svakom slucaju povecati prihode fonda koji su imali pad tokom 2021 godine. U
skladu sa predloZenim izmjenama prospekta i statute fonda oéekuje se i poetak investiranja i jatanja
portfolija kroz ulaganje u nekretnine.

NVI po dionici je neznatno opala u prethodnoj godini te iznosi 5,75 KM/ dionica. TrZi$na cijena
dionice iznosi 1,39 KM,

Redni broj Opis Ulesce u

1 vrijednosti
Ukupna vrijednost na imovine fonda
2 dan izvjestavanja (%)

1. Dionice 5.464.358,41 42,39
2. Obveznice 45.326,18 0,35
3. Ostali vrijednosni papiri 699.656,84 5,43
4. Depoziti i plasmani 0 0,00
5. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 6.675.878,75 51,78
6. Nekretnine 0 0,00
7. Ostala imovina 6.637,25 0,05
I UKUPNA IMOVINA 12.891.857,43 100,00
II UKUPNE OBAVEZE 39,202,58

III=(I-II) | NETO IMOVINA 12.852.654,85
Iv BROJ DIONICA/UDJELA 2.235.737

V=(II1/1V) | NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO

DIONICI/UDJELU 5,75

VI CIJENA DIONICE /UDJELA 1,39

‘IZVJEQTAJ O FINANSIJSKIM POKAZATELJIMA INVESTICIJSKOG FONDA za 01.01.-31.12,2021.g. ]

R.Br. Pozicija Tekuéa godina Prethodna godina
1 2 3 4
Vrijednost neto imovine po
I dionici/udjelu fonda na podetku perioda
1. Neto imovina fonda na poetku perioda 13.836.446,27 14.101.714,28
= Broj dionica/udjela na po&etku perioda 2:235:737 2.235.737
3 Vrijednost dionice/udjela na poéetku perioda 6,19 6,31
Vrijednost neto imovine fond po
II dionici/udjela na kraju perioda
1, Neto imovina fonda na kraju perioda 12.852.654,85 13.836.446,27
2, Broj dionica/udjela na kraju perioda 2.235.737 2.235.737
3. Vrijednost dionice/udjela na kraju perioda 5,75 6,19
III Finansijski pokazatelji
1. Odnos rashoda i prosjeéne neto imovine 0,0373 0,0144
Odnos realizovane dobiti od ulaganja i
2 prosjecne neto imovine 0,0053 0,0000
3. Isplaceni iznos investitorima u toku godine 0 0
4 Stopa prinosa na neto imovinu fonda -0,0711 -0,0806
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Neto vrijednost imovine fonda na kraju 2021. godine je neznatno smanjena na vrijednost od
cca 12,8 miliona KM,

Kroz izvjestaj o transakcijama u 2021. godini vidljivo je da nije bilo znadajnijih transakcija.
Prodajne transakcije su najvecim dijelom bile u cilju uskladivanja portfolija sa zakonskim odrednicama
poslovanja fondova, (ovdje se prvenstveno misli na prodaju udjela investicionih fondva). Drustvo e i u
narednom periodu pokusati da proda $to vedi broj nelikvidnih pozicija te da pobolj&a likvidnost fonda.

Drustvo nije moglo tokom 2021. godine uticati na kretanje kurseva vrijednosnih papira i
likvidnost istih na sarajevskoj i banjalu¢koj berzi. U 2022. godini je planirano dalje restrukturiranje
imovine fonda i njegovo dalje jatanje u cilju ostvarenja boljih finansijskih rezultata. Veoma je te$ko
procijeniti kretanja u 2022. Godini posebno sa aspekta uticaja COVID 19 te aktuelne politi¢ke situacije
koja onemogucava razvoj i normalno funkcionisanje trziéta.

Vrsta troska 1znos (KM) Udio %

Naknada drustvu za upravljanje (provizija) 195.561,36 41,09
Naknada Registru 11.275,50 2,37
Naknada depozitaru 18.100,26 3,80
Naknada za reviziju 7.020,00 1,47
Naknada za radunovodstvo 0,00 0,00
Naknada berzi 11.400,00 2,40
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 110.374,37 23,19
Troskovi servisiranja dioni¢ara 1.345,50 0,28
Naknade i troSkovi nadzornog odbora 14.286,38 3,00
Naknade i troSkovi direktora fonda 81.248,53 17,07
Ostali troSkovi 25.362,91 5,33
Ukupno troskovi: 475.974,81 100,00
Prosje€na vrijednost neto imovine fonda za period 12.748.565,52

Udio troSkova u prosje¢noj neto vrijednosti imovine fonda (%) za e

period . 3,73356%

Maksimalan zakonski dozvoljeni TER od 3,5% je prekoraden te su trogkovi na teret drudtva
mjerno knjiZeni.

sraz

Prekoracenje u
iznosu
T

Trenutni | Dozvoljeni | Razlika Prosjeéna NVI
3,73356% 3,50% | 0,233556 | 12.748.565,52 |

Tekudi Prethodni Raniji periodi
Dionica/Udio fonda period period 2019 2018 2017
Najniza neto vrijednost
imovine po dionici 5,49 6,22 6,24 5,85 5,76
Najvisa neto vrijednost imovine
po dionici 6,23 6,27 6,82 #,15 7,81
Najniza cijena 1,10 1,00 0,93 0,99 2,10
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N KGjvida cijena 1,50 1,00 1,03 2,05 3,75
| Prosje€na cijena 1,35 1,00 1,00 1,28 2,14

Portfolio fonda je strukturiran na nacin da i dalje posjeduje vrijednosne papire stecene u periodu
privatizacije u FBiH koji su najvecim dijelom bez sudtinske vrijednosti i potrebno ih je u 3to skorijem
roku prodati.

Izvjedtaj o transakcijama imovinom je sastavni dio izvjestaja uprave. Prodajne transakcije su
. bile posljedica uskladivanja prema odrednicama Zakona o IF ili prilika da se prodaja realizira po

odredicama procjene vrijednosti dionice i/ili trziSnim prilikama. Nelikvidnost trzidta utice da najvedi dio

ulaganja nije moguée prodati ni pod kojim uslovima, dok za ulaganja u firme koje su registrovane kao

drudtva ograniéene odgovornosti nije moguce iamti niti osnovnu pravnu zastitu u zahtjevu za isplatu
- udjela po ¢&l. 255. Zakona o privrednim drustvima.

S obzirom na i dalje negativne trendove na domacim berzama Drudtvo se nije opredjelilo na
znatajnija ulaganja u domacée vlasnike vrijednosne papire tokom 2021. godine.

PLAN POSLOVANJA ZA 2022. GODINU

Drudtvo je 08.12.2021. godine pripremilo | usvojilo akt Program investicione politike ZIF
. “FORTUNA FOND” d.d. za period 01.01.20212. do 31.12.2022. godine. U njemu su navedene osnovne
odrednice poslovanja u budu¢em periodu.
Program investicione politike za 2022. godinu za ZIF ,FORTUNA FOND" d.d. ¢e se prilagoditi
tr#ignim uslovima na sarajevskoj i banjalu¢koj berzi, ali i drugim inostranim trZistima nakon izmjena
= odrednica ulaganja. Moguénosti ulaganja u kratkoro¢no ili dugoro€no profitabilne vrijednosne papire ¢e
se povecati, a posebno vodedi ratuna o ulaganjima u nekretnine, nekretninske fondove te depozite Sto
do sada nije bio slugaj. Takoder jedan od ciljeva je smanjenje ufesca u vlasnistvu emitenata od kojih
Fond ne moZe o&ekivati pozitivan prinos. Poseban akcenat se mora staviti na prodaju vrijednosnih papira
za koje Drudtvo smatra da ne mogu generisati pozitivan prinos za Fond.

Nastavak uskladivanja portfelja Fonda sa odrednicama Zakona o investicijskim fondovima i
Pravilnicima Komisije za vrijednosne papire FBIH, tokom 2022, godine usljed objektivnih okolnosti nije
pod kontrolom Drustva s obzirom da za najveéi broj preostalih emitenata nije mogude izdati prodajne
naloge na berzi niti realizirati prodaju udjela jer su preduzeéa ili u steéaju ili nepostoji mogucnost
ostvarenja bilo kakvog kontakta.

Za emitente iz portfolija ¢e se u ovom dokumentu detaljno definisati da li postojl opredjeljenje za
y prodaju, dalje ulaganje ili drzanje u cilju Sto bolje likvidnosti fonda, ali i poveéanja vrijednosti imovine
Fonda.

Druétvo ¢e detaljno analizirati buduéa ulaganja likvidnih sredstava fonda u nove vrijednosne
papire (dionice, obveznice, nekretnine, depozite, komercijalne zapise, trezorske zapise, udjele u drugim
fondovima) koji prema Zakonu o IF, Prospektu i Statutu Fonda, te internim aktima budu ocijenjeni kao
atraktivni za ulaganje sa stanovista buduce diverzifikacije portfelja, prinosa i interesa dionic¢ara Fonda.

Druétvo ¢e nastojati ostvarivati stabilne prinose na ulaganja kroz duzi vremenski period, putem
kapitalnih dobitaka, dividendi, kamata i drugih oblika prinosa po osnovu investiranja uz umjeren rizik
—_ definisan strategijom ulaganja Fonda.

Drudtvo je pripremilo akte za dobijanje prethodne saglasnosti za odobrenje izmjena i dopuna
Statuta Fonda te ée isti biti proslijedeni Komisiji za vrijednosne papire FBiH, Nadzornom odboru Fonda
i Skupstini Fonda.

Prema predloZenim izmjenama Prospekta i Statuta u portfelj Fonda se moze sastojati od:

« vrijednosni papiri kojima se trguje na: berzi ili drugim uredenim javnim trzistima u Bosni i
Hercegovini, na berzama u zemljama Clanicama EU | berzama u zemljama ¢lanicama OECD-a,

» vrijednosni papiri kojima se trguje u: Makedoniji, Srbiji, Crnoj Gori, Albaniji, Moldaviji, Ukrajini
i Rusiji, duzni&ki vrijednosni papiri koje izdaju: Bosna i Hercegovina, Federacija BiH, Republika
Srpska, i jedinice lokalne uprave u Bosni i Hercegovini,

« duznitki vrijednosni papiri koje izdaje pravno lice sa sjedi$tem u Bosni i Hercegovini te zemljama
¢lanicama EU, OECD-a, CEFTA, kao i u: Makedoniji, Srbiji i Crnoj Gori.

o udjeli u otvorenim investicionim fondovima ili dionice zatvorenih investicijskih fondova, koji
pretezno ulazu u duznicke hartije od vrijednosti kojima se trguje na berzama u BiH ili berzama
i drugim organizovanim javnim trZistima u zemljama &anicama EU, QECD-a, CEFTA, kao i u:
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“ﬁéﬁéﬁ%ﬁﬁ?? Srbiji i Crnoj Gori, i ud\j:ﬁ'lliﬁméﬁ?ﬁ?ﬁﬁﬁ“?ﬂ%ﬁficionirn fondovima, ili dionice

zatvorenih investicijskih fondova, koji preteZzno ulaZzu u nekretnine, kojima se trguje na berzama

u BiH, ili na berzama i drugim organizovanim trzistima u zemljama ¢lanicama EU, OECD-a,

CEFTA, kao i u: Makedoniji, Srbiji i Crnoj Gori.

» udjeli u otvorenim investicionim fondovima ili dionice zatvorenih investicijskih fondova, koji
pretezno ulazu u vlasnicke vrijednosne papire, kojima se trguje na berzama u BiH ili berzama i
drugim organizovanim trzistima u zemljama ¢lanicama EU, OECD-a, CEFTA, kao i u: Makedoniji,
Srbiji i Crnoj Gori I udjeli u otvorenim investicionim fondovima, ili dionice zatvorenih
investicijskih fondova, koji pretezno ulazu u instrumente trZiSta novca, kojima se trguje na
berzama u BiH, ili na berzama i drugim organizovanim trziStima u zemljama clanicama EU,
OECD-a, CEFTA, kao i u: Makedoniji, Srbiji i Crnoj Gorl.

e Nekretnine u Bosni i Hercegovini te zemljama ¢lanicama EU, OECD-a, CEFTA, kao i u:
Makedoniji, Srbiji i Crnoj Gori te dionice zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom

- za ulaganje u nekretnine,

e Depoziti kod ovladtenih banaka u Bosni i Hercegovini ili drzavi ¢lanici ili nekoj drugoj drzavi pod
uslovom da podlijezu nadzoru i ograni¢enjaima koja ¢e Komisija u smislu sigurnosti investitora
smatrati jednakim onim u Federaciji, koji dospijevaju u roku koji ne moze biti duzi od godinu

- dana i koji se u svakom trenutku mogu razroditi.

Takoder na ulaganje imovine primjenjivat ¢e se sljedeéa ogranicenja:
a) najvide 15% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u vrijednosne papire ili
instrumente trziSta novca jednog emitenta, izuzev:

— - najvise 35% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe biti uloZeno u vrijednosne papire samo jednog

emitenta kod repliciranja indeksa vrijednosnih papira ako je to neophodno za repliciranje tog indeksa,

- Fond moZe ulagati pod uslovima propisanim ¢lanom 76. Zakona, u vrijednosne papire i instrumente

trzista novca diji je emitent ili za koje garantuje Federacija Bosne i Hercegovine, Republika Srpska,

Bosna i Hercegovina, drzava d¢lanica Evropske unije, drzava cClanica OECD-a, jedinica lokalne

samouprave Federacije Bosne i Hercegovine i Republike Srpske i jedinica lokalne uprave drzava Clanica

Evropske unije,

b) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u vrijednosne papire i
instrumente trzita novca &iji su emitenti lica koja ¢ine grupu povezanih lica, u smislu odredaba Zakona
i Zakona o trZidtu vrijednosnih papira. Povezana dru$tva u skladu sa Zakonom i Zakonom o trzistu
vrijednosnih papira smatraju se jednim emitentom u smislu ¢lana 75. i 76. Zakona,

. c) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZe se polozZiti kao depozit u istu banku
iz ¢lana 75. stav 1., tacka d) Zakona,
d) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trzidta novca &iji je

emitent isto lice | vrijednosti depozita poloZenih kod tog lica i izloZenosti na osnovu finansijskih derivata
s kojim se trguje na drugom organiziranom trzitu (OTC), ugovorenih sa tim licem, ne moze preéi 20%
neto vrijednosti imovine Fonda,
e) najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u udjele ili dionice jednog
Fonda iz ¢lana 75. stav 1., tatka b) Zakona, pod daljim uslovom da najvise 10% moZe biti uloZzeno u
~ fondove sa zatvorenom ponudom i najviée 10% vrijednosti neto imovine Fonda moZe biti uloZeno u
fondove, osim u fondove iz &lana 15. stav 1., tacka b) Zakona, te da ulaganje u udjele ili dionice drugih
fondova ne smije prelaziti 25% neto vrijednosti imovine pojedinog fonda u koji se ulaze,

f) fond u svom vlasni$tvu ne moZe imati vise od 25% dionica sa pravom glasa jednog
= emitenta ili vrijednosnih papira iz iste emisije obveznica,
g) izlozenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim licem

na drugom organiziranom trzistu (OTC) ne moZe biti veca od:
- 10% neto vrijednosti imovine Fonda, ako se radi o banci iz ¢lana 75. stav 1., tacka d). Zakona,
- 5% neto vrijednosti imovine Fonda, ako se radi o nekom drugom pravnom licu.
h) Ulaganje u nekretnine u Bosni i Hercegovini te zemljama ¢&lanicama EU, OECD-a, CEFTA, kao
i u: Makedoniji, Srbiji i Crnoj Gori te dionice zatvorenih investicijskih fondova sa javnom
ponudom za ulaganje u nekretnine kumulativnho ne moze preci 25% neto vrijednosti imovine
fonda.
i) Ulaganje u novéane depozite ne smije preci viSe od 30% neto vrijednosti imovine fonda.
Kod investiranja od strane Fonda biée postovana i sva druga ograni¢enja strukture portfolija i
- naina investiranja zatvorenog Fonda sa javnom ponudom u skladu sa Zakonom.

U sluéaju prekoracenja ograniéenja ulaganja iz ¢lana 76. Zakona o IF, koja su posljedica kretanja

cijena na trziétu, odnosno prekoraéenja iz €lana 78. Zakona o IF, drutvo za upravljanje, u nastojanju

— da satuva interese dionitara, duZno je, u roku od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa odredbom
&ana 75. Zakona IF, nastojeéi pri tome eventualni gubitak svesti na najmanju moguéu mjeru.
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Da bi postavljeni ciljevi bili $to kvalitetnije i potpunije ostvarivani Drustvo ¢e svoje aktivnosti
usmjeriti na:

- pracenje i analiziranje trzidta kapitala,

- pracenje poslovanja emitenata (privrednih drustava, banaka, fondova) a posebno onih iz
portfelja Fonda,

- prodaju i kupovinu dionica, obveznica, drugih vrijednosnih papira i vidova ulaganja,
- orofavanje depozita kod banaka,

- Investiranje u nekretnine,

- investiranje u vrijednosne papire sa fiksnim prinosom,

- tehnifku opremljenost i osposobljenost kadrova,

- pracenje i primjenu zakonske regulative.

Pracenje i analiziranje trZista vrijednosnih papira bice primarni posao. Narocito ¢e se obratiti
paznja na kretanje cijena vrijednosnih papira likvidnih emitenata, na berzama u Bosni i Hercegovini,
kao | emitenata na ino trzitu. Na ino trigtu orijentacija ce biti usmjerena na emitente i kretanja na
berzama EU,OECD, a ako zakonski okviri to dozvole i na tr¥iéta susjednih zemalja (Srbija, Hrvatska,
Crna Gora, Slovenija),

Investicije bi u velikoj mjeri trebale biti usmjerene na dionice onih drudtava za koje analize
pokazu da imaju potencijal kapitalne dobiti na osnovu dobrih fundamentalnih i tehni¢kih pokazatelja
takoder ukoliko se procijeni da su selektirana ulaganja podcijenjena i pored smanjene trzigne likvidnosti
te da mogu doprinijeti poveéanju vrijednosti imovine Fonda. Pored toga, trend kretanja cijena dionica,
udjela, obveznica i drugih vrijednosnih papira pojedinih emitenata i njihova likvidnost biti ¢e jos jedan
od parametara za dono$enje adekvatnih investicijskih odluka.

Ulaganje u duZni¢ke vrijednosne papire moze predstavljati dobar osnov stabilnog prinosa za
Fond s obzirom na visoku likvidnost koju Fond ima te dugi period u kojem su sredstva fonda bila na
ratunu bez da su generisala bilo kakav prinos.

Provedba investicijske politike Fonda
Prodaja vrijednosnih papira koje se veé nalaze u portfelju Fonda

Drudtvo ¢e u narednom periodu pokugati realizirati prodaje dionica iz portfelja fonda koje
procijeni da prema buduéim finansijskim izvjestajima, te ukupnim odrednicama poslovanja pojedinaénog
emitenta ocijeni kao neperspektivne i za koje se moZe definisati da nemogu nikako ili nemogu znaéajnije
uticati na ukupnu imovinu fonda u pozitivhom smislu.

Prodavat Ce se dionice drustava - emitenata sljedeéih karakteristika:

a) loSe posluju, imaju stani pad vrijednosti kapitala, u doglednom vremenu nemaju izgleda
za uspjenh,

b) posluju na granici rentabilnosti s nikakvom ili veoma malom oplodnjom kapitala, bez
izgleda da u skorije vrijeme pobolj$aju rezultate svoga poslovanja,

€) trenutno dobro posluju, ali se procjenjuje da e cijene njihovih dionica poprimiti padajudi
trend

d) dionice kupljene u cilju ostvarivanja kartkoro&ne kapitalne dobiti

e) emitenati kod kojih se ustanovi nu¥nost uskladivanja sa zakonskim odredbama o
ogranicenju investiranja

f) dionice za koje se objavi tender ponuda za otkup po prihvatljivoj cijeni,

g) firme koje su u steéaju ili likvidaciji.

Konstatuje se da u postoje¢em portfelju fonda postoje vrijednosni papiri koji ne zadovoljavaju
kriterije za ulaganje po jednom ili vie osnova, ali da je mogucnost njihove prodaje veoma mala. U
okviru ovog dokumenta navodimo vrijednosne papire koji bi primarno bili namijenjeni prodaju u skladu
sa analizom pojedinalnog vrijednosnog papire te likvidnosti tr¥iga i mogucénostima prodaje.

Tabelarni prikaz emitenata koji su u ste€aju ili predste€ajnom postupku i/ili likvidaciji i koji su
namijenjeni za prodaju u sluéaju da se ukaze prilika za realizaciju prodajne transakcije:

BROJ VRIJEDNOST UKUPNO
DIONICA u KM
NAZIV EMITENTA NVI/DIONICA
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! 82.516 | 1,2 99.019,20
Dubrava d.d. Cazin 17.016 0,01 170,16
Energoinvest TAT d.d. Sarajevo | 978.397 0,12 117.407,64
- u stecaju
E-rkg d.d. Biha¢ 72.919 0,01 729,19
Finvest Drvar d.d. Drvar - u 207.094 0,00 0,00
stecaju
Krajinaputevi d.d. Biha¢ - u 73.603 0,00 0,00
stetaju
Magic d.d. Biha¢ 1.392 0,01 13,92
Polietilenka d.d. Bihac - u 11.523 0,00 0,00
likvidaciji
Rad d.d. Cazin - u steCaju 97.655 16,00 0,00
Splonum d.d. Sanski Most u 2.047 0,00 0,00
stecaju
Sipad Bina d.d. Biha¢ - u 18.877 0,00 0,00
stecaju
Union - InZenjering d.d. Biha¢ | 20-428 0,01 204,28
Zitoprerada d.d. Biha¢ - u 14.098 0,00 0,00
stecaju
Bobar Banka a.d. Bijeljina - u 7 0,00 0,00
steéaju,

Povlagéena/kumulativna akcija

Bobar Banka a.d. Bijeljina — u 12 0,00 0,00
stedaju, redovna akcija

HIDRANT a.d. Ukrin Celinac 4.215 0,00 0,00
RMU MILJEVINA- u ste¢aju 242.901 0,00 0,00
Duvaplast a.d. Kakmuz 5.482 0,00 0,00
TP KONZUM a.d. Banja Luka 91.411 0,00 0,00
MERMER a.d. Celinac 58.074 0,00 0,00
NOVI BIMEKS d.d. Bréko -u 30.638 0,00 0,00
ste€aju

UNIS FABRIKA CIJEVI a.d. 436.946 0,00 0,00
Derventa- u ste€aju

VETRPODUKT a.d. Prnjavor 55.550 0,00 0,00

Gore navedene dionice imaju zanemarljivo u¢e$ée u NVI fonda. Jedini izuzetak su dionice BIRA
d.d. Bihaé, sa kojima nema trgovine niti bilo kakve mogucnosti prodaje i &je vrijednost kontiruirano
opada. Dionicama Energoinvest TAT je trgovano u simboli¢nom iznosu, cijena je skodila, ali takoder
smatramo da nema realnog osnova da se oéekuje realizacija prodaje ovih dionica po uslovima na tristu.

Spisak emietenata koji su registrovani kao d.0.0. za koje su mogucnosi realizacije prodaje vrlo
limitirane ili nemoguce.

Amratex d.d. Bosanska Krupa ufe$ée fonda 25,35%
Auto Comerc d.0.0. Biha¢ ucesce fonda 13,17%
HUTP Kladuénica d.d. V.Kladu$a uceSée fonda 22,49%
Stolagki Podrum d.o.o. Stolac uceSce fonda 2,64%
SIP Una d.d. Bosanska Krupa utesce fonda 11,83%
Medic d.o.o Cazin utesée fonda 6,18%

Hotel Sanus doo Sanski Most utesce fonda 10,83%
Grupeks doo Velikal Kladusa 12,24 %

PNOUH W

Tokom godine Drustvo je poku3alo ostvariti kontakt sa gore pobrojanim emitentima ali bezuspjesno.
Isti se ne navode u NVI fonda niti se na njih obracunava upravljacka provizija.
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enih prodaji:
R. Naziv emitenta Oznaka Broj % Fer Ukupna Strategij
br papira | vp/udjela | vlasnist | vrijednos | vrijednost a
u a fonda t ulaganja kupovina
vlasnistv ulaganja /
u fonda prodaja
1 | ENERGOINVEST d.d. ENISR 111.507 | 0,6315 | 1,21 135.046,1 | prodaja
Sarajevo 3
INGMRK
2 | INGRAM dd Srebrenik | 2 3.000 | 0,2149 12,70 38.100,00 | prodaja
IP Svjetlost d.d.
3 | Sarajevo SVIPR 22.240 | 2,4971 1,10 24.464,00 | prodaja
SVIJETLOSTKOMERC
4 | d.d. Sarajevo SVKOR 150 | 0,8862 200,00 30.000,00 | prodaja
PRAKRK
5 | Prevoz Radnika Kreka | 3 22.000 | 9,6968 1,06 23.320,00 | prodaja
Vodovod a.d. Banja VDBL-R-
6 | Luka A 710.000 | 2,0037 0,10 71.000,00 | prodaja
Industrijske plantaze
7 | a.d. Banja Luka IPBL-K-A 17.836 | 0,1915 | 0,10 1,783,60 | prodaja
NEMETALI a.d. NMTL-R-
8 | Prijedor A 19.303 | 2,4011 0,04 772,12 | prodaja
SARAJEVOGAS a.d. I. | SGAS-R-
9 | Sarajevo A 439.048 | 2,6772 | 0,20 87.809,60 | prodaja
1 | CAJEVEC MEGA AD CMEG-R- 190.212,3
0 | BANJA LUKA A 704.490 | 5,6615 | 0,27 0 | prodaja
Tabelarni prikaz dionica/udjela investicijskih fondova namijenjenih prodaji:
R Naziv emitenta Oznaka Broj % Fer Ukupna Strategij
. papira | vp/udjela | vlasnidt | vrijednos | vrijednost a
b u a fonda t ulaganja kupovina
r vlasnisty ulaganja /
u fonda prodaja
ZIF Eurofond-1 d.d. EFNFRK
1 | Tuzla 1 11.041 | 0,3058 0,73 8.095,26 | prodaja
ZIF Mi Group d.d. MIGFRK 138.710,2
2 | Sarajevo 2 150.772 | 3,0602 0,92 4 | prodaja
ZIF UNIONINVEST a.d. 144.000,0
3 | Bijeljina UNIPRA 300.000 | 11,7729 | 0,48 0 | prodaja
JULIUS BAER
MULTIPARTNER
BALKAN TIGER FD B
EUR Luxembourg u
4 | likvidaciji JBMB 16.420 | 6,68 0,0002 3,28 | prodaja

Ulaganje sredstava Fonda

Drudtvo ée vrsiti ulaganje sredstava Fonda u cilju ostvarivanja dugoroénog ili kratkoroénog
prinosa u vrijednosne papire (dionice, obveznice, trezorske zapise), udjele u investicijskim fondovima i
nekretnine u skladu sa odrednicama prospekta Fonda za koje analiza pokaZe da postoje argumenti koji
ukazuju na bonitet odabranog medija za investiranje.

Ulaganje se moze vréiti u postojece vrijednosne papire u portfelju fonda, ali i u nove za koje se
izvréi analiza. Takoder kupovnim aktivnostima se smatra i ufed¢e u dokapitalizacijama i novim
emisijama koje trebaju ispunjavati uslove definisane Zakonom, pravilnicima te aktima fonda. Drustvo
defini$e potencijalne sektore za ulaganje raspoloZivih nov€anih sredstava kao: nekretnine i nekretninski
fondovi, finansijski sektor (ukljudujuéi dionice i udjele investicijskih fondova i banaka te duznicke
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piednosne pap l'gn{(C)]e emituju uéesnici na finansijskom tr'%fioéﬁugr,n sektor gradevinskih preduzeca bez

obzira da li se radi o niskogradnji ili visokogradnji, farmacutski, elektroenergetski i telekomunikacije. U
slutaju da se prinos na drZavne, entitetske, kantonaine i/ili opéinske obveznice popravi donosice se i
posebne odluke o ulaganju u ove vrijednosne papire.

Generalne karakteristike vrijednosnih papira za ulaganje:

a) posluju s procjenom pozitivnog trenda u buduénosti;

b) ostvaruju kapitalni prihod (rast trZisne vrijednosti | prihodi od dividendi);

¢) ne ostvaruju zadovoljavajuce rezultate poslovanja, a procjenjuje se da ¢e njihovo poslovanje
ubuduée imati uzlazni trend i da ¢e cijene dionica tih drudtava rasti;

d) dionice &ja cijena na trzistu ima kratkoro&nu perspektivu rasta, pa se na temelju tehnickih
pokazatelja o&ekuje eventualna dobit od skore prodaje;

e) dionice emitenata za koje se procjenjuje da ¢e zbog vlasniéke konsolidacije biti predmentom
poja¢ane kupnje i rasta cijene;

f) dionice emitenata cija je imovina podcijenjena i na osnovu toga se ocekuje rast cijene;

g) obveznice koje odgovaraju uslovima zakonskih i podzakonskih ogranienja i Cije sticanje
omogucdava iznadprosjeénu kamatnu stopu na dio portfelja koji je namjenjen za ulaganje u
duzni¢ke vrijednosne papire;

Pregled emitenata koji su u portfelju fonda, a za koje se definige opredjeljenje zadrzavanja postojeceg
nivoa ulaganja ili nastavka kupovine u slu€aju pogodnih trzidnih uslova:

R. Naziv emitenta Oznaka Broj % Fer Ukupna Strategija
br papira vp/udjela | vlasnidta | vrijednost vrijednost kupovina/
u fonda ulaganja ulaganja zadrzavanje
vlasnistvu
fonda
BH TELECOM DD *
1 | SARAJEVO BHTSR 140.373 | 0,2212 11,90 1.670.045,66 kupovina
BIHACKA PIVOVARA DD
2 | BIHAC BIPVR 58.730 | 2,3073 5,00 293.650,00 kupovina
JP ELEKTROPRIVREDA DD
3 | SARAJEVO JPESR 74.929 | 0,2378 11,80 884.154,71 kupovina
4 | JP HT DD MOSTAR HTKMR 284.520 | 0,9008 4,65 1.323.018,00 | zadrZavanje
BOKS-R-
5 | BOKSIT AD MILICI A 18.946 | 0,1096 0,45 8.525,70 kupovina
HIDROELEKTRANE NA HEDR-R-
7 | DRINI AD VISEGRAD A 1.150.620 | 0,2603 0,22 253.136,40 | zadrzavanje
HIDRQELEKTRANE NA
TREBISNJICI AD
8 | TREBINJE HETR-R-A 58.890 | 0,0153 0,22 12.955,00 | zadrzavanje
13. | OIF MONETA PODGORICA 15,81 0,0713 675.037,88 | zadrZavanije
14, | MKF PROFIN I. SARAJEVO | PFIN-O-A 15.000 | 1.500 36,02 54.035,54 | zadrZavanje

Vedina cijena na Sarajevskoj | Banjalu
je u nekim slucajevima bila izuzetno izrazena,

boljih investicijskih prilika i izmjenu odrednica

Aktivnosti praéenja

Aktivnosti pracenja podrazumj
nekretnine iz portfelju fonda, prema dol
se evidentno neée aktivno trgovati:

a) Ocekivanja objave tender ponude u procesu konsolidacije,
b) Okonanje stetajnog ili likvidacionog postupka,
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&koj berzi je u protekloj godini stagnirala, volatilnost cijene
al isa veoma niskom likvidno$éu. Opredjeljenje za Cekanje
ulaganja je saéuvalo inicijalnu vrijednost NVI fonda.

evaju da ¢e Drudtvo odrediti koji ¢e vrijednosni papiri il
e navedenim karakteristikama, biti svrstani kao oni sa kojima
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c) Cekanje isplate dividende, kamate i sl.,

d) Prodaja nekretnine u odredenom trenutku prema planu zbog kojeg je i ste€ena,

e) Zadatak je pratiti otvorene fondove koji imaju solidno strukturiran portfelj vrijednosnica i
ostalih ulaganja, kao i prinos koji ostvaruje Fond po osnovu svog ulaganja,

f) Na temelju saginjenih analiza donositi odluke o ulaganju ili isplatama iz fondova za koje se
o&ekuje rast prinosa u narednom perioduili izlasku iz fondova u kojima se ofekuje pad prinosa
ili negativna promjena strukture ulaganja. Za sve otvorene fondove predvidjeti mogucnost
prodaje ako se ukaZe potreba, odnosno moguénost za kvalitetnija ulaganja.

Transakcije vrijednosnim papirima

Vrijednosni papiri ne mogu se prodavati niti kupovati prije nego se izvrde finansijske analize
pojedinog emitenta ili imovine (nekretnine). Analize se moraju temeljiti na kretanju trzisnih cijena
vrijednosnih papira | podacima o poslovanju druétava, te drugim relevantnim pokazateljima od znataja
za dono$enje prijedloga za kupovinu odnosno prodaju.

Sve transakcije vrijednosnim papirima i imovinom Fonda obavljat ¢e se u skladu sa Procedurama
rada Druétva, a koji su propisani Zakonom i aktima Druitva i Fonda. Emitenti koji se trenutno nalaze u
portfelju fonda, a namijenjeni za kupovinu ili prodaju, mogu se reklasificirati u zavisnosti od trziénih
uslova i okolnosti. Poseban dio svake analize ¢e podrazumjevati i analiza medusobne povezanosti
fondova kojima Drustvo upravlja ZIF "FORTUNA FOND" d.d. i OIF LILIUM GLOBAL. Generalna procedura
u procesu dono$enja odluke o sticanju ili prodaji imovine fonda je definisana Procedurama rada Front .
Office, Middle Office, Back Office, Internom kontrolom DUF LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.o te
Zakonima | podzakonskim aktima koji definigu poslovanje investicionih fondova. S tim u vezi dokument
investicione politike je sa&injen u skladu sa porcedurama rada Front Office i Interne kontrole,
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