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Op¢i podaci Fonda

Investicioni fond “FORTUNA FOND*" d.d. Biha¢ je nastao Odlukom Skupstine broj:
01-739/05 o transformaciji Privatizacijskog investicionog fonda “FORTUNA FOND*
d.d. Biha¢ u Investicioni fond, na dan 02.12.2005. godine, u skladu sa odredbama
Pravilnika o nacinu transformacije privatizacijskog investicionog fonda u investicioni
fond. Komisija za vrijednosne papire FBiH je RjeSenjem broj 05/1-19-02/06 odobrila
postupak transformacije PIF-a u IF “FORTUNA FOND* d.d. Biha¢. Navedena
transformacija je dana 16.02.2006. godine upisana u registar emitenata kod Komisije
za vrijednosne papire FBiH.

Tokom 2009. godine, Fond je pokrenuo aktivnosti oko promjene naziva u Zatvoreni
investicijski fond sa javnom ponudom ,Fortuna Fond" d.d. Biha¢ (skraceni naziv ZIF
Fortuna Fond d.d.), u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima. Navedena
promjena registrovana je RjeSenjem o upisu u sudski registar kod Opéinskog suda u
Biha¢u broj 017-0-Reg-08-000421 od 14. jula 2009. godine. Dana 20.11.2009.
godine Fond je upisan u Registar fondova kod Komisije za vrijednosne papire FBiH
pod brojem: ZJP-031-03.

Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora. U periodu od 01.01. do
31.12.2020. godine Fondom je upravijalo Drustvo za upraviljanje Lilium Asset
Menagement d.o.o. Sarajevo (u daljem tekstu Drustvo). Banka depozitar Fonda je
Raiffeisen bank d.d. Sarajevo. Banka depozitar jeste banka koja za potrebe fonda
obavlja poslove &uvanja zasebne imovine fonda, poslove vodenja posebnih raéuna
za imovinu fonda i odjeljivanja imovine svakog pojedinog fonda od imovine ostalih
fondova, te obavlja druge poslove u skladu sa odredbama Zakona o Investicijskim
fondovima i propisima Komisije za vrijednosne papire u F BIH).

Sjedidte Fonda je Sarajevo, ul. DZeneti¢a ¢ikma 8, Sarajevo-Stari grad.

Tokom 2020, godine nije bilo promjena na visini temeljnog kapitala Fonda. Na dan
31.12.2020. godine temeljni kapital Fonda iznosi KM 53.657.688 podijelien na
2.235.737 obiénih dionica nominalne vrijednosti KM 24,00 po dionici.

Osnovna djelatnost

Fond je razvrstan pod Sifrom djelatnosti:

64.30 Trustovi, fondovi i sliéni finansijski subjekti
Na dan 31. decembra broj djelatnika Fonda bio je kako slijedi:

2020. 2019.
godine godine
Broj Broj
Administracija 1 1
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Tijela Fonda:
Nadzorni odbor
Sergej Goriup
Iris Bajri¢

Armin Alijagié
QOdbor za reviziju
Jasmina Koldzi¢

Emina Kecanovié
Jasminka Gaiji¢

Uprava
Hamdija Velagi¢

*Napomena

Predsjednik
Clan
Clan

Predsjednik
Clan
Clan

Direktar, reizbor na novi mandate od 4 godine , izabran
Odlukom Nadzornog odbora Fonda od 26.10.2020.
godine*

Drustvo je dostavilo Komisiji za vrijednosne papire Zahtjev za davanje prethodne
saglasnosti za imenovanje direktora na novi mandat (reizbor). Do dana izdavanja
revizijskog izvjestaja Drustvo nije dobilo odgovor.

ZIF “FORTUNA FOND" d.d.



lzvjestaj o odgovornostima za upravijanje Fondom

Uprave Drustva za upravljanje fondovima DZU Lilium Asset Management d.o.0.
Sarajevo (u daljnjem tekstu: "Drustvo” ) za period upravijanja Fondom od 01.01. do
31.12.2020. godine i Zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom
"FORTUNA FOND" d.d. (u daljnjem tekstu “Fond“) su duZne da sastavljaju i
podnose ratunovodstvene izvjeStaje svake finansijske godine u skladu sa
ratunovodstvenom praksom koja je propisana ili odobrena Zakonom o Komisiji za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine, koja je osnova za
ratunovodstvene promjene, prile nego Medunarodni standardi finansijskog
izvjestavanja (MSFI), a pruzaju istinit i fer pregled stanja u Fondu, kao i njegove
rezultate poslovanja za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2020. godine.

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava opravdano oéekuje da ¢e Fond
u dogledno vrijeme raspolagati odgovaraju¢im resursima, te stoga i dalje usvaja
nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri sastavljanju finansijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi finansijskih izvjestaja obuhvataju sliedeée:
- odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih raéunovodstvenih politika,
- davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena,

- postupanje u skladu sa vazetim racunovodstvenim standardima, uz objavu i
obrazloZenje svih materijalno znacajnih odstupanja u finansijskim izvjestajima, i

- sastavljanje finansijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti
poslovanja, osim ako pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih racunovodstvenih evidencija, koje u
svakom trenutku s opravdanom tacno3¢u prikazuju finansijski poloZaj Fonda.
Takoder, Uprava je duZna pobrinuti se da finansijski izvjestaji budu u skiadu sa
Zakonom o raéunovodstvu FBiH. Pored toga, Uprava je odgovorna za Cuvanje
imovine Fonda, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprijeavanje i otkrivanje
prijevare i drugih nepravilnosti.

Nedim Vilogorac, direkt ASSET MANAGEMET d.o.0.Sarajevo
Ul.DZenetica ¢ikma 8,

Bosna i Hercegovina
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MANAGEMEN |
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-‘S_'U\o—-\i W

Hamdija Velagi¢, direktor ZIF FORTUNA FOND d.d.

Ul.DZeneti¢a &ikma 8, Sarajevo
Bosna i Hercegovina
26.02. 2021. godine
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Upravi i viasnicima ZIF ,,Fortuna Fond* d.d.

Misljenje

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskih izvjetaja Zatvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom ,Fortuna Fond“ d.d. Sarajevo (Fond) na dan 31. decembar 2020.
godine izloZzenih na stranicama 9 do 36, koji se sastoje od: Bilansa uspjeha, Bilansa stanja,
lzvjestaja o gotovinskom toku, lzvjestaja o promjeni neto imovine za godinu koja je tada

zavrsila, te saZetog prikaza zna€ajnih racunovodstvenih politika i biljeski uz finansijske
izviestaje.

Po naSem misljienju, priloZzeni finansijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno u svim
znatajnim aspektima finansijski poloZaj Zatvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom ,,Fortuna Fond“ d.d. na dan 31.12.2020. godine, rezultate njegova posiovanja,
gotovinski tok i promjene na neto sredstvima za period tada zavren u skladu sa zakonskim
okvirom finansijskog izvjestavanja u Federaciji Bosne i Hercegovine.

NaglaSavanje €injenica

Bez modifikacije naseg mislienja, skreCemo paznju na Biljegku 6. i 12, koja ukazuje da je
Fond zabilieZzio prekoracenja ulaganja u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima u
FBIH i Pravilnikom o dozvolijenim ulaganjima i ograniéenjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom koje je donijela Komisija za vrijednosne papire u
FBiH. Uprava Drustva i Fonda smatra da ova prekoracenja nefe izazvati negativne
posliedice na finansijski poloZaj Fonda.

Takode, bez uticaja na nase misljienje skre€emo paznju na biljesku 13. uz finansijske
izvjeStaje, koja opisuje uticaj pandemije COVID-a 19 na Fond. NaSe mislienje nije
modificirano u vezi s tim pitanjem. i

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjestaju u dijelu o
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje
smo dobili dostatni i primjereni, te da ¢ine odgovarajuéu osnovu za nase misljienje. Neovisni
smo od Fonda skiadu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode Odbora za
medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo nase eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su pitanja koja su, prema nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od
najvec¢eg znadaja za reviziju finansijskih izvjestaja tekuceg perioda. Kljuéna revizijska pitanja
su ona izabrana pitanja koja smo komunicirali sa Upravom, ali nemaju namjeru predstavljati
sva pitanja koja smo raspravljali. Ta se pitanja trebaju raspravijati u kontekstu revizije
finansijskih izvjestaja kao cjeline i izrazavaju misljenja o tima finansijskim izvjestajima te ne
izrazavamo zasebno misljenje o tim pitanjima.
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Fer vrijednost ulaganja
Priroda znacajnosti pitanja

Kao $to je navedeno u biljesci broj 6., uz finansijske izvjestaje, Drustvo iskazuje ulaganja
Fonda ukupne vrijednosti 10.066.674 KM. Uprava je izvrsila klasifikaciju svih ulaganja u
kategoriju ,finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha” i sukladno klasifikaciji
efekte promjene fer vrijednosti evidentira na poziciji nerealiziranih prihoda i rashoda kroz
bilans uspjeha. Za ulaganja Fonda kojima se aktivno trguju primjenjuje se metod
vrednovanja- trZiSna cijena SASE na dan trgovanja. Za ulaganja kojima se ne trguje aktivno
na berzi (najmanje 3 mjeseca) Uprava primjenjuje metode vrednovanja tehnikama procjene u
skladu sa vazeéim raéunovodstvenim standardima.

Najve¢i dio ulaganja odnosno najznacajniji iznos 95% fer vrijednosti ulaganja Fonda u
vrijednosne papire se vrednuje metodom-trziSna cijena( na SASE za vlasnitke instrumente i
NVI za OIF-e) a 5 % ulaganja je na procjeni. Zbog strukture fer vrijednosti ulaganja — likvidna
u odnosu na nelikvidna ulaganja, rizik odstupanja od fer vrijednosti je na niskom nivou.
Pitanje vrednovanja portfolia Fonda takode smatramo zna¢ajnim jer postoji rizik, iako dosta
niskog nivoa, za izraéun osnovice na koju se obraéunava upravljacke provizija Drustva koji
upraviia Fondom a koji predstavljaju znacajne poslovne rashode Fonda. Ugovorom o
upravljanju sa Fondom je definisana upravljacka provizija u visini 1,6% za period od 1.1. do
31.12.2020. godine, od prosjecne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda. Uprava Drustva
koja upravlja Fondom smatra da je fer vrijednost ulaganja prikazana korektno i da nema
znacajnih odstupanja.

Odgovor revizora na rizike

Tokom obavljanja redovnih revizijskih procedura prribavili smo detaljne izvjestaje o
vrednovanju portfolia Fonda odnosno izratunu prosjeéne neto vrijednosti imovine (NVI)
Fonda. Na$e revizorske procedure vezano za postojanje ulaganja ukljuéuju potvrdu
vlasnistva izdatu od strane Registra vrijednosnih papira FBiH te Centralnog registra hartija
od vrijednosti a.d. Banja Luka. |zvr§ili smo provjeru cijena na SASE za sva likvidna ulaganja
koja predstavljaju najzagajniju vrijednost portfelja. Izvrili smo uvid u procjene nelikvidnih
ulaganja koje su po vrijednosti bile najznacajnije na dan 31.12.2020. godine. Svi izvjestaji
NVI na mjeseénom nivou su odobreni od strane Banke Depozitara kao i prosjeéna NVI
Fonda za 12 mijeseci 2020. godine. lzvr§ili smo uvid u sve ulazne fakture vezano za
upravljacku proviziju i uporedili sa izvjestajima Banke Depozitara. Provjerili smo knjizenje
ulaznih faktura za upravljatku proviziju za cijeli period 2020. godine i uporedili odnosno
konfirmisali sa Dru$tvom koji upravlia Fondom i potvrdili da nema odstupanja. U toku
obavljanja revizijskih procedura nismo uo€ili znaCajna odstupanja. Prema provedenim
opisanim procedurama smatramo da su procjene Uprave, a koje su osnova za vrednovanje
ulaganja, prihvatljive.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za objavu ostalih informacija, koje obuhvataju lzvjestaj Uprave. Ostale
informacije ne ukljuuju finansijske izvjestaje, te se nase misljenje ne odnosi na njih niti
obuhvata bilo kakvo izraZzavanje uvjerenja u pogledu ostalih informacija. Nasa je obaveza
procitati ostale informacije i razmotriti da li su podloZne pogrednim prikazivanjem. Ukoliko na
bazi provedenih revizijskih procedura zaklju¢éimo da postoje znacajne pogresne objave u
ostalim informacijama duzni smo izvjestiti o tim €injenicama.

Na bazi provedenih procedura u reviziji, nismo stekli uvjerenje da postoje znacajne pogres$ne
objave u ostalim informacijama, te u ovom pogledu nemamo nikakve znacajne &injenice koje
smatramo prigodnim za objavu,



Druitvo za reviziju i usloge

Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor

Uprava je odgovorna za sastavljanje finansijskih izvje$taja koji daju istinit i fer prikaz u skladu
s Medunarodnim standardima finansijskog izvjedtavanja, kao i za one interne kontrole za
koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja finansijskih izvjestaja koji
su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez
znacCajnog pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske i izdati revizorov izvjestaj koji
ukljucuje nage misljenje. Razumno uvjerenje je veci nivo uvjerenja, ali nije garancija da ée
revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znatajno pogresno prikazivanje kada
ono postoji. Pogreéni prikazi mogu nastati uslijed prevare ili pogreske i smatraju se znaéajni
ako se razumno moZe ofekivati da, pojedinaéno ili u zbiru, uti€u na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio reviziie u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrazavamo profesionalni skepcitizam tokom revizije. Mi takoder:

- Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogre$nog prikaza finansijskih
izvjestaja, zbog prevare ili pogreske, oblikujemo i obavijamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavijamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase mislienje. Rizik neotkrivanja znagajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prevara moze
ukljuéiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

- Sti€emo razumjevanije internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu
izraZzavanja misljenja o djelotvornosti internih kontrola Drustva.

- Ocjenjujemo primjerenost kori§tenih radunovodstvenih politka | razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava od strane uprave.

- Zakljuéujemo o primjerenosti menadZmentovog koristenja radunovodstvene osnove
utemeljenoj na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, i temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zaklju€ujemo o tome postoji li znagajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znagajnu sumnju u sposobnost Drustva
da nastavi svoje poslovne aktivnosti u doglednoj buduénosti.

Ako zakljuéimo da postoji znatajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
paznju u naSem revizorskom izvjeStaju na povezane objave u finansijskim
izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje.
Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg
revizorskog izvjestaja. Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da
Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neogranitenom
poslovanju.

- Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj finansijskih izvjestaja,
uklju€ujuci i objave, kao i odrazavaju li finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nagin kojim se postize fer prezentacija.
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Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi, izmedu ostalih pitanja,
planiranom djelokrugu i vremenskom rasporedu revizile i vaZnim revizijskim nalazima,
uklju€ujuci i u vezi sa znaéajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tokom
nade revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najvec¢e vaznosti u reviziji finansijskih izvjestaja tekuceg
perioda i stoga su kljuéna revizijska pitanja.

Ta pitanja opisujemo u nasem revizorskom izvjestaju, osim ako zakon ili regulativa sprietava
javno objavljivanje pitanja ili kad odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba
saopstiti u naSem izvjestaju, jer se razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice
saopstavanja nadmasile dobrobit javnog interesa od takvog saopstavanja

lzvjestaj o drugim zakonskim zahtjevima

Po nasem misljenju, priloZzeni Finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim
znatajnim aspektima efekte transakcija s povezanim osobama koji su od materijalnog
znataja za finansijske izvjestaje Zatvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom
wFortuna Fond“ d.d. za period 01.01. — 31.12..2020. godine u skladu s Pravilnikom o
sadrZaju, rokovima i obliku izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravijanje i banke
depozitara i Zakonom o investicijskim fondovima

ZUKO d.o.0. Sarajevo, DZzemala Bijedi¢a 185
Sarajevo, 26.02.2021. godine
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s
e VT 1 _ C
Diliows Bong” 70 (ofad
Biliana Ekinovi¢ ’ ‘Y’ Ell Ferid Ekinovié



ZIF FORTUNA FOND d.d.

31.12.2020. god.

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2020. do 31.12.2020. godine

BiljeSka [ 31.12.2020. 31.12.2019.
Poslovni prihodi 1 93.257 152.938
Prihodi od dividendi 83.344 102.768
Prihodi od kamata 9.913 37.235
Ostali prihodi 0 12.935
Ostali nepomenuti prihodi
Realizovana dobit 3 9.244 164.580
Realizovani dobici od prodaje vrijednosnih papira 9.244 164.580
Realizirani dobici-prodaja ulaganja u-d.o.o. 0 0
Ostali realizirani dobici 0 0
Realizovana dobit po osnovu kursnih razlika 0 0
Poslovni rashodi 2 380.996 424.913
Naknada drustvu za upravljanje 194.184 248.562
Trodkovi kupovine i prodaje ulaganja 265.960 5.390
Naknada €lanovima Nadzornog odbora 10.686 10.037
Naknada za reviziju 9.932 7.020
Naknada za depozitara 18.000 19.263
Ostali poslovni rashodi 122,234 134.641
Realizovani gubitak 3 42.921 88.812
Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 42,921 88.812
Ostali realizovani gubicl 0 0
Realizovana dobit/gubitak (321.416) {196.207)
Finansijski prihodi 620 0
Finansijski rashodi 0 9
Reallzovani. dobitak (gubitak) prije (320.796) (196.216)
oporezivanja
Tekuci odloZeni porez na dobit 0 0
Reallzo_vanl_ dobitak (gubitak) poslije (320.796) (196.216)
oporezivanja
Nerealizovani dobici (gubici) 4 389.627 (68.614)
Ukupno nerealizovani dobici/gubici 389.627 (68.614)
Poveéanj? (smanjenje) neto imovine od 68.831 (264.830)
poslovanja Fonda
Obitna zarada po dionici 0,03 (0,12)
Razrijedena zarada po dionici
Ovaj lzvjestaj je usvojen, ve dana: 26.02, 2021. godine

Direktar Drustva

kt& k\d \UMM
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LILTUM ASSET
MANAGEMENT

D.0.0. SARAJEVO

Direktor Fonda
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ZIF FORTUNA FOND d.d.

31.12.2020. god.

BILANS STANJA NA DAN 31.12,2020.godine

Biljeska | 31.12.2020. 31.12,2018.
AKTIVA
Gotovina B 3.826.719 3.382.816
Ulaganja u finansijska sredstva po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha 6 10.066.674 10.269.842
Ulaganja u finansijska sredstva raspoloZiva za
prodaju 6 0 0
Ulaganja u nekretnine 0 0
Pofrazivanja iz aktivnosti 7 27.428 201.134
Aktivna vremenska razgrani¢enja 0 0
UKUPNA AKTIVA 13.920.821 13.853.792
PASIVA
Obaveze 8 34.850 36.652
Obaveze iz poslovanja Fonda 0] 0
Obaveze po osnovu troskova poslovanja 17.484 17.346
Obaveze za naknadu za upravijanje 0 0
Ostale obaveze prema Drustvu za troskove
upravijanja (0] 0
Ostale cbaveze 0 0
Obraéunati neplaceni rashodi 17.366 19.306
Kapital 9 13.885.971 13.817.140
Dioniéki kapital 53.657.688 53.657.688
Emisiona premija 1.977.136 1.977.136
Ostale rezerve 1.819.634 1.819.634
Rezultat tekuceg perioda (320.796) (196.216)
Nerasporedena dobit 18.412 1.016
Nerasporedeni gubitak v (24.417.346) (22.187.400)
Akumulirana nerealizirana dobit/(gubitak) od
ulaganja (18.848.757) (21.254.718)
UKUPNA PASIVA 13.920.821 13.853.792
Broj emitovanih dionica 2.235.737 2.235.737
Neto imovina po dionici 6,21 6,18
Vanbilansna aktiva 450.000 450.000
Vanbilansnapasiva 450.000 450.000

Ovaj 1zvjestaj je usvojen od sirane Uprave dana:

Riskiorpesnes,

ﬂ
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ZIF FORTUNA FOND d.d. 31.12.2020. god.

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2020. DO 31.12.2020. godine

31.12.2020. 31.12.2018.

Novéani tokovi od poslovnih aktivnosti

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 801.826 1.540.445
Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 708.056 1.358.692
Prilivi po osnovu dividendi 83.344 83.003
Prilivi po osnovu kamata 10.208 97.635
Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 220 1.115

Odllivi gotovine iz operativnifi aktivnosti 357.924 578.111
Odlivi po osnovu ulaganja

Qdlivi po osnevu ulaganja u vrijednosne papire 1.561 150.000
Qdlivi po osnovu ostalih ulaganja 0

Odlivi po osnovu naknada drudtvu za upravijanje 196.126 253.093
Odlivi po osnovu rashoda za kamate 0
Odlivi po osnovu froékova kupovine i prodaje VP 3.642
Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru i OR 9.118 8.507
Odlivi po osnovu troskova banke depozitara 18.620 19.601
Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivnosti 0

Qdlivi po osnovu poreza na dobit 0
Odlivi po osnovu ostalih rashoda 132.498 143.268
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 443,902 962.334
Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti 0 0

Tokovi gotovine iz aktivnost finansiranja

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranfa 0 0
Priliv od izdavanja udjela / emisije dionica 0 0
Prilivi po osnovu zaduZivanja 0 0
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja a 0
Odlivi po osnovu razduZivanja 0 0
Odlivi po osnovu dividendi 0 0
Qdlivi po osnovu ueséa u dobiti 0 0
Neto priliv gofovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Ukupni prilivi gotovine 801.826 1.540.445
Ukupnl odlivi gotovine 357.924 578.111
NETO PRILIV GOTOVINE 443,902 962.334
NETO ODLIV GOTOVINE 0 ]
Gotovina na pocetku perioda 3.382.816 2.420.482
Pozit. kursne razlike po osnovu preraduna gotovine 0 0
Negat. kursne razlike po osnovu preraéuna gotovine 0 0
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 3.826.719 3.382.816

3.826.719 3.382.816

Ovaj lzvjestaj je usvojen od : c?_ar%; 26.02. 2021. godine

yDitektor Drustva Diretor Fonda
\y&mi' i}mﬂ # _ﬁ_‘&&&ﬁ@ﬁ_
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Opéte i skracene ratunovodstvene politike

1 Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

Prilozeni godisnji finansijski izvjestaji se sastavljaju u skladu s Zakonom o
raunovodstvu  FBiH, Medunarodnim  racunovodstvenim standardima i
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavasnja koji se primjenjuju na teritoriji
FBiH, Zakonom o investicijskim fondovima, Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku
izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara, kao i
uputama Komisije za vrijednosne papire u Federaciji BiH.

Postupak obracuna neto vrijednosti imovine Fonda u tekuéoj godini utvrduje se u
skladu s Pravilnikom o vrjednovanju i obraunu imovine investicijskog fonda
(Pravilnik). Fond je imao transakcije kupovina i tokom 2020. godine. Drustvo za
upravljanje Fondom Lilium Asset Management d.o.o. Sarajevo upravijao je Fondom
od 01.01. do 31.12.2020. godine (u daljnem tekstu Drustvo).

Fond je u sastavijanju ovih finansijskih izvjestaja primjenjivac ranije usvojene
racunovodstvene politke obrazloZzene u tacki 4 uz finansijske izvjestaje, koje su
zasnovane na racunovodstvenim i poreznim propisima Federacije BiH. Takode
Nadzorni odbor Fonda donio je Qdluku o reklasifikaciji ulaganja Fond-a na dan
1.1.2018. godine bro:j 03-17/18 od 02.03.2018. godine, sukladno prvoj primjeni MSF|
9-Finansijski instrumenti. Ovom Odlukom sva ulaganja se klasificiraju u kategoriju “
fer vrijednost kroz bilans uspjeha “.

2 Neto vrijednost imovine Fonda

Utvrdivanje neto vrijednost imovine Fonda vr8i Drustvo u skladu s Pravilnikom o
vrjednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda (Pravilnik).

Prema ¢&lanu 3. do 5. Pravilnika Drustvo utvrduje prosjeénu mjeseénu i prosjecnu
godisnju neto vrijednost imovine Fonda i isti odrazavaju stvarno stanje neto
vrijednosti imovine Fonda po dionici Fonda. U skiadu s élanom 2. Pravilnika i 147.
Zakona o IF-ovima Depozitar je obavezan vrsiti kontrolu obraéuna neto vrijednosti
imovine Fonda i vrijednosti NVI po dionici Fonda koju je utvrdilo i objavilo Drustvo.
Depozitarev izvjestaj sadrzi sve pozicije izvjestaja o neto sredstvima Fonda i podatke
o vrijednosti NVI po dionici Fonda.

Trodkovi se evidentiraju u periodu u kojem su nastali. Svi navedeni troSkovi se
namiruju iz imovine Fonda u stvarnoj visini.

Drustvo za upravljanje Lilium Asset Management d.o.0. Sarajevo (Drustvo) je za
razdoblje 2020. godine obradunavalo proviziju za upravljanje Fondom u visini od
1,6% od prosjeéne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda (uz isklju¢enje
prekoragenja ulaganja sukladno Zakonu i Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i
ograniéenjima ulaganja ZIF-ova sa javnhom ponudom). Godisnji iznos upravljatke
provizije za period 01.01. do 31.12.2020. godinu je sukladan pravilima Zakona o IF-
ovima (Elanovi 65. i 66).

ZIF FORTUNA FOND d.d. 13



Opste i skracene radunovodstvene politike

3 Interne kontrole i zakonska regulativa
Drustvo i Fond, organizirani su kao odvojene pravne osobe, ugovorno povezane, u
cilju posredovanja u poslovanju vrijednosnim papirima za period 2020. godine.

Sukladno Zakonu o IF- ovima, Pravilniku i ugovoru o upravljanju potpisanim sa
Drustvom sve poslove u ime Fonda obavlja Drustvo. Direktor Fonda je jedini djelatnik
Fonda i predstavlja sponu izmedu direktora i Nadzornog odbora Drustva s jedne
strane i Nadzornog odbora Fonda s druge strane.

Drustvo, svako pojedinacno za svoj period upravlijanja Fond-om, primjenjivalo je
propisana normativna akta o internoj kontrolii. Pravilnik o internoj kontroli je donesen
od strane Drustva kojim se propisuje naéin sprovodenja postupaka interne kontrole
za Fond sukladno ostalim propisanim aktima Drustva. Pravilnik o internoj kontroli
obezbjeduje Upravi Drustva i Fonda znacajan nivo pouzdanosti u tijek poslovanja
Fonda.

Uprava Drustva temeljem ovlastenja utvrdenih Statutom je primjenjivala usvojena
normativna akta za Fond od kojih su najznacajnija

- Pravilnik o internoj kontroli poslovanja

- Pravilnik o sukobu interesa u Drustvu

- Pravilnik o ratunovodstvu Fonda

- Pravilnik o raunovodstvenim politikama Fonda

- Pravilnik o organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta i zadataka sa definisanjem
procedura rada OFFICE-A Drustva

- Pravilnik o precedurama rada u OJ-QOdjelima u Drustvu
- | ostali opéi akti.

Knjigovodstveno evidentiranje za Fond obavlja Drustvo. Za obavijanje
knjigovodstvene evidencije, obradu podataka, prezentiranje izvjes¢a i informacija u
vezi stanja | promjene stanja iz portfolija emitenta kao i ostalih poslovnih dogadaja iz
domena djelatnosti Fonda, koristila se suvremena radunarska oprema, kao i
raéunovodstveni software koji u cjelosti obezbjeduje potreban nivo informacija.

UsaglasSenost sa zakonskom regulativom

Tokom godine Fond je imao transakcije kupovine | prodaje. Tokom 12 mijeseci
tekuce godine Fond je imao prekoracenja ulaganja koja su se isklju¢ivala iz osnovice
za obraéun upravlijatke provizije. Prosje€na godiSnja vrijednost prekoracenja
ulaganja u skladu sa élanom 76. i clanom 47. Zakona o [F-ovima za 2020. godinu i u
skladu sa Novim Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-
ova sa javnom ponudom (Novi Pravilnik o ulaganju iz 2014. godine) po obragunu
Depozitara iznosi KM1.229.244.
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Opéte i skraéene racunovodstvene politike

Na dan 31.12.2020. godine, Fond evidentira prekoracenja ulaganja, koja su
iskljuéena iz osnovice za obraéun upravljacke provizije, sukladno Novom Pravilniku o
dozvoljenim ulaganjima iz 2014. godine, po fer vrijednosti u iznosu od KM 1.730.888 i
sukladno Zakonu o IF-ovima po fer vrijednosti KM 99.134.

Platezna spasobnost

Tokom godine Fond je pokazivao visoku plateznu sposobnost. Na dan 31.12.2020.
godine Fond ostvaruje koeficijent ubrzane likvidnosti koji iznosi 109,8.

4 Skracene osnovne racunovodstvene politike
Skra¢ene osnovne racunovodstvene politike koriStene za sastavljanje finansijskih
izvjestaja navedene su dalje u tekstu:

a) Opste

Finansijsko knjigovodstvo je organizirano na nadin da adekvatno prati analiticke i
operativne evidencije i daje dovoljno pouzdane informacije o iznosima iskazanim u
finansijskim izvjeStajima. Finansijski izvjestaji Fonda pripremliena su po nadelu
istorijskin troS8kova i sukladno Zakonu o racunovodstvu i revizii u FBiH i
raéunovodstvenim standardima (MRS / MSFI) koji se primjenjuju na teritoriji
Federacije BiH.

Finansijski izvjestaji Fonda za poslovnu 2020. godinu prikazani su u skladu sa
Pravilnikom o vrjednovanju i obra¢unu imovine investicijskog fonda koji je stupio na
snagu 10.juna 2010. godine, a koji uklju¢uje slijedece finansijske izvjestaje:

- lzvjestaj o neto sredstvima-Bilans stanja,

- lzvjestaj o poslovanju Bilans uspjeha,

- lzvjeStaj o promjenama na neto sredstvima,

- lzvjestaj o novéanim tokovima ,

- Opéi podaci o investicijskom fondu (Prilog 1)

- lzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda (Prilog 2)

- lzvjestaj o obradunu neto vrijednosti imovine investicijskog fonda (Prilog 3)
- lzvjestaj o obradunu neto vrijednosti imovine po dionici/udjelu (Prilog 3a)

- lzvjestaj o cijeni i neto vrijednosti imovine po dionici/udjelu investicijskog
fonda (Prilog 3b)

- lzvjestaj o strukturi i visini tro§kova koji se naplacuju na teret imovine
otvorenog investicijskog fonda (Prilog 4)

- lzvjestaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda (Prilog 5)

ZIF FORTUNA FOND d.d. 15



Op&te i skracene raéunovodstvene politike

- lzvjestaj o vrijednosti transakcija investicijskog fonda obavljenim putem
pojedinatnog profesionalnog posrednika i iznosu obratunate provizije (Prilog
5a)

- lzvjedtaj o financijskim pokazateljima investicijskog fonda (Prilog 6)

- lzvjestaj o prihodima Fonda po osnovu dividende (Prilog 7)

Iznosi u financijskim izvjestajima u prilogu su izrazeni u konvertibilnim markama
(KM).

Komisija za vrijednosne papire FBiH je izdala Pravilnik o sadrZaju, rokovima i
obliku izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara
u junu 2011. godine kao i izmjene Pravilnika u avgustu 2012. godine. Navedenim
Pravilnikom se propisuje sadrzaj lzvjestaja o obavljenoj reviziji, u cilju zastite
interesa investitora na domacem trzistu kapitala i olak§avanja provedbe kontrolne
funkcije Komisije za vrijednosne papire FBiH.

b) Uporedni podaci

Finansijski izvjeStaji Fonda za 2020. godinu sadrze uporedne podatke iz 2019.
godine koji su prikazani u skladu sa Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i obliku
izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara.

c) Koristenje procjena

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtijeva od Uprave koriStenje najboljih
mogucih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrijednosti

sredstava | obaveza i objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan
sastavljanja finansijskih izvjestaja, kao i prihoda i rashoda tokom izvjestajnog
perioda.

Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan
sastavljanja finansijskih izvjedtaja a buduci stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa.

d) Novéana sredstva

Novéana sredstva se sastoje od novEanih sredstava na redovnom i skrbni¢kom
racunu u KM valuti,

e) Ulaganja

Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati na datum
trgovanja kad je kupoprodaja finansijskog sredstva definirana ugovorenim datumom
isporuke finansijskog sredstva u rokovima utvrdenim prema konvencijama na
predmetnom trzistu i inicijalno je mjerena po fer vrijednosti ne ukljuéujuci
transakcijske troskove. Ulaganja Fonda klasificiraju se, za potrebe vrednovanja
nakon potetnog priznavanja, kao:
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Opéste i skracene ragunovodstvene politike

a) Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (u daljem tekstu FS
BU)

Klasifikacija ovisi od prirode i svrhe financijske imovine i odredena je u trenutku
inicijalnog priznavanja. Odluka o klasifikaciji donosi se u trenutku stjecanja ulaganja,
od strane Direktora Drustva kroz donosenje Odluke o usvajanju biznis modela za
vrstu ulaganja.

Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u dionice, ulaganja u udjele drugih fondova i
obveznice. Fond na dan 31.12.2020. godine ulaganja je klasificirao na slijedeéi nadin:

- Ulaganja u dionice po fer vrijednosti koriz Bilans uspjeha;
- ulaganja u udjele drugih fondova po fer vrijednosti koriz Bilans uspjeha;
- ulaganje u obveznice po fer vrijednosti kroz Bilans uspjeha

Utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnih papira se obratunava sukladno Pravilniku o
vrjednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda.

- Finansijska sredstva prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Poslovni model ¢Eiji je cilj drzati imovinu radi prodaje obuhvata ulaganja kojima se
upravlja radi trgovanja i ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu kategoriju Fond
svrstava sve vlasnicke vrijednosni papiri (dionice i udjeli u otvorenim fondovima).

Finansijska imovina koja se drZi unutar ovog poslovnog modela se mijeri po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha..

Financijska imovina prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha je finansijska imovina
koja ispunjava bilo koji od slijedecih uslova:

a)klasificirana je kao "drzi se za trgovanje", §to moze biti ako je:

- kupljena ili nastala uglavnom s razlogom da bude prodana ili otkupljena u kratkom
roku;

- po priznavanju je dio portfelia identificiranih finansijskih instrumenata kojima se
zajedno upravlja te za koje postoji dokaz da se njima frgovalo za ostvarivanje profita
u kratkom roku; ili

- derivativni finansijski instrumenti

Pocetno priznavanije finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrsi
se po kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinatne transakcije ne
ukljuéuje transakcijske troSkove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih
sredstava .

Naknadno vriednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
fonda vréi se po fer vrijednosti na dan bilansiranja gdje vrjednovanje ukljuéuje
povecanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove
vrijednosti, a nerealizirani dobici i gubici iskazuju se u bilansu uspjeha u neto iznosu.
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Opéte i skra¢ene radunovodstvene politike

Efekti se evidentiraju preko pozicija grupe konta 62- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobici uz koridtenje analititkog konta uskladivanja vrijednosti na grupi
20- ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Kursne razlike imaju isti tretman na pozicijama 62- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobici bez obzira da li su vrijednosni papiri dionice ili obveznice.

Na dan bilansiranja u obrascu bilans stanja saldo efekata se evidentira na pozicijama
grupe konta 56- nerealizovani dobici i gubici ( zatvaranjem konta 62 i 72).

Ograniéenje ulaganija

Sukladno Zakonu, Statutu, Prospektu Fonda i donijetoj investicijskoj politici imovina
Fonda podlijeZe ograni¢enjima ulaganja. U sluéaju prekoratenja ogranicenja
ulaganja iz élana 76. Zakona, koja su posliedica kretanja cijena na trzistu, odnosno
prekoraCenja iz ¢lana 78. Zakona, Drustvo za upravljanje, u nastojanju da saduva
interese dionitara, duzno je, u roku od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa
odredbom ¢lanka 75. Zakona, nastojeci pri tome eventualni gubitak svesti na
najmanju mogucu mjeru. . Novim Pravilnikom o ulaganjima, koji je propisala Komisija
za vrijednosne papire FBiH (stupio na snagu 15.avgust 2014.godine) precizno se
regulisu dozvoljena i ogranic¢enja ulaganja ZiF-ova sa javnom ponudom (&lan 2. i 3.
Novog Pravilnika )

Ulaganje imovine Fonda podlijeze sljede¢im ograni¢enjima:

a) najviSe 15% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u vrijednosne papire
ili instrumente trzista novca jednog emitenta, izuzev:

- najvise 35% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZzeno u vrijednosne papire
samo jednog emitenta kod repliciranja indeksa vrijednosnih papira ako je to
neophodno za repliciranje tog indeksa,

- Fond mozZe ulagati pod uslovima propisanim ¢lanom 76. Zakona, u vrijednosne
papire i instrumente trzista novca &iji je emitent ili za koje garantuje Federacija,
Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokalne samouprave Federacije,
Republike Srpske, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne uprave drzave &lanice, drzava
koja nije ¢lanica Evropske unije ili medunarodna javna organizacija u kojoj su ¢lanovi
jedna ili vie drzava ¢lanica,

b) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u vrijednosne papire
i instrumente trziSta novca &iji su emitenti lica koja Cine grupu povezanih lica, u

smislu odredaba Zakona i Zakona o trzistu vrijednosnih papira.

Povezana drustva u skladu sa Zakonom i Zakonom o trZitu vrijednosnih papira
smatraju se jednim emitentom u smislu &lana 75. i 76. Zakona,
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c) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZe se poloZiti kao depozit u istu
banku iz Elana 75. stav 1., tacka d). Zakona,

d) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trZista novca &iji je
emitent isto lice i vrijednosti depozita poloZenih kod tog lica i izloZenosti na osnovu
finansijskih derivata kojim se trguje na drugom organiziranom trzistu (OTC),
ugovoerenih sa tim licem, ne moZe preci 20% neto vrijednosti imovine Fonda,

e) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZzeno u udjele ili dionice
jednog investicijskog fonda iz ¢lana 75. stav 1., taéka b) Zakona, pod daljim uslovom
da najvisée 10% moze biti uloZzeno u fondove sa zatvorenom ponudom i najvise 30%
vrijednosti neto imovine Fonda moZe biti uloZeno u fondove, osim u fondove iz &lana
15. stav 1., tatka b) Zakona, te da ulaganje u udijele ili dionice drugih fondova ne
smije prelaziti 25% neto vrijednosti imovine pojedinog fonda u koji se ulaze,

f) najviSe 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta i vrijednosnih papira iste
emisije obveznica,

g) izlozenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim
licem na drugom organiziranom trzi§tu (OTC) ne mozZe biti ve¢a od:

- 10% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o banci iz ¢lana 75. stav 1., tacka
d).Zakona,

- 5% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o nekom drugom pravnom licu;
Drustvo upravija sa dva Fonda, ¢ime su dodatno precizirana ograniéenja a na
osnovu ¢lana 47. stav o) Zakona kojim se propisuje da fondovi sa javnom ponudom
kojim upravija drustvo za upravljanje ne mogu biti viasnici ukupno:

1) vise od 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta;

2) vi$e od 10% dionica bez prava glasa jednog emitenta;

3) 25% udjela pojedinog investicijskog fonda;

4) 10% duZnickih vrijednosnih papira emitovanih od jednog emitenta;

5) 10% instrumenata trZista novca jednog emitenta uz izuzetak da se ogranitenja iz
ove alineje ne primjenjuju na duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente  trzista
novca Ciji su emitent Bosna i Hercegovina, Federacija, Republika Srpska, kanton,
op¢ina, grad, drzava ¢lanica, jedinica lokalne uprave drzave &lanice, drzava koja nije

¢lanice Evropske unije ili medunarodna javna organizacija koja je Elanica jedne ili
vise drzava Clanica.
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Kod investiranja od strane Fonda postovana su i sva druga ograniéenja strukture
portfolija i nacina investiranja zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom u
skladu sa Zakonom. U slu€aju nastanka prekoradenja ograni¢enja sa imovinom
Fonda postupalo se u skladu sa odredbama Zakona.

PotraZivanja temeljem vrijednosnih papira, kamata, dividendi, datih avansa, od
Drustva za upravijanje i ostala potraZivanja Fonda iskazuju se po nominalnoj
vrijednosti po dono3enju odluke i utvrdivanju viasnickog prava na isplatu prava.
PotraZivanja iskazana u devizama ifili uz deviznu klauzulu obraéunavaju se po spot
te€aju na dan bilansiranja kojeg &ini srednji te¢aj Centralne banke BiH.

Procjena mogucénosti naplate potrazivanja provodi se uvijek kada potrazivanje nije
uplaéeno u ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilansiranja. Kada Fond otpise
potraZivanja iili kada za ista nastupi zastara, ista ¢e se prestati priznavati u
poslovnim knjigama Fonda. PotraZivanja u skladu sa MSFl-em 9, podlijeZzu provjeri
testa umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bilansiranja i ée$ée uz
priznavanje ocekivanih gubitaka.

Efekti testa umanjenja, kao i otekivani gubici direktno terete bilans uspjeha Fonda.
Ako se u sliedecem periodu iznos gubitka i oekivanog gubitka iz testa umanjenja
smaniji, prethodno priznati gubitak ispravlja se bilansu uspjeha.

Potrazivanja temeljem dividendi knjize se datumom donosenja odluke o isplati
dividende ili datumom prijema odluke, ovisno o obraéunu NVI Fonda za dati mjesec.
g) Priznavanje prihoda i rashoda

Prihodi Fonda priznaju se kada se poveéanje buduéih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na poveéanje sredstava ili smanjenje obveza.

Poslovni prihodi Fonda se sastoje od ulagackih prihoda i ostalih prihoda.

Ulagacki prihodi su od prihodi od dividendi, dospjelih kamata na duZnitke
vrijednosne papire i kamate na oroéene depozite.

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje buducih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na smanjenje sredstava ili poveéanje obveza.

Ukupni iznos svih rashoda koji se knjize na teret Fonda javhom ponudom iskazuje se
kao pokazatelj ukupnih troSkova. Pokazatelj ukupnih tro§kova Fonda po obracunu
sukladno Zakonu o IF-ovima ne moze biti ve¢i od 3,5% prosjeéne godiS$nje neto
vrijednosti imovine fonda. Sve nastale troSkove koji u odredenoj godini prijedu najvisi
dopusteni pokazatelj ukupnih trodkova u visini od 3,5% snosi Drustvo za upravijanje.

Iz imovine Fonda mogu se direktno placati iskljucivo siljedeci troskovi:
1. naknada drustvu za upravljanje,

2. naknada banci Depozitoru,
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3. naknada i trodkovi ¢lanova Nadzornog odbora, Odbora za reviziju i direktora
Fonda,

4. troskovi, provizije ili takse neposredno povezane sa sticanjem ili prodajom
imovine Fonda,

5. naknada i tro8kove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
8. raCunovodstveni, revizorski i advokatski troskovi nastali u posiovanju Fonda,
7. iostali troskovi i naknade u skladu s Zakonom o IF-ovima

Na teret imovine Fonda mogu se isplacivati samo troskovi predvideni prospektom i
Statutom Fonda.

h) Nerealizirani dobici /gubici

Nerealizirani dobici ili gubici javijaju se kad je tekuéa vrijednost ulaganja na dan
vrjednovanja razlicita od troSka (nabavne vrijednosti). Ako je tekuca vrijednost
ulaganja na dan vrjednovanja veéa od troska, Fond evidentira nerealizirani dobitak.
Ako je tekuca vrijednost ulaganja na dan vrjednovanja manja od tro$ka, Fond
evidentira nerealizirani gubitak.

i) Realizirani dobici/gubici
Evidentiranje realiziranih dobitaka ili gubitaka u Fondu se vr$i prilikom prodaje
ulaganja. Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti vecoj od

troska ulaganja, dok se realizirani kapitalni gubici evidentiraju kad se ulaganje proda
po vrijednosti manjoj od troska ulaganja.
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NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA

za period 01.01.2020. do 31.12.2020. godine

Osnovica za | PNVI
obraéun po Broj
2020 prosjecna fer prosjeéne Prosje¢na | upravljacke | dionici | dionicau
god. vrijednost imovine obaveze NVI provizije (KM) opticaju
I 13.737.822 22716 | 13.715.106 | 12.980,737 | 6,13 | 2.235.737
Il 13.664.316 16.597 | 13.647.719 | 12.808.645| 6,10 | 2.235737
I 13.261.503 5349 | 13.256.154 | 12.336.839 5,93 | 2.235.737
IV 12.597.036 4208 | 12.592.828 | 11.550.538 563 | 2.235737
V 12.583.253 4775 | 12.578478 | 11.668.747 | 563 | 2.235.737
Vi 12.595.826 2.882 | 12.692.944 | 11.783.827 | 563 | 2.235.737
Vil 12.702.792 2189 | 12.700.593 | 11.915.882 568 | 2.235.737
Vil 13.227.473 3.339 | 13.224.134 | 11.949.202 | 5,91 | 2.235.737
IX 14.035.991 2,681 | 14.033.310 | 12.060.850 6,28 | 2.235.737
X 14.047.007 917 | 14.046.090 | 12.221.943 6,28 | 2.235.737
Xl 14.030.445 2792 | 14.027.653 | 12.209.703 6,27 | 2.235.737
Xl 13.975.248 1.424 | 13.973.824 | 12.150.991 6,26 | 2.235.737
Ukupno 160.388.833 | 145.637.904 | 71,74 | 26.828.844
broj mjeseci poslovanja 12 12 12 12
PGNVI Fonda/dionici 13.365.736 | 12.136.492 598 | 2.235.737
izrazeno u
KM
PGNVI Fonda/dionice 13.365.736
Prosjecna godiSnja osnovica za obraéun
upravljacke provizije 12.136.492
Upravijacka provizija 1,6 % (UP) 194.184

Neto vrijednost imovine Fonda za 2020 godinu je utvrdivala Raiffeisen BANK d.d.
(Depozitar). Za period 2020. godine NVI Fonda utvrdena je sukladno Pravilniku o
vrednovanju i obratunu imovine investicijskog fonda. Prosjeéna godi$nja neto vrijednost
imovine fonda utvrduje se zbirom prosjeénih mjeseénih neto vrijednosti imovine koja se dijeli
sa brojem mjeseci poslovanja Fonda i za 2020. godinu PNVI Fonda po obradunu Depozitara
iznosi KM 13.365.736.

Drustvo je za period 01.01.-31.12.2020. godine izradunalo proviziju za upravljanje Fondom u
visini do 1,6% od prosje¢ne godiénje neto vrijednosti imovine Fonda (iz koje su iskljuéivana
prekoracenja u skladu sa Zakonom i Pravilnicima). Po izratunu Depozitara za 2020. godinu
prosjeéna godisnja osnovica za upravljaéku proviziju iznosi KM 12.136.492 dok upravljatka
provizija iznosi KM 194.182.
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Prosje¢na godisnja vrijednost dionica jednaka je odnosu prosjeéne godi$nje neto vrijednosti
imovine i ponderisanog broja emitiranih dionica Fonda u periodu za koje se utvrduje
prosjetna neto vrijednost imovine po dionici. Prosje¢an broj dionica u 2020. godini je
2.235.737, a prosje€na neto vrijednost imovine po dionici po izra¢unu depozitara je KM 5,98.

Pojedinaéna vrijednost dionica na dan 31.12.2020. godine:

Na dan Na dan
31.12.2020. 31.12.2020.
godine godine
Vrijednost imovine Vrijednost neto imovine
Fonda (KM) 13.920.821 Fonda (KM) 13.903.337
Broj dionica Fonda 2.235.737 | Broj dionica Fonda 2.235.737
Pojedinatna
vrijednost dionica Pojedinatna vrijednost
Fonda (KM) 6,22 | dionica Fonda (KM) 6,21
(imovina/broj
dionica) (NVI/ broj dionica)

IZVJESTAJ O NVI PO DIONICI | CIJENI UDJELA/DIONICE INVESTICIJSKOG FONDA

Udio/ dionica fonda | TeKUS2 godina P%?E:Eam P Ranu:;:dm' =

Najniza neto
vrijednost po dionici 6,22 6,24 5,85 576 5,99

| Najviga neto
vrijednost po dionici 8,27 6,82 7,15 7.81 7.82
Najniza cijena 1,00 0,93 0,99 2,10 3,97
Najvisa cijena 1,00 1,03 2,05 3,75 4,40
Prosjecna cijena 1,00 1,00 1,28 2,14 4,10
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ZabiljeSke uz finansijske izvjestaje

1. Poslovni prihodi

Iskazani ostvareni poslovni prihodi su:

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2020.

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12,2018.

Pozicija (KM) (KM)
Prihod od dividendi 83.344 102.768
Prihod od kamata na obveznice 9.913 37.235
Ostali nespomenuti prihodi 0 12.935
Ukupno poslovni prihodi 93.257 152.938

Prihodi od dividendi KM 83.344 se odnose na dividende po osnovu ulaganja u vlasnicke

vrijednosne papire u zemlji:

Naziv Emitenta Ukupni prihodi
Bh Telekom dd Sarajevo 77.423
JP Elektroprivreda BIH d.d. Sarajevo 5.921
UKUPNO: 83.344

Prihodi od kamata na obveznice KM 9.913 se odnose na prihode od Mikrokreditna
fondacija Pro Fin Istoéno Sarajevo KM 9.689 i prihode od Massimo Holding KM 224,

2. Poslovni rashodi

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2020.

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2019.

Pozicija (KM) (KM)

Naknada Drustvu za upravljanje 194.184 248.562
TrosSkovi kupovine i prodaje ulaganja 25.960 5.390
Naknada Nadzornom odboru 10.686 10.037
Naknada externe revizije 9.932 7.020
Naknada depozitara 18.000 19.263
Troskovi bankarskih usluga 567 498
Tro§kovi upravijanja-RVP 11.349 13.416
Tro$kovi objavijivanja 2.873 1.702
Naknada KVP 13.201 16.715

Ostali rashodi 94.244 102.310
Ukupno troskovi 380.996 424.913
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Tro$kovi se evidentiraju u razdoblju u kojemu su nastali. Svi navedeni troskovi se
namiruju iz imovine Fonda u stvarnoj visini. Za period od 01.01. do 31.12.2020. godine
Drustvo je izratunalo proviziju za upravljanje fondom u visini od 1,6% od prosje¢ne neto
godisnje vrijednosti imovine Fonda a $to je u skladu sa aktima Drustva i Zakonu o
investicijskim fondovima. U tekuéem periodu po Ugovoru o upravijanju investicijskim
Fondom izraunata je upravijacka provizija u ukupnom iznosu od KM 194.184. Prosjeéna
godi$nja osnovica za obraéun upravljatke provizije je KM 12.136.492. Prosjeéna godi$nja
neto vrijednost imovine iznosi KM 13.365.736.

Najzna&ajniji ostali rashodi KM 94.244 najvec¢im dijelom se odnose na obragunatu bruto

pla¢u i naknade direktora Fonda KM 81.624 i naknade SASE KM 11.400.

3. Realizirana dobit i gubitak od ulaganja

Realizirani dobici

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2020.

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2018.

| Pozicija (KM) (KM)
Realizirani dobici na papirima od prodaje

vrijednosnih papira 9.244 164.580

Ukupno realizirani dobici 9.244 164.580

Realizirani gubici

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavrSenu 31.12.2020. | zavrSenu 31.12.2019.

Pozicija (KM) (KM)

Realizovani gubici VP i udjeli 42.921 88.812

Ostali realizirani gubici 0 0

Neto realizovani dobitak (gubitak) od
transakcija sa ulaganjima 42.921 88.812

Neto efekat od ulaganja predstavija realizirani gubitak od ulaganja 33.677 KM.

U 2020. godini struktura ostvarenog realiziranog dobitka i gubitka od ulaganja je prikazana

u nastavku;
Prenos
nerealiziranih
Prodajna S— dobitaka Ukupan
Berzan | vrijednost Rg::;iz;:?' (gubitaka) na | efekat za
Naziv emitenta ski realizovane | o i) realizirane prodajne
simbol | transakcije | ‘9 (KM) dobitke transakcije
(KM) (gubitke) kroi (KM)
bilans stanja
(KM)
KMPD-
KOMPRED ad Uglievik | R-A 38,01 d a8 38
KP KOMUNALAC AD KOMF- 0 41 41
Fota R-A 40,53
ST o EEaRy (2.001) (17.441) | (19.142)
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nastavak
Prenos
nerealiziranih
Prodajna R dobitaka Ukupan
Berzan | vrijednost Rgzgiz;;:;" (gubitaka) na | efekat za
Naziv emitenta ski realizovane (qubitak) realizirane prodajne
simbol | transakcije g KM dobitke transakcije
(KM) (KM) (gubitke) kroz (KM)
bilans stanja »
(KM)
DUIF Management
Solutions - QAIF Profit PPLP- 6.484 (1.859.750) | (1.853.265)
Plus U-A 243.987,98
RMU Kamengrad d.d. RMUK
Sanski Most-u steéaju R 2.800,00 2468 = 2800
MASSIMO HOLDING doo | MSHS 0 0 0
- Sarajevo oD* 6.100,00
NERE (40.920) (155.878) |  (196.798)
ZIF Naprijed d.d. Sarajevo | RK2 257.482,59 ) ’ :
Ukupno realizirani dobitak (gubitak) (33.677) (2.032.650) | (2.066.326)
Korekcije 16.316 16.316
NETO EFEKAT - (33.677) (2.016.334) | (2.050.010)

* Prenos nerealiziranih dobitaka (gubitaka) na realizirane dobitke (gubitke) kroz bilans stanja
ostvarenih u prethodnim godinama

4. Nerealizirani dobici i gubici
Nerealizirani dobici

12 mjeseci za godinu
zavrienu 31.12.2020.

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2018.

Pozicija (Km (KM)
Promjene u nerealizovanim dobicima 1.776.520 5.804.389
Ukupno promjene u nerealizovanim dobicima 1.776.520 5.804.389

Nerealizirani gubici

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavr§enu 31.12.2020. | zavrSenu 31.12.2019.

Pozicija (KN) (KNM)

Promjene u nerealizovanim gubicima 1.386.893 5.873.003
Promjena u nerealizovanim gubicima od

ulaganja 1.386.893 5.873.003

Neto efekat od nerealizovanih dobitaka (gubitaka) iznos KM 389.627 — nerealizovani

dobitak.

ZiF ,FORTUNA FOND" d.d.

26




Zabiljegke uz finansijske izvjestaje

5. Gotovina

Za godinu zavrienu
31.12,2020. godine

Za godinu zavrenu
31.12.2019. godine

Pozicija_ () (KM)
Poslovni radun 3.826.719 3.382.816
Ukupno gotovina 3.826.719 3.382.816

Ukupan iznos sredstava gotovine KM 3.826.719 se odnose na tekuéa sredstva
deponovana na transakcijskom racunu kod Raiffeisen bank d.d. Sarajevo (Depozitar) .

6. Ulaganje Fonda

Struktura ulaganja Fonda je prikazana u nastavku:

Za godinu zavrSenu
31.12.2020. godine

Za godinu zavrSenu
31.12.2019. godine

Pozicija (KM (KM)
Ulaganja u obi¢ne i prioritetne dionice domacih
pravnih lica, zatvorenih investicionih Fondova i
udjeli u otvorenim investicionim Fondovima i
uskladenje vrijednosti 84.119.335 86.974.853
Ispravka vrijednosti _ (74.758.264) (77.517.365)
Ulaganja u finansijska sredstva po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha u zemilji 9.361.071 9.457.488
Ulaganja u obicne i pricritetne dionice inostranih
pravnih lica, zatvorenih inostranih investicionih
Fondova i udjeli u inostranim otvorenim
investicionim Fondovima i uskladenje vrijednosti 2.909.727 2.909.727
Ispravka vrijednosti (2.300.012) (2.246.047)
Ulaganja u finansijska sredstva po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha u inostranstvu 609.715 663.680
Obveznice domacih emitenata po fer vrijednost
kroz bilans uspjeha 146.300 152.400
Ispravka vrijednosti obveznica (50.412) (3.726)
Obveznice domacih emitenata po fer
vrijednost kroz bilans uspjeha 95.888 148.674
Ukupno ulaganja u finansijska sredstva po
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha i
uskladenje vrijednosti 10.066.674 10.269.842
Ukupno ulaganja 10.066.674 10.269.842

Napomena:

U skladu sa élanom 7. Pravilnika o sadrZaju, rokovim i obliku izvjeStaja investicijskih
fondova, druStava za upravljanje i banke depozitara, lzvjes¢e o vrijednosnim papirima
koje ¢ini imovinu fonda, prema vrsti vrijednosnih papira i emitentima je u prilogu i kao

takvo ¢ini sastavni dio Izvjestaja o reviziji.
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Tokom 2020. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je
sukladno Pravilniku o vrjednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda.

Prosje¢na godi$nja osnovica za obraun upravijacke provizije je KM 12.136.492.
Prosjeéna godignja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 13.365.736.

Prosjena godisnja vrijednost prekoraéenja ulaganja u NVI po pravilima élana 75. Zakona
o IF-ovima kao i Pravilnikom o ulaganjima, (propisan od Komisije za vrijednosne papire
FBiH,stupio na snagu 15.avgust 2014.godine) za 2020. godinu iznosi KM 1.229.244.

Na osnovu Pravilnika o dozvolijenim ulaganjima i ogranitenjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom, Drustvo je imalo obavezu saéiniti Plan
uskladivanja imovine u roku od tri mjeseca a u roku od godine dana izvrsiti | uskladivanje
imovine Fonda. Drustvo nije upotpunosti uspjelo uskladiti imovinu Fonda, i neusaglaseni
emitenti kao takvi nisu ulazili u osnovicu za obraéun upravljacke provizije za 2020.godinu.

Na dan 31.12.2020. godine Fond evidentira prekoraéenja ulaganja, koja su iskljuéena iz
osnovice za obracun upravljacke provizije, po fer vrijednosti u iznosu od KM 1.830.022
koja se odnosi na sliedece:
— Qdstupanja u skladu sa Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima — KM 1.730.888;
— Odstupanja u skladu sa ¢lanom 76. Zakona o IF- ovima (preko 25% vlasnidtva u
emitentu)- KM 99.134;

Prikaz ulaganja, u skladu sa Odlukom o klasifikaciji ulaganja, na dan 31.12,2020. godine
je slijedeci:

v" Ulaganja u dionice i udjele po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha KM 9.970.786;
v" Ulaganja u obveznice po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha KM 95.888.

U toku 2020.godine Fond nije kupovao dionice, obveznice i udjele.
U toku 2020.godine Fond je izvrSio slijedece prodaje ulaganija:

Prosjetna Prodajna
prodajna vrijednost

RB. | Naziv emitenta Simbol Koligina cijena (KM)
KMPD-R-
1. KOMPRED ad Ugljevik A 1.267 0,03 38
KOMF-R-
2. KP KOMUNALAC AD Focta | A 1.351 0,03 41
SEMBERIJA PD AD SEMB-R-
3 Bijeljina A 23.884 0,08 1.982

DUIF Management
4. | Solutions - OAIF Profit Plus | PPLP-U-A | 70.174 | 3,4769 243.988
RMU Kamengrad d.d.
5. | Sanski Most-u stecaju RMUKR 4.000 0,70 2.800
MASSIMO HOLDING doo - | MSHSOD

6. | Sarajevo 61 100,00 6.100
7. | ZIF Naprijed d.d. Sarajevo NPRFRK2 | 276.863 0,93 257 .483
Ukupno: 512.431
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7. Potrazivanja iz aktivnosti

Za godinu zavrSenu Za godinu zavrsenu
31.12.2020. godine 31.12.2019. godine
Pozicija (KM) (KM)
Potrazivanja po osnovu kamata na depozite i
duznicke vrijednosne papire 62 356
Potrazivanja od drustava kapitala po osnovu
dividendi na redovne dionice 27.346 20.758
PotraZzivanja po osnovu datih avansa 20 20
Potrazivanja od Drustava u ostalim poslovima 0 180.000
Ukupno potraZivanja iz aktivhosti 27.428 201.134

PotraZivanja po osnovu dividendi KM 27.346 se odnosi na potraZivanja iz prethodnog
perioda (od Biha¢ka pivovara d.d. Bihaé KM 19.655 i Boksit a.d. Miliéi KM 1.103) i
potrazivanja iz tekuceg perioda za dospjele obveznice KM 6.588.

8. Kratkoro&ne obaveze i razgranicenja

Za godinu zavréenu
31.12.2020. godine

Za godinu zavr§enu
31.12.2019. godine

Pozicija (KM) (KM)
Obaveze prema banci depozitaru 1.500 2.120
Obaveze za naknade Nadzorni odbor 1.184 734
Obaveze po osnovu eksterne revizije 7.345 7.020
Ostale obaveze iz poslovanja 7.455 7.472
Obaveze po osnovu troskova poslovanja 17.484 17.346
Obraéunati razgraniCeni rashodi perioda 17.366 19.306
Pasivna vremenska razgranienja 17.366 19.306
Kratkoroéne obaveze i razgranicenja 34.850 36.652

Obraéunati razgraniceni rashodi perioda KM 17.366 odnose se na obavezu prema
Drustvu za upravljatku proviziju za decembar 2020. godine KM 16.201 i obavezu prema

KVP za decembar 2020.godine KM 1.165.
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9. Kapital

Za godinu Za godinu

zavrSenu zavrienu

31.12.2020. godine | 31.12,2019. godine

Pozicija (KM) (KM)

Dionicki kapital 53.657.688 53.657.688

Emisiona premija 1.977.136 1.977.136

Ostale rezerve 1.819.634 1.819.634

Nerasporedena dobit ranijih godina (+realizirani

dobitak) 18.412 1.016

Nepokriveni gubitak ranijih godina (24.417.346) (22.187.400)
Nepokriveni gubitak tekuée godine  (320.796) (196.216)

Nerealizirani dobitak 4.703.642 5.213.144

Nerealizirani gubitak (23.552.309) (26.467.862)

Ukupno kapital 13.885.971 13.817.140

Na dan 31.12.2020 godine na upisanom kapitalu nije bilo promjena u odnosu na

prethodnu godinu, i isti iznosi KM 53.657.688.

Struktura dionickog kapitala na dan 31. decembra 2020. i 31. decmbra 2019. godine je

kako slijedi:

o Uedéa 31.1}2;.;020. o Utedéa 31.1&.;019.
UniCredit bank d.d. Mostar - —_
Skrbnidki ragun 24,3247  13.052.072 24,3247  13.052.072
OIF Moneta 9,289 4.984.263 9,289 4.584.263
Gorenje M.B.H. Wien 5,3164 2.852.657 5,3164 2.852.657
Omnia International 49761 2.670.060 4,9761 2.670.060
Raiffeisen bank d.d. BiH -
Skrbnigki 4,8368 2.595.315 4,8368 2.595.315
ZIF Prof Plus d.d. Sarajevo 3,5264 1.892.185 3,5264 1.892.185
Zif Naprijed d.d. Sarajevo 2,2364 1.200.001 2,2364 1.200.001
DUIF Polara Invest ad - OMIF
Privrednik Invest 1,8786 1.008.013 1,8786 1.008.013
Gorenje Komerc d.o.0. Sarajevo 1,1979 642.765 1,1979 642.765
Ostali 42,4177  22.760.357 424177  22.760.357
Ukupno: 100 53.657.688 100 53.657.688

Nerealizirani dobici i gubici (neto efekat) po osnovu uskladivanja finansijskih sredstava po
fer vrijednosti na dan 31. decembra 2020. godine ukupno iznose KM 18.848.757
(negativan efekat). Za tekuci period ukupno smanjenje (pozitivan efekat) iznosi KM

2.405.961.
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Promjene tokom 2020. godine za nerealizirani dobitak (gubitak):

ulaganja

Nerealizirana dobit/gubitak (neto efekat)
01.01.2019.g.

Povecanje (neto efekat)
Prenos na realizirane dobitke(gubitke) za prodata

Stanje na dan 31.12.2019. godine

Iznos (KM)
(21.254.718)

389.627
2.016.334
(18.848.757)

10. Transakcije sa povezanim osobama

U skladu sa ¢lanom 6 Pravilnika o sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja investicionih
fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara i élanom 2. Zakona o investicijskim
fondovima Fond je identificirao povezane osobe, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov
transakcije sa povezanim osobama, vrstu i vrijednost izvrSenih transakcija.

Transakcije sa povezanim osobama

Naziv - Obaveze | PotraZivanja Prihodi |  Rashodi
povezane pw‘;g‘ﬁos“ o;’:\‘,’ ';,;',;;’;;:g:je na dan 31.12.2020, prema 01.01.20.-31.12.2020, sa
stranke navedenoj povezanoj stranki | navedenom povezanom strankom
Lilium Asset
Management | DUF ggr‘;‘\’fl'.;g.u 16.201 0 0 194.184
d.0.0. Sarajevo pravian)
Raiffeisen :
Bank d.d. Depozitar Ugovor 1.600 0 0 18.000
Raiffeisen -
Bank d.d. Skrbnik Ugovor 0 0 0 0
Zuko d.0.0. Revizor Ugovor 7.020 0 0 7.020
Sarajevska
T Berza Ugovor 0] (1} 0 11.400
i Ugovor Glanstvo
Registar "
i u sistemu uvida
vnjqdnpsnih RVP Ugovor vodenje 888 0 0 12.216
papirau FBIH x
liste
Raiffeisen
Bank Broker Ugovor 0 0 0 1.553
Raiffeisen
Capital Broker Ugovor 0 0 0 8
VGT Broker Broker Ugovor 0 0 0 0
Hamdija Direktor Ugovor
Velagic Fonda neto +naknade 350 0 0 44.413
Predsjednik
Sergej Goriup Nadzornog Ugovor 400 0 0 3.646
odbora
Clan
Iris Bajric nadzornog Ugovor 300 0 0 2,448
odbora
Clan
Armin Alijagié nadzomog Ugavor 300 0 0 2.448
odbora
Jasmiaa Predsjednik
Kold3ié odbora za Ugovor 125 0 0 790
reviziju
Emina Clan odbora
Kec&anovié za reviziju Unmave 100 5 g o
: " lan odbora
Jasminka Gajié 22 reviziju Uprava 100 0 0 632
Massimo Obveznice Rjesenje KOMVP
Holding d.o.0. | MSHSKD FBIH g S8 g 0
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11. Sudski sporovi

Na dan 31. decembra 2020. godine protiv Fonda je pokrenut spor za naplatu potrazivanja
od strane DUF SME Invest d.o.o. Mostar i sudski spor za upis osnivaéa u emitentu iz
portfelia Fonda. Vrijednost spora za naplatu potraZivanja od strane DUF SME Invest

d.o.0. Mostar iznosi KM 62.093.

Po Izjavi Uprave protiv Fonda nema pokrenutih drugih pasivnih sudskih sporova.

12. UsaglaSenost ulaganja sa zakonskim ograni¢enjima

Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2020.godine

R. Naziv emitenta Ukupan broj Broj % Ukupna % od
br emitovanih vp/udjela u | viasnista | vrijednost NVI
vp/udjela viasnistvu fonda ulaganja fonda
fonda
Ulaganja u dionice emitenta sa sjedistem u F BiH
1 | BH Telecom d.d. Sarajevo 63.457.358 140.373 0,2212 | 1.232.47494 | 8,86%
2 | Bihaéka pivovara d.d. Biha¢ 2.545.370 58.730 2,3073 314.792,80 | 2,26%
3 | Bira d.d. Biha¢ 1.941.077 82.516 42510 99.019,20 | 0,71%
4 | Dubrava d.d. Cazin - u steaju 122.327 17.016 13,9103 170,16 | 0,00%
5 | Energoinvest d.d. Sarajevo 17.657.682 111.507 0,6315 45.717,87 | 0,33%
Energoinvest TAT d.d.
6 | Sarajevo - u stetaju 3.913.603 978.397 | 24,9999 39.135,88 | 0.28%
7 | E-rkg d.d. Bihaé 291.677 72.919 | 24,9999 72819 | 0,01%
Finvest Drvar d.d. Drvar -u
8 | stegaju 5.406.352 207.094 3,8308 0,00 | 0,00%
9 | Ingram d.d. Srebrenik 1.385.690 3.000 0,2149 38.100,00 | 0,27%
10 | IP Svjetlost d.d. Sarajevo 890.633 22.240 2,4971 2446400 | 0,18%
JP Elektroprivreda BIH d.d.
11 | Sarajevo 31.506.541 74.929 0,2378 704.332,60 | 507%
12 | JP HT d.d. Mostar 31.586.325 284.520 0,9008 1.365.696,00 | 9,82%
Krajinaputevi d.d. Bihaé - u
13 | stecaju 481.924 73.603 15,2727 3.680,15 | 0,03%
14 | Magic d.d. Biha¢ 5.570 1.392 24,9910 13,92 | 0,00%
Palietilenka d.d. Bihac¢ - u
15 | likvidaciji 802.671 11.523 1,4356 0,00 | 0,00%
Prevoz radnika Kreka dd Tuzla
16 | d.d. Tuzla 226.879 22.000 89,6968 18.480,00 | 0,13%
17 | Rad d.d. Cazin - u stedaju 1.013.542 97.655 | 96350 | 1.562.480,00 | 11,24%
Splonum d.d. Sanski Most u
18 | steéaju 183.958 2.047 1,1128 0,00 | 0,00%
19 | Svjetlostkomerc dd Sarajevo 16,926 150 0,8862 30.000,00 | 0,22%
Sipad Bina d.d. Bihaé - u
20 | stecaju 202.175 18.877 89,3370 0,00 | 0,00%
21 | Union - InZenjering d.d. Bihaé 234.507 20.428 8,7110 204,28 | 0,00%
22 | ZIF Eurofond-1 d.d. Tuzla 3.610.331 11.041 | 0,3058 7.728,70 | 0,06%
23 | ZIF Mi Group d.d. Sarajevo 4.926.930 150.772 3,0602 138.710,24 [ 1,00%
Zitoprerada d.d. Bihaé - u
24 | stecaju 188.277 14.094 74858 0,00 | 0,00%
Ukupno u F BiH 5.626.929,93 | 40 459,
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R. Naziv emitenta Ukupan broj Broj % Ukupna % od
br emitovanih vp/udjela u | viasnista vrijednost NVI
vp/udjela viasnistvu fonda ulaganja fonda
fonda
Ulaganja u dionice emitenata sa sjedistem u R Srpsko,
1 | Boksit a.d. Mili¢i 17.287.671 18.946 0,1096 10.98868 | 0,08%
2 | Cajevac mega ad Banjaluka 11.104.166 704.490 6,3444 183.167,40 | 1,32%
Hidroelektrane na Drini a.d.
3 | Videgrad 441.955.312 1.150.620 0,2603 231.27462 | 166%
Hidroelektrane na Trebi&njici
4 | a.d. Trebinje 385.164.196 58.890 0,0153 11.247,99 | 0,08%
5 | Nova banka a.d. Banja Luka 164.637.768 96.634 0,0587 48.317,00 | 0,35%
BOBAR BANKA AD BIJELJINA
- U STECAJUIPOVLASCENA,
6 | KUMULATIVNA AKCIJA 1.393 7 0,5025 0,00 | 0,00%
BOBAR BANKA AD BIJELJINA
- U STECAJU/REDOVNE
7 | AKCIJE 14.274 12 0,0841 0,00 | 0,00%
HIDRAT A.D. UKRIN-
8 | CELINAC 2.220.149 4.251 0,1915 0,00 | 0,00%
JELSINGRAD LIVAR LIVNICA
9 | CELIKA AD BANJA LUKA 35.262.434 21.960 0,0623 988,20 | 0,01%
10 | ZELJEZNICE RS AD DOBOJ 50.000 126 0,2520 4.816,98 | 0,03%
11 | Vodovod a.d, Banja Luka 35.655.181 710.000 1,9913 110.760,00 | 0,80%
A.D. RUDNIK MRKOG UGLJA
12 | "MILJEVINA" u ste€aju - 242.901 | - 0,00 | 0,00%
13 | ZIF UNIOINVEST ad Bijeljina 2.548.232 300.000 | 11,7729 120.000,00 | 0,86%
Ukupno u R Srpskoj 721.560,87 5,19%
Ukupno u dionice 6.347.490,80
Ulaganja u obveznice emitenata sa sjedistem u R Srpskoj
MIKROKREDITNA
FONDACIJA
PRO FIN ISTOCNO
1 | SARAJEVO 15.000 1.500 | 10,0000 95.887,79 | 0,69%
Ukupno u R Srpskoj 95.887,79
Ukupno u obveznice 95.887,79
UlaFanfa u udjele OIF iz R Srpske
DUIF Polara Invest a.d. - OAIF
1 | Adriatic Balanced 1.148.030,0000 | 302.783,0000 | 26,3741 | 1.641.507,76 | 11.81%
DUIF Polara Invest a.d. - OAIF
2 | Polara Adriatic Fond 1.129.040,0000 | 302.783,0000 | 26,8177 200.77541 | 1,44%
DUIF Polara Invest a.d. - OMIF
3 | Privrednik Invest 982.275,0000 | 237.252 0000 24,1533 707.271,94 | 5,09%
DUIF Polara Invest a.d. - OAIF
4 | Jahorina Koin 1.460.049,0000 | 166.109,0000 | 11,3769 464.025,49 | 3,34%
Ukupno u R Srpskoj 3.013.580,59
Ulg%anja_u udjele OIF iz inostranstva
JULIUS BAER
MULTIPARTNER BALKAN
TIGER FD B EUR
1 | Luxembourg u likvidaciji 245.876,994 16.420 6,68 3,28 | 0,00%
2 | OIF MONETA Podgorica 59.869.732,0845 9.467.572 15,81 609.711,64 | 4,39%
Ukupno u inostranstvu 609.714,92 | 4,39%
Ukupna vrijednost ulaganja fonda 10.066.674,10
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Prema odredbama Zakona o investicijskim fondovima (SI. novine Federacije BiH 85/08,
25/17), &lan 47, stav 1, tatka o), fondovi s javnom ponudom kojima upravija jedno drudtvo
za upravljanje ne smiju biti viasnici ukupno: 1) vi$e od 25% dionica s pravom glasa jednog
izdavatelja, 2) vise od 10% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja, 3) 10% duzni¢kih
vrijednosnih papira izdanih od strane jednog izdavatelja, 4) 25% udjela pojedinoga
investicijskog fonda, 5) 10% instrumenata trziSta novca jednog izdavatelja (uz izuzetak
definisan Zakonom, a koji se ne moZe primijeniti na ulaganja Fonda). Pravilnik o
izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograniéenjima ulaganja
zatvorenih investicijskin fondova sa javnom ponudom (SluZbene novine Federacije BiH
96/15). Na dan 31.12.2020. godine, prema gore navedenom ¢&lanu Zakona, nisu
zabiljeZzena prekoratenja ulaganja.

Clanom 76., stav 1, tatka a) Zakona definisano je da ulaganje imovine zatvorenog
investicijskog fonda sa javnom ponudom u vrijednosne papire ili instrumente trZi$ta novca
jednog izdavatelja iznosi najvise 15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetak definisan
Zakonom, a koji se ne moZe primjeniti na ulaganja Fonda). Na dan 31.12.2020. godine,
nisu zabiljeZena prekora¢enja ogranitenja kod ulaganja sukladno ovom &lanu Zakona.

Clanom 76., stav 1, tatka g) Zakona definisano je da najvi$e 20% netovrijednosti imovine
fonda moze biti uloZzeno u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda iz &lana 75. stav (1)
tactka b) ovog Zakona, uz uvjet da najvise 30% imovine fonda moze biti uloZeno u
fondove, osim u fondove iz €lana 15. stav (1) tatka b) ovog Zakona, a najvise 10%
imovine fonda moZe biti ulozeno u fondove sa zatvorenom ponudom. Na dan 31.
decembra 2020. godine, prema navedenom ¢lanu Zakona, nisu zabiljezena prekoragenja
ulaganja.

Clanom 76., stav 1, tatka h) Zakona definisano je da ulaganje u udjele ili dionice
investicijskih fondova ne moze preci 25% netovrijednosti imovine pojedinog fonda u koji
se ulaze. Na dan 31. decembra 2020. godine, prema navedenom ¢lanu Zakona,
zabiljezena su prekoracenja ulaganja u iznosu KM 99.134 (prekoracenje ulaganja u OAIF
Adriatic Balanced i OAIF Polara Adriatic).

Komisija za wvrijednosne papire FBiH je 31.07.2014. godine donijela "Pravilnik o
dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa
javnom ponudom" i 10.12.2015. godine Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa
javnom ponudom. Ovim Pravilnicima propisani su uslovi za dozvoljena ulaganja iz imovine
Fonda u vrijednosne papire, udjele ili dionice. Na dan 31. decembar 2020. godine ukupno
20 emitenata iz portfolija Fonda ne ispunjava uslove za dozvoljena ulaganja propisane
¢lanom 2. Pravilnika o dozvolijenim ulaganjima i ograniCenjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom i to:

R. Naziv emitenta Ukupna Vrijednost
br vrijednost prekoracenja
ulaganja
1 | Bira d.d. Biha¢ 99.019 99.019
2 | Dubrava d.d. Cazin - u steéaju B 170 170
Energoinvest TAT d.d. Sarajevo - u
3 | ste€aju | 39.136 39.136
4 | E-rkg d.d. Biha¢ 729 729
5 | Finvest Drvar d.d. Drvar - u stegaju 0 0.
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nastavak
R. Naziv emitenta Ukupna Vrijednost
br vrijednost prekoracenja
ulaganja
6 | IP Svjetlost d.d. Sarajevo 24,464 24.464
7 | Krajinaputevi d.d. Bihaé - u ste€aju 3.680 3.680
8 | Magic d.d. Bihaé 14 14
9 | Polietilenka d.d. Bihaé - u likvidaciji 0 0
70 | Rad d.d. Cazin - u stecaju 1.562.480 1.562.480
11 | Splonum d.d. Sanski Most u ste€aju 0 0
12 | Sipad Bina d.d. Bihaé - u stedaju 0 0
13 | Union - InZenjering d.d, Bihaé¢ 204 204
14 | Zitoprerada d.d. Bihaé - u steéaju 0 0
BOBAR BANKA AD BIJELJINA - U
STECAJU/POVLASCENA,
15 | KUMULATIVNA AKCIJA 0 0
BOBAR BANKA AD BIJELJINA - U
16 | STECAJU/REDOVNE AKCIJE 0 0
17 | HIDRAT A.D. UKRIN-CELINAC 0 0
JELSINGRAD LIVAR LIVNICA CELIKA
18 | AD BANJA LUKA 988 988
A.D. RUDNIK MRKOG UGLJA
19 | "MILJEVINA" u steaju 0 0
JULIUS BAER MULTIPARTNER BALKAN TIGER
20 | FD B EUR Luxembourg u likvidaciji 3 3
Ukupna vrijednost prekoracenja u skladu s
Pravilnikom: 1.730.888

13. Uticaj pandemije - virus COVID -19

U martu 2020. godine, zbog proglasene pandemije virusa Covid-19, u Bosni i Hercegovini
i svijetu su uvedene mnoge mjere ograni¢enja kretanja liudi i roba u cilju suzbijanja
pandemije, a koje znagajno utje¢u na BH i svjetsku privredu, odnosno uzrokuju znatajan
pad privrednih aktivnosti i smanjenje likvidnosti. Navedeni pad privrednih aktivnosti ima
uticaj i na poslovanje Fonda u dijelu fer vrijednosti ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire
i udjele. Trenutno nije moguce pouzdano utvrditi trajanje i efekat navedenih mjera i pada
privrednih aktivnosti, niti uticaj koji ¢e imati na poslovanje Fonda. Drustvo je za Fond
poduzelo odredene mjere za o&uvanje likvidnosti u poslovanju, te Uprava Drustva i Fonda
smatraju da navedeno nece ugroziti princip neograni¢enosti poslovanja Fonda.

14. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja
daigna enndafuma bilansa stanja.

Nije bilo znagajnih doga
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Zatvoreni investcioni fond sa javnom ponudom Fortuna fond dd
Naziv investicionog fonda '
Sarajevo-Starl Grad, Dienetica Cikma 8

Sjediste i adresa investicionog fonda

DUF Lilium asset managment doo Sarajevo

4263012890007
Identifikacioni broj za direkine poreze
64.30

Sifra djelatnosti po KD BiH 2010

Naziv drustva za upravijanje Sifra dielatnosti po SKD
_iJIB 4201337670008 109
Maticni broj | JIB drustva za upravijanje Sifra opstine
Ze0403 Raiffeisen Bank d.d. BiH
Registarski broj fonda Naziv banke
STy L T . Y . _........1610000158430014
Identifikacioni broj za indirekine poreze ~ Brojraduna
BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
(lzvjestaj o ukupnom rezultatu za period)
od 1.1.2020. do 31.12.2020. godine
(iznos u KM)
Grupa raduna Naziv pozicije AOP Tekuéa godina Prethodna godina
1 2 3 4 5
A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI 201
| - Poslovni prihodi (203 do 206) 202 93.257 152.938
700 1. Prihodi od dividendi 203 83.344 102.768
2. Prihodi od kamata | amortizacija premije (diskonta) po osnovu VP sa
AN fiksnim rokom dospije¢a fapremie ? % ol il
703 3. Prihodi od poslovanja nekretninskih i riziénih Fondova 205
700 4. Ostali poslovni prihodi 206 12.935
Il - Realizovana dobit (208 do 211) 207 9.244 164.580
710 1. Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih papira 208 9.244 164.580
711 2. Realizovana dobit po osnovu kursnih razlika 209
712 3. Realizovani dobici od poslovanja nekretninskih i riziénin Fondova 210
719 4. Ostali realizovani dobici 211
1l - Poslovni rashodi (213 do 220) 212 380.996 424913
600 1. Naknada drutvu za upravijanje 213 194.184 248.562
601 2. TroSkovi kupovine | prodaje ulaganja 214 25.960 5.390
602 3. Rashodi po osnovu kamata 215
603 4. Naknada ¢lanovima Nadzornog odhora 216 10.6886 8.413
604 5. Naknada vanjskom revizoru 217 9.932 8.644
605 8. Naknada banci depozitaru 218 18.000 19.263
607 7. Rashodi po osnovu poreza 219
606,609 (8. Ostali poslovni rashodi Fonda 220 122.234 134.641
IV - Realizovani gubitak (222 do 225) 221 42.921 88.812
610 1. Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 222 42.921 88.812
611 2, Realizovani gubicl po osnovu kursnih razlika 223
612 3. Realizovani gubici nekretninskih i riziénih Fondova 224
613,619 |4, Ostall realizovani gubici 225
V - REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK
1, Realizovana dobit (202 + 207) - (212 + 221) 226
2, Realizovani gubitak (212 + 221) - (202 + 207) 227 321416 196.207
VI - Finansijski prihodi (229 + 230) 228 620
730 1. Prihodi od kamata 229
739 2. Ostali finansijski prihodi 230 620
VII - Finansijski rashodi (232 + 233) 231 9
630 1. Rashodi po osnovu kamata 232
639 2. Ostali finansijski rashodi 233 9
B. REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA
1. Realizovana dobit prije oporezivanja (226 + 228 - 231) 234
2. Realizovani gubitak prije oporezivanja (227 + 231 - 228) 235 320.796 196.216




C. TEKUC! | ODLOZENI POREZ NA DOBIT (237+238-239) 236
821 1. Porezni rashod perioda 237
822dio  |2. Odlozeni porezni rashod petiada 238
822dic  |3. Qdlozeni porezni prihod perioda 239
D. REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK POSLIJE OPOREZIVANJA
1. Realizovana dobit poslije oporezivanja 240
(234 - 235 - 237 - 238 + 239)
2. Realizovani gubitak poslije oporezivanja
(535 234 4 237 4 208, 2319) 241 320.796 196.216
st 10d2
1 2 3 4 5
E. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI
1 - Nerealizovani dobici (243 do 248) 242 1.776.520 5.804.389
720 1. Nerealizovani dobici od vrijednosnih papira 243 1.776.520 5.804.389
721 2. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na monetarnim 244
sredstvima, osim od viijednosnih papira _
722 o :uemmmcrpummmsmrmmmvnﬁmusrmn 245
723 4, Nerealtzovam dobici po osnovu derivatnih instrumenata po osnovu 246
svodenja na fer vrijednost
724,725 |5, Nerealizovani dobici nekretninskih i riziénih Fondova 247
729 6. Ostali nerealizovani dobici 248
I - Nerealizovani gubici (250 do 255) 249 1.386.893 5.873.003
620 1. Nerealizovani gubici od vrijednosnih papira 250 1.386.893 5.873.003
621 2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na monetarnim 251
sredstvima, osim od vrijednosnih papira
622 3. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na vrijednosnim papiri| 252
623 4, Nerealizovani gubici po osnovu derivata 253
624, 6251626 |5, Nerealizovani gubici nekretninskih i riziénih Fondova 254
629 6. Ostali nerealizovani gubici 255
F. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA
1, Ukupna nerealizovana dabit (242 - 249) 256 389.627
2. Ukupni nerealizovani gubitak (249 - 242) 257 68.814
G. POVECAN.E (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA
FONDA
1. Povetanje neto imovine Fonda (240 - 241 + 256 - 257) 258 68.831
2. Smanjenje neto imovine Fonda (241 - 240 + 257 - 256) 259 265.030
Obitna zarada po dionicl 260
Razrijedena zarada po dionici 261

Sarajevo-Stari Grad

Mjesto

B e, o

7 Nedim Vilogorac, direktor
konski zaslupnlk drustva za upravijanje

/‘_\
/s Zet R ‘cff?“rﬁf’fs < | A4
TARANA-HRVAT (RISTO) SVJETLANA| .}
Certifikovani ratunovoda =

CERTIFICIRANI RACUNCVODA

SVIETLANA TARANA-HRVAT
LICENCA BROJ: CR-7838/5

LILTUM ASSET
MANAGEMENT
.0.0, SARAJEVO

26.02.2021.
Datum




Zatvurenl Investcioni fond sa javnom ponudom Fortuna fond dd

LICENCA BROJ: CR-7838/5

i 4263012890007
Naziv investicionog fonda Identifikacion brj za direkine poreze
Sarajevo-Stari Grad, DZenetica Cikma 8 64.30
Sjedidle | adresa investicionog fonda Sifra djelatnosti po KD BiH 2010
_DUF Lilium asset managment doo Sarajevo =
Naziv drustva za upravijanje Sifra dislatnosti po SKD
; JIB 4201337670008 sl 108
Halini broji JIB drustvaza upravijanje. $ifra opstine
ZJP-03103 _ _Raiffeisen Bank d.d. BiH
Raglsrarski broj fonda Naziv banke
I _ 1610000158430014
Identifikacioni broj za indirekine poreze Broj ratuna
[ZVJESTAJ O GOTOVINSKIM TOKOVIMA
(lzvjestaj o tokovima gotovine)
za period od 1.1.2020. do 31.12,2020. godine
lznos
TEs ARP Tekuéi period Prethodni period Indeks
i 1 Z 3 4 5
A. Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti
| Prilivi gotovine iz poslovnih aklivnosti (402 do 408) 401 801.826 1.540.445 52
1. Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 402 708.056 1,358,692 52
2, Prillvi po osnovu dividendi 403 83.344 83.003 100
3. Prilivi po osnovii kamata 404 10.206 97.635 10
A. Prilivi po osnovu refundiranja rashoda 405 220
5. Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 406 1,115
1l Odlivi gotovine iz aperativnih aktivnosti (408 do 418) 407 357.023 578.11 62
1. Qdlivi po osnovu ulaganja 408 1.561
2, Odlivi po osnowu ulaganja u vrijednosne papire 409 150.000
3. Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 410
4. Qdllvi po osnovu naknada drusivu za upravijanje 411 196,126 253.093 77
5. Qdlivi po osnovu rashoda za kamate 412
6. Odiivi po osnovu troskova kupovine i prodaje VP 413 3.642
7. Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 414 9.118 8,507 107
8. Cdlivi po osnovu troskova banke depozitara 415 18.620 19601 95
9. Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivnosti 416
10. Odlivi po osnovu poreza na dobit 497
11. Odlivi po osnovu ostalih rashada 418 132.498 143,268 92
Il Neto priliv gotovine iz poslovnih akfivnosti (401 - 407) 419 443.903 962.334 46
1V Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti (407 - 401) 420
B. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
| Prilivi gotovine |z aktivnosti finansiranja {422 +423) 421
1. Priliv od izdavanja udjela/emisije dionica 422
2. Prilivi po osnovu zaduZivanja 423
I Qdlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (425 do 427) 424
1. Odlivi po osnovu razduZivanja 425
2. Odiivi po osnovu dividend| 426
3. Odlivi po osnovu ugedta u dobiti 427
il Neto priliv gotovine iz akfivnosti finansiranja (421 - 424) 428
IV Neto odliv gotovine iz aklivnosti finansiranja (424 - 421) 429
C. Ukupni prilivi gotovine (401 +421) 430 801.826 1.540.445 52
D. Ukupni odlivi gotovine (407 + 424) 431 357,923 578,111 62
E. NETO PRILIV GOTOVINE (430 - 431) 432 443.903 962.334 46
F. NETO ODLIV GOTOVINE (431 - 430) 433
G. Gotovina na pocetku perioda 434 3.382.816 2.420,482 140
H. Pozitivne kursne razlike po osnovu preratuna gotovine 435
| Negativne kursne raziike po osnovu preratuna gotovineg 436
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKQG PERIODA (434 + 432 - 433 + 435 - 436) 437 3.826.719 3.382.816 113
Sarajevo-StariGrad ..
Mjesto A kﬁ k |
[ e ﬁmw‘fg f)\'L» b o0 ~—
TARANA-H VAT{ ISTO) SVJETLANA Nedim Yl!?.&?.rﬁmﬁmr
Cerlifiovani radunovoda Zakofjski zastupnik drustva za upravijanje
_ M{'w ASSEL
26.2.2021. CERTIFICIRANI RACUNGVODA ‘\]Lé}ﬁ%mfﬁvo
ety SVJETLANA TARANA-HRVAT

sir.1od1
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- Zatvoreni investcioni fond sa javnom ponudom Fortuna fond dd 4263012890007

Naziv investicionog fonda Identifikacioni broj za direkine poreze

Sarajevo-Stari Grad, DZenetiéa Cikma 8 64.30
Sjediste i adresa mvesnmoneg fonda - Sifra. dgelatnost: pﬂ KD BiH 2010
_DUF Lilium asset managment doo Sarajevo .
Naziv drustva za upravijanje Sifra djetatnosti po SKD
i JIB 4201337670008 109
Mat Eni bro) i JIB drustva za upravijanje $ifra opstine
ZJP-031-03 o = ___ Raiffeisen Bank d.d. BIH
Registarski broj fonda Naziv banke
S WP ] o 1610000158430014
Identifikacioni broj za indireking poreze T - Emj ratuna

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA
za period od 1.1.2020. do 31.12.2020. godine

(tznos u KM)
R::;?l Pozicija AOP Tekuéa godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
1. |Povecanje (smanjenje) neto imovine od posiovanja Fonda (302 do 306) 301 68.831 -261.902
2. |Realizovana dobit (gubitak) od ulaganja 302 -320.796 -196.216
3. |Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja 1 303 380.627 -65.686
4,  |Revalorizacione rezerve po osnovu finansijskih ulaganja raspolozivih za prodaju | 304
5. |Revalorizacione rezerve po osnovu derivata 305
6. |Revalorizacione rezerve nekretninskih i riziénih Fondova 306
7. Povecanje neto imovine po osnovu transakcija sa udjelimaldionicama 307
Fonda (308 - 309)
8. |Povetanje po osnovu izdatih udjela/dionicaFonda 308
9. |Smanjenje po osnovu poviatenja udjela/dionica Fanda 308
10. |Ukupno povedanje (smanjenje) neto imovine Fonda (301 + 308 - 309) 310 68.831 -261.902
11, |Neto imovina Kij| |
12.  |Na pocetku perioda 312 13.817.140 14.079.042
13, |Nakraju perioda 313 13.885.971 13.817.140
14. |Broj udjefa/dionica Fonda u periodu 314 2.235.737 2.235.737
15.  |Broj udjela/dionica Fonda na pocetku perioda 315 2.235.737 2,235,737
16. |lzdati udjeli/dionice u toku perioda 316
17.  |Povuceni udjeli/dionice u toku perioda ki
18.  |Broj udjela/dionica Fonda na kraju perioda 318 2.235.737 2.235.737
/ W AR ﬁﬂr’«f
Sarajevo-Stari Grad TARANA-HRVAT (RISTQ) SVJETLANA
Mjesto Ceriifikovani radunovoda
CERTIFICIRANI RACUNCVODA %gﬂm i oﬁorabé) direktor
SVIETLANA TARANA-HRVAT akonski zastupnik drustva za upravijanje

LICENCA BROJ: CR-7838/5 LILITM ASSET

26.2.2021. MANAGEMEY
Datur > OM



OPCI PODACI O FONDU na dan 31.12.2020.g.

PRILOG 1

Opis

SadrZaj

Napomena

1.Informacije o identitetu Fonda

punu i skracenu firmu, adresu sjedista:

Zatvoreni investicioni fond sa javhom ponudom "FORTUNA
FOND" d.d.,

ZIF "FORTUNA FOND" d.d.,

Dzeneti¢a ¢ikma 8

71000 Sarajevo,BIH

broj telefona i telefaksa:

+387 33 953 480

e-mail adresu:

fortunafond @lilium-dzu.ba

web:

www.lilium-dzu.ba

registarski broj Fonda u registru kod Komisije:

ZJP-031-03

ime i prezime direktora Fonda;

Hamdija Velagi¢

ime i prezime predsjednika i ¢lanova nadzornog odbora Fonda;

Sergej Goriup, predsjednik
Iris Nezirevi¢, ¢lan
Armin Alijagié, ¢lan

ime i prezime ¢lanova odbora za reviziju;

Jasmina Koldzi¢, predsjednik
Emina Keéanovi¢, ¢lan
Jasminka Gaji¢, ¢lan

firmu i sjediste vanjskog revizora;

Zuko doo Sarajevo, Sarajevo

firmu i adresu sjediSte depozirata Fonda.

Raiffesen bank d.d. Sarajevo

2. Informacije o Drustvu koje upravlja Fondom:

punu i skracenu firmu, adresu sjedista:

LILIUM ASSET MANAGEMENT Drustvo za upravljanje
investicijskim fondovima d.0.0. Sarajevo, Dzenetic¢a ¢ikma 8,
71000 Saraievo

broj telefona i telefaksa:

+387 33 953 480

e-mail adresu:

info@lilium-dzu.ba

web:

www.lilium-dzu.ba

broj i datum RjeSenja Kojim je izdata dozvola za osnivanje Drustva

Rjesenje br. 05/1-19-159/08 od 17.04.2008.

broj i datum Rje$enja Kojim je izdata dozvola Drustvu za upravljanje Fondom:

Rjesenje br. 05/2-19-210/18 od 14.06.2019.

imena i prezimena ¢lanova uprave Drustva:

Nedim Vilogorac, direktor
Mirza Sladi¢, izvr$ni direktor

imena i prezimena predsjednika i ¢lanova nadzornog odbora Drustva;

Emir Salihovi¢, predsjednik
Aid Nani¢, ¢lan
Aldina Pita, ¢lan

imena i prezimena ¢lanova odbora za reviziju,

firmu i sjediSte vanjskog revizora;

Zuko doo Sarajevo, Sarajevo

firmu i adresu sjediSte depozirata Fonda.

Raiffesen bank d.d. Sarajevo



mailto:fortunafond@lilium-dzu.ba#
http://www.lilium-dzu.ba/#
mailto:invest.bih@smeinvest.ba#
https://www.smeinvest.ba/#

Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravijanje:
Maticni broj drustva za upravijanje:
JIB drustva za upravljanje:

JIB investicionog fonda:

ZIF "FORTUNA FOND" d.d.

ZJP-031-03

LILIUM ASSET MANAGEMENT d.0.0. Sarajevo

4201337670008
4201337670008
4263012890007

1ZVJESTAJ O PORTFOLIJU INVESTICIJSKOG FONDA na dan 31.12.2020.g.

PRILOG 2

R. br Naziv emitenta

Oznaka
papira

Ukupan broj
emitovanih
vp/udjela

Broj vp/udjela u
viasnistvu fonda

% vlasnista
fonda

Nabavna cijena
vp/udjela

Fer cijena
vp/udjela

Ukupna vrijednost
ulaganja

% od NVI
fonda

Nacin
vrednovanja

% prekoracenja u
investiranju

Vrijednost
prekoracenja

Razlog prekoracenja i rok za usaglaSavanje

1 2

3

4

5

6 (5/4*100)

7

8

9 (5*8)

10

11

12

13

14

Ulaganja u dionice emitenta sa sjedistem u F BiH

1|BH Telecom d.d. Sarajevo

BHTSR

63.457.358

140.373

0,2212

69,93

8,78

1.232.474,94

8,86%)

trzi$na cijena

0,00

2 |Bihacka pivovara d.d. Biha¢

BIPVR

2.545.370

58.730

2,3073

46,60

5,36

314.792,80

2,26%)

trzi$na cijena

w

Bira d.d. Biha¢

BIRBRK4

1.941.077

82.516

4,2510

26,66

1,20

99.019,20

0,71%)

procjena

0,7122%

99.019,20

Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova,
nezadovoljava uslove Pravilnika po ¢lanu 1.
pod b) ( ne moze se pouzdano vrednovati) i c) (
nema potencijal rasta jer ne obavlja djelatnost) ,
te pod tackama e) ( nezadovoljava uslove
likvidnosti jer nema trgovanja na berzi ,i). Rok
usagladavanja : 28.02.2021.g.

IS

Dubrava d.d. Cazin - u ste¢aju

DBRCR

122.327

17.016

13,9103

352,61

0,01

170,16

0,00%

procjena

0,0012%

170,16

Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova,
nezadovoljava uslove Pravilnika po ¢lanu 1.
pod b) ( ne moZze se pouzdano vrednovati) i c) (
nema potencijal rasta jer ne obavlja djelatnost) ,
te pod tackama e) ( nezadovoljava uslove
likvidnosti jer nema trgovanja na berzi , zadnje
trgovanie je bilo 07-09-2007), f) ( finansijski
izvjestaji nisu javno dostupni i nisu revidirani).
Rok usaglagavanja : 15.08.2015.g.

3,

Energoinvest d.d. Sarajevo

ENISR

17.657.682

111.507

0,6315

26,86

041

45.717,87

0,33%)

trzi$na cijena

o

Energoinvest TAT d.d. Sarajevo - u ste¢aju

ETATRK1

3.913.603

978.397

24,9999

0,04

39.135,88

0,28%)

procjena

0,2815%

39.135,88

Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova,
nezadovoljava uslove Pravilnika po ¢lanu 1.
pod b) ( ne moZze se pouzdano vrednovati -
emitent je u steCaju od 25.02.2011.g.)ic) (
nema potencijal rasta - emitent je u stecaju) , te
pod tackama e) ( nezadovoljava uslove
likvidnosti jer se povremeno trguje na berzi ), f)
( finansijski izvjestaji nisu javno dostupni i nisu
revidirani). Rok usaglasavanja : 15.08.2015.g.

~

E-rkg d.d. Biha¢

ERKGRK?2

291.677

72.919

24,9999

6,67

0,01

729,19

0,01%)

procjena

0,0052%

729,19

Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova,
nezadovoljava uslove Pravilnika po ¢lanu 1.
pod b) ( ne moZze se pouzdano vrednovati) i c) (
nema potencijal rasta jer ne obavlja djelatnost) ,
te pod tackama e) ( nezadovoljava uslove
likvidnosti jer nema trgovanja na berzi , zadnje
trgovanje je bilo u 2007), f) ( finansijski
izvjestaji nisu javno dostupni i nisu revidirani).
Rok usaglaSavanja : 15.08.2015.g.

o]

Finvest Drvar d.d. Drvar - u stecaju

FINDR

5.406.352

207.094

3,8306

4,83

0,00

0,00

0,00%)

procjena

0,0000%

0,00

Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova,
nezadovoljava uslove Pravilnika po ¢lanu 1.
pod b) ( ne moZze se pouzdano vrednovati -
emitent je u steCaju od 26.01.2015.g.)ic) (
nema potencijal rasta - emitent je u stecaju) , te
pod tatkama e) ( nezadovoljava uslove
likvidnosti zadnje trgovanje na berzi
13.03.2008.g.), f) ( finansijski izvjestaji nisu
javno dostupni i nisu revidirani). Rok
usaglasavanja : 15.08.2015.g.

©

Ingram d.d. Srebrenik

INGRK2

1.395.690

3.000

0,2149

13,20

12,70

38.100,00

0,27%)

procjena




10

IP Svjetlost d.d. Sarajevo

SVIPR

890.633

22.240

2,4971

12,27

1,10

24.464,00

0,18%)

procjena

0,1760%

24.464,00

NeusKT. Tmovina po Pravilniku 0 dozvoljenim |
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova,
nezadovoljava uslove Pravilnika po ¢lanu 1.
pod ( nema potencijal rasta ) , te pod tatkama
e) ( nezadovoljava uslove likvidnosti jer nema
trgovanja na berzi , . Rok usaglasavanja :
31.01.2021.g.

11

JP Elektroprivreda BIH d.d. Sarajevo

JPESR

31.506.541

74.929

0,2378

107,45

9,40

704.332,60

5,07%

trzi$na cijena

12

JP HT d.d. Mostar

HTKMR

31.586.325

284.520

0,9008

54,71

4,80

1.365.696,00

9,82%

trzi$na cijena

13

Krajinaputevi d.d. Biha¢ - u steGaju

KRJPRK2

481.924

73.603

15,2727

31,00

0,05

3.680,15

0,03%)

procjena

0,0265%

3.680,15

Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova,
nezadovoljava uslove Pravilnika po ¢lanu 1.
pod b) ( ne moze se pouzdano vrednovati -
emitent je u stecaju od 2012.g.) i ¢) ( nema
potencijal rasta - emitent je u stecaju) , te pod
tackama e) ( nezadovoljava uslove likvidnosti,
zadnje trgovanje na berzi 19.05.2016.9.), f) (
finansijski izvje$taji nisu javno dostupni i nisu
revidirani). Rok usaglagavanja : 15.08.2015.g.

14

Magic d.d. Biha¢

MGCBR

5.570

1.392

24,9910

691,88

0,01

13,92

0,00%

procjena

0,0001%

13,92

Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova,
nezadovoljava uslove Pravilnika po ¢lanu 1.
pod b) ( ne moZze se pouzdano vrednovati) i c) (
nema potencijal rasta jer ne obavlja djelatnost) ,
te pod tackama e) ( nezadovoljava uslove
likvidnosti jer nema trgovanja na berzi , zadnje
trgovanie je bilo 26-06-2014), f) ( finansijski
izvjestaji nisu javno dostupni i nisu revidirani).
Rok usaglagavanja : 15.08.2015.g.

15

Polietilenka d.d. Biha¢ - u likvidaciji

POETRK?2

802.671

11.523

1,4356

16,86

0,00

0,00

0,00%)]

procjena

0,0000%

0,00

dozvoljenim ulaganjima i ogranicenjima
ulaganja ZIF-ova, nezadovoljava uslove
Pravilnika po ¢lanu 1. pod b) ( ne moze se
pouzdano vrednovati - emitent je u
stecaju od 20.01.2010.g.) i ¢) ( nema
potencijal rasta - emitent je u steéaju) , te
pod tackama e) ( nezadovoljava uslove
likvidnosti, zadnje trgovanje je bilo
16.01.2009.g. ), f) ( finansijski izvjestaji
nisu javno dostupni i nisu revidirani). Rok
usaglasavanja : 15.08.2015.g.

16

Prevoz radnika Kreka dd Tuzla d.d. Tuzla

PRAKRK3

226.879

22.000

9,6968

7,82

0,84

18.480,00

0,13%)

procjena

17

Rad d.d. Cazin - u stecaju

RADCR

1.013.542

97.655

9,6350

68,61

16,00

1.562.480,00

11,24%

trzi$na cijena

11,2382%

1.562.480,00

Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova,
nezadovoljava uslove Pravilnika po ¢lanu 1.
pod b) ( ne moZze se pouzdano vrednovati -
emitent je u stecaju od 08.05.2015.g.)ic) (
nema potencijal rasta - emitent je u stecaju) , te
pod tackama e) , f) ( finansijski izvjestaji nisu
javno dostupni i nisu revidirani). Rok
usaglasavanja : 15.08.2015.g.

18

Splonum d.d. Sanski Most u stecaju

SPLNRK1

183.958

2.047

1,1128

239,36

0,00

0,00

0,00%)

procjena

0,0000%

0,00

Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova,
nezadovoljava uslove Pravilnika po ¢lanu 1.
pod b) ( ne moZze se pouzdano vrednovati -
emitent je u stecaju od 23.12.2015.g.) i ¢) (
nema potencijal rasta - emitent je u stecaju) , te
pod tatkama e) ( nezadovoljava uslove
likvidnosti, zadnje trgovanje je bilo
07.08.2006.g. ), f) ( finansijski izvjestaji nisu
javno dostupni i nisu revidirani). Rok
usaglasavanja : 15.08.2015.g.

19

Svijetlostkomerc dd Sarajevo

SVKORA

16.926

150

0,8862

463,38

200,00

30.000,00

0,22%)

procjena




20

Sipad Bina d.d. Bihaé - u steGaju

SBNARK1

202.175

18.877

9,3370

227,79

0,00

0,00

0,00%)

procjena

0,0000%

0,00

Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova,
nezadovoljava uslove Pravilnika po ¢lanu 1.
pod b) ( ne moZze se pouzdano vrednovati -
emitent je u steCaju od 24.02.2012.g.)ic) (
nema potencijal rasta - emitent je u stecaju) , te
pod tatkama e) ( nezadovoljava uslove
likvidnosti, zadnje trgovanije je bilo
09.05.2007.g. ), f) ( finansijski izvjestaji nisu
javno dostupni i nisu revidirani). Rok
usaglasavanja : 15.08.2015.g.

21

Union - Inzenjering d.d. Biha¢

UNINRK2

234.507

20.428

204,28

0,00%)

procjena

0,0015%

204,28

Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova,
nezadovoljava uslove Pravilnika po ¢lanu 1.
pod b) ( ne moze se pouzdano vrednovati -
neobavlja osnovnu djelatnost) i c) ( nema
potencijal rasta - emitent je u steCaju) , te pod
tackama e) ( nezadovoljava uslove likvidnosti,
zadnje trgovanje je bilo 27.08.2008.9. ), f) (
finansijski izvjestaji nisu javno dostupni i nisu
revidirani). Rok usaglasavanja : 15.08.2015.g.

22

ZIF Eurofond-1 d.d. Tuzla

EFNFRK1

3.610.331

11.041

7.728,70

0,06%)

trzi$na cijena

23

ZIF Mi Group d.d. Sarajevo

MIGFRK2

4.926.930

150.772

138.710,24

1,00%

trzi$na cijena

2

i

Zitoprerada d.d. Biha¢ - u ste€aju

ZPDHR

188.277

14.094

7,4858

517,95

0,00

0,00

0,00%

procjena

0,0000%

0,00

Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova,
nezadovoljava uslove Pravilnika po ¢lanu 1.
pod b) ( ne moze se pouzdano vrednovati -
emitent je u ste¢aju) i ¢) ( nema potencijal rasta |
emitent je u steCaju) , te pod tatkama e) (
nezadovoljava uslove likvidnosti, zadnje
trgovanje je bilo 24.02.2004.g. ), f) ( finansijski
izvjestaji nisu javno dostupni i nisu revidirani).
Rok usaglasavanja : 15.08.2015.g.

Ukupno u F BiH

5.625.929,93

40,46%

Ul

o

ja u dioni i sa sjedistem u R Srpskoj

Boksit a.d. Mili¢i

BOKS-R-A

17.287.671

18.946

0,1096

0,90

0,58

10.988,68

0,08%)

trzi$na cijena

Cajevac mega ad Banjaluka

CMEGRA

11.104.166

704.490

6,3444

0,56

0,26

183.167,40

1,32%

trzi$na cijena

Hidroelektrane na Drini a.d. Visegrad

HEDR-R-A

441.955.312

1.150.620

0,2603

0,38

0,20

231.274,62

1,66%

trzi$na cijena

Hidroelektrane na Trebisnjici a.d. Trebinje

HETR-R-A

385.164.196

58.890

0,0153

1,97

0,19

11.247,99

0,08%

trzi$na cijena

[SIES NN

Nova banka a.d. Banja Luka

NOVB-R-E

164.637.768

96.634

0,0587

1,00

0,50

48.317,00

0,35%)

trzi$na cijena

o

BOBAR BANKA AD BIJELJINA - U
STECAJU/POVLASCENA,
KUMULATIVNA AKCIJA

BBRB-P-D

1.393

0,5025

0,00

0,00%)

procjena

0,0000%

0,00

dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima
ulaganja ZIF-ova. Ne zadovoljava uslove
Pravilnika po ¢lanu 1 b) ne moze se pouzdano
vrednovati - emitent je u ste¢aju i ¢) nema
potencijal rasta - emitent je u ste¢aju, te pod
tackama e) ne zadovoljava uslove likvidnosti,
zadnje trgovanije je bilo 24.02.2004. g., f)

~

BOBAR BANKA AD BIJELJINA - U
STECAJU/REDOVNE AKCIJE

BBRB-R-D

14.274

12

0,0841

0,00

0,00%)

procjena

0,0000%

0,00

Neuskladena imovina po Pravilniku o
dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima
ulaganja ZIF-ova. Ne zadovoljava uslove
Pravilnika po ¢lanu 1 b) ne moZze se pouzdano
vrednovati - emitent je u stecaju i ¢) nema
potencijal rasta - emitent je u ste¢aju, te pod
tackama e) ne zadovoljava uslove likvidnosti,
zadnje trgovanje je bilo 24.02.2004. g., f)
finansijski izvjestaji nisu javno dostupni i nisu
revidirani. Rok usaglasavanja: 31.07.2020.g.

©

HIDRAT A.D. UKRIN-CELINAC

HDRT-R-A

2.220.149

4.251

0,1915

0,00

0,00%)

procjena

0,0000%

0,00

Neuskladena imovina po Pravilniku o
dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima
ulaganja ZIF-ova. Ne zadovoljava uslove
Pravilnika po ¢lanu 1 b) ne moze se pouzdano
vrednovati - emitent ne oibjavljuje FI i ¢) nema
potencijal rasta - emitent ne obavlja osnovnu
djelatnost, te pod tatkama e) ne zadovoljava
uslove likvidnosti, ., f) finansijski izvjestaji nisu
javno dostupni i nisu revidirani. Rok

usaglasavanja: 31.01.2021g.




- Neuskladena imovina po Pravilniku o
dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima
ulaganja ZIF-ova. Ne zadovoljava uslove
Pravilnika po ¢lanu 1 ¢) nema potencijal rasta -

JELSINGRAD LIVAR LIVNICA CELIKA emitent psoluej sa gubitkom viSe godina, . Rok
9|AD BANJA LUKA JLLC-R-A 35.262.434 21.960 0,0623 0,05 988,20 0,01%]| trzisna cijena 0,0071% 988,20 |usaglasavanja: 31.01.2021.g.
10 |[ZELJEZNICE RS AD DOBOJ ZERS-R-A 50.000 126 0,2520 - 38,23 4.816,98 0,03%| trzisna cijena -
11 [Vodovod a.d. Banja Luka VDBL-R-A 35.655.181 710.000 1,9913 0,67 0,16 110.760,00 0,80%| trzisna cijena -
Neuskladena imovina po Pravilniku o
dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima
ulaganja ZIF-ova. Ne zadovoljava uslove
Pravilnika po ¢lanu 1 b) ne moze se pouzdano
A.D. RUDNIK MRKOG UGLJA vrednovati - nad emitentom je zatvoren stecajni
12 |"MILJEVINA" u stecaju RMUM - 242.901]- 0,00 0,00 0,00 0,00% procjena 0,0000% 0,00 [potupak. Rok usaglasavanja: 10.07.2021.g.
Procjena
utvrdena
13 [ZIF UNIOINVEST ad Bijeljina UNIPRA 2.548.232 300.000 11,7729 1,00 0,40 120.000,00 0,86%] od strane DUF
Ukupno u R Srpskoj 721.560,87 5,19%
Ulag u dic sa sjediStem u inostranstvu
| [ I I [ [ |
| [ I I [ [ |
Ukupno u inostranstvu
Ukupno u dionice 6.347.490,80
Ulaganja u obveznice emitenta sa sjedistem u F BiH
| [ I I [ [ |
| [ I I [ [ |
Ukupno u F BiH 0,00 0,00%
Ulaganja u obveznice emitenata sa sjedistem u R Srpskoj
MIKROKREDITNA FONDACIJA
1|PRO FIN ISTOCNO SARAJEVO PFIN-O-A 15.000 1.500 10,0000 100,00 63,93 95.887,79 0,69%) procjena
Ukupno u R Srpskoj 95.887,79
Ulaganja u obveznice emitenata sa sjedistem u inostranstvu
I I [ [ |
| - [ I I [ [ [
Ukupno u obveznice 95.887,79
Ulaganja u udjele OIF iz F BiH
[ 1 [ I I | | | | | |
[ Ukupno u F BiH [ 0,00 0,00%| |
Ulaganja u udjele OIF iz R Srpske
- I I I I I I I I |
NVT-procjena
na osnovu cijene Neuskl. imovina po ¢lanu 76.Zakonu o IF-ova,
DUIF Polara Invest a.d. - OAIF Adriatic objavljene od nezadovoljava uslove 25% vlasnistva u
1 |Balanced ADBP-U-A 1.148.030,0000 302.783,0000 26,3741 3,7921 54214 1.641.507,76 11,81%)| strane DUIF 5,21% 85.525,30|emitentu. Rok usaglasavanja : 31.08.2021.g.
NVT - procjena
na osnoII/u cIijene Neuskl. imovina po Zakonu o IF-ova,
DUIF Polara Invest a.d. - OAIF Polara objavljene od nezadovoljava uslove 25% vlasnistva u
2 |Adriatic Fond PADPUA 1.129.040,0000 302.783,0000 26,8177 0,5326 0,6631 200.775,41 1,44%| strane DUIF 6,78% 13.608,80 | emitentu. Rok usaglasavanja : 31.08.2021.g.
NVT - procjena
na osnovu cijene
DUIF Polara Invest a.d. - OMIF Privrednik objavljene od
3 |Invest PRIPUA 982.275,0000 237.252,0000 24,1533 2,8539 2,9811 707.271,94 5,09%| strane DUIF
NVT- procjena
na osnovu cijene
objavljene od
4 |DUIF Polara Invest a.d. - OAIF Jahorina Koin |JKIPUA 1.460.049,0000 166.109,0000 11,3769 6,3731 2,7935 464.025,49 3,34%| strane DUIF
Ukupno u R Srpskoj 3.013.580,59
Ulaganja u udjele OIF iz inostranstva
Neuskladena mmovina po Pravilmku o |
dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima
ulaganja ZIF-ova. Ne zadovoljava uslove
Pravilnika po ¢lanu 1 b) ne moze se pouzdano
vrednovati - emitent je u stecaju i ¢) nema
potencijal rasta - emitent je u ste¢aju, te pod
tackama e) ne zadovoljava uslove likvidnosti,
Procjena f) finansijski izvjestaji nisu javno dostupni i
JULIUS BAER MULTIPARTNER BALKAN TIGER FD B utvrdena nisu revidirani. Rok usaglasavanja:
1 [EUR Luxembourg u likvidaciji JBMB 245.876,994 16.420 6,68 119,3499 0,0002 3,28 0,00%] od strane DUF 0,0000% 3,27|15.08.2015.9.
NVT-procjena
na osnovu cijene
objavljene od
2 |OIF MONETA Podgorica - 59.869.732,0845 9.467.572 15,81 0,10034; 0,0644 609.711,64 4,39%]| strane DUIF
Ukupno u inostranstvu 609.714,92 4,39%




[Ukupno u udjele OIF-ova

Ulagnja u ------- u FBiH

Ukupno u F BiH

Ulaganja u -------- u R Srpskoj

Ukupno u R Srpskoj

Ulaganja u --------- u inostranstvu

Ukupno u inostranstvu

[Ukupno u

|Ukupna vrijednost ulaganja fonda

10.066.674,10]

1.830.022,35]




Naziv fonda : ZIF "FORTUNA FOND" d.d. PRILOG 3
Registarski broj fonda : ZJP-031-03
Naziv drustva za upravljanje: LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.0. Sarajevo
Mati¢ni broj drustva za upravljanje:
JIB druStva za upravljanje: 4201337670008
JIB investicionog fonda: 4263012890007
1ZVJESTAJ O OBRACUNU VRIJEDNOSTI NETO IMOVINE INVESTICIJSKOG FONDA ZA 01.01.-31.12.2020. godine
IMOVINA FONDA OBAVEZE FONDA
Obaveze po | Obaveze po
osnovu oshovu obaveze Ukupna neto Broj NVI po
ulaganja troskova prema vrijednost dionica/udjela | dionici/udjelu
Mjesec Gotovina Ulaganja Potrazivanja | Ostalo UKUPNO fonda poslovanja DUF-u Ostale UKUPNO imovine fonda fonda
1 2 3 4 5 7 8 9 10 12 15 16 (7-15) 17 18(16/17)
januar 3.361.803,62 10.174.192,41 201.826,04 0,00 13.737.822,07 0,00 17.448,87 5.267,31 0,00 22.716,19| 13.715.105,88 2.235.737 6,13
februar 3.354.835,74 10.135.009,24 174.471,34 0,00 13.664.316,31 0,55 10.032,11 6.564,97 0,00 16.597,63| 13.647.718,68 2.235.737 6,10
mart 3.353.904,60 9.764.969,03 142.629,04 0,00 13.261.502,68 0,00 2.594,48 2.754,55 0,00 5.349,03| 13.256.153,65 2.235.737 5,93
april 3.330.715,58 9.124.075,10 142.245,63 0,00 12.597.036,31 0,00 1.466,86 2.741,52 0,00 4.208,38| 12.592.827,93 2.235.737 5,63
maj 3.317.380,55 8.989.599,75 276.272,82 0,00 12.583.253,12 0,00 2.291,55 2.483,99 0,00 4.775,53| 12.578.477,59 2.235.737 5,63
juni 3.378.914,01 8.939.494,06 277.417,89 0,00 12.595.825,96 3,14 1.322,70 1.555,83 0,00 2.881,67| 12.592.944,29 2.235.737 5,63
juli 3.536.391,28 9.008.276,65 158.124,37 0,00 12.702.792,30 0,00 1.185,83 1.013,66 0,00 2.199,49| 12.700.592,80 2.235.737 5,68
august 3.631.306,05 9.536.455,72 59.710,91 0,00 13.227.472,68 0,00 1.288,93 2.050,04 0,00 3.338,98| 13.224.133,70 2.235.737 5,91
septembar 3.638.762,68 10.368.865,14 28.362,86 0,00 14.035.990,69 0,00 1.087,79 1.593,23 0,00 2.681,02| 14.033.309,67 2.235.737 6,28
oktobar 3.613.563,40 10.404.981,21 28.462,26 0,00 14.047.006,87 0,00 398,17 518,75 0,00 916,92 14.046.089,95 2.235.737 6,28
novembar 3.753.808,76 10.230.977,70 45.658,71 0,00 14.030.445,17 100,42 1.062,75 1.629,59 0,00 2.792,76| 14.027.652,41 2.235.737 6,27
decembar 3.823.011,87 10.123.950,42 28.285,49 0,00 13.975.247,77 0,00 898,43 525,15 0,00 1.423,57| 13.973.824,20 2.235.737 6,25
Ukupno 42.094.398,13| 116.800.846,42| 1.563.467,37 0,00| 160.458.711,92 104,10| 41.078,48 28.698,59 0,00 69.881,16 | 160.388.830,75 26.828.844,00 71,74
Prosjek 3.507.866,51 9.733.403,87 130.288,95 0,00 13.371.559,33 8,68 3.423,21 2.391,55 0,00 5.823,43| 13.365.735,90 2.235.737,00 5,98

Napomena:

s uneseni podaci prestavljaju prosjecne vrijednosti mjeseca za koji se unosi




ZIF "FORTUNA FOND" d.d. PRILOG 3a
ZJP-031-03

LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.o. Sarajevo

Naziv fonda :
Registarski broj
Naziv drustva za
Maticni broj
JIB drustva za 4201337670008
JIB 4263012890007

IZVJESTAJ O OBRACUNU NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE PO DIONICI/UDJELU na dan 31.12.2020.g.

Redni broj Opis Ukupna vrijednost na dan Ucesée u vrijednosti
1 2 izvjeStavanja imovine fonda (%6)
1. Dionice 6.347.490,80 45,60
2. Obveznice 95.887,79 0,69
3. Ostali vrijednosni papiri 3.623.295,51 26,03
4, Depoziti i plasmani 0 0,00
5. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 3.826.719,32 27,49
6. Nekretnine 0 0,00
7. Ostala imovina 27.427,48 0,20
[ UKUPNA IMOVINA 13.920.820,90 100,00
1 UKUPNE OBAVEZE 17.483,66
Hi=(-1n NETO IMOVINA 13.903.337,24
v BROJ DIONICA/UDJELA 2.235.737
V=(I11/1v) |NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO
DIONICI/UDJELU 6,22
VI CIJENA DIONICE /UDJELA 1,00




Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravijanje:
Maticni broj drustva za upravijanje:
JIB drustva za upravijanje:

JIB investicionog fonda:

ZIF "FORTUNA FOND" d.d.

ZJP-031-03

LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.0. Sarajevo

4201337670008
4263012890007

IZVJESTAJ O NVI PO DIONICI/UDJELU I CIJENI UDJELA/DIONICE INVESTICIJSKOG FONDA

Raniji periodi
Dionica/Udio fonda Tekuéi period Prethodni period 2018 2017 2016
Najniza neto vrijednost imovine po dionici 6,22 6,24 5,85 5,76 5,99
Najvisa neto vrijednost imovine po dionici 6,27 6,82 7,15 7,81 7,82
Najniza cijena 1,00 0,93 0,99 2,10 3,97
Najvisa cijena 1,00 1,03 2,05 3,75 4,40
Prosjecna cijena 1,00 1,00 1,28 2,14 4,10




ZIF "FORTUNA FOND" d.d.
ZJP-031-03
LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.0. Sarajevo

Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv dru$tva za upravijanje:
Maticni broj druStva za upravijanje:
JIB drustva za upravijanje:

JIB investicionog fonda:

4201337670008
4263012890007

IZVJESTAJ O STRUKTURI | VISINI TROSKOVA KOJI SE NAPLACUJU NA TERET IMOVINE
INVESTICIJSKOG FONDA U PERIODU 01.01.-31.12.2020.9.

Vrsta troska Iznos (KM) Udio %

Naknada drustvu za upravljanje (provizija) 194.183,86 50,97
Naknada Registru 11.339,17 2,98
Naknada depozitaru 18.000,00 4,72
Naknada za reviziju 7.020,00 1,84
Naknada za racunovodstvo 0,00 0,00
Naknada berzi 11.400,00 2,99
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 25.960,08 6,81
TroSkovi servisiranja dioniCara 1.708,20 0,45
Naknade i troSkovi nadzornog odbora 10.685,96 2,80
Naknade i troSkovi direktora fonda 82.143,63 21,56
Ostali troskovi 18.554,72 4,87
Ukupno troSkovi: 380.995,62 100,00
Prosjecna vrijednost neto imovine fonda za period 13.365.735,90

Udio troSkova u prosjecnoj neto vrijednosti imovine fonda (%) za period 2,85%




Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravljanje:
Maticni broj drustva za upravijanje:
JIB drustva za upravljanje:

JIB investicionog fonda:

ZIF "FORTUNA FOND" d.d.

ZJP-031-03

LILIUM ASSET MANAGEMENT d.0.0. Sarajevo

4201337670008
4263012890007

IZVJESTAJ O TRANSAKCIJA SA ULAGANJIMA INVESTICIJSKOG FONDA ZA 01.01.-31.12.2020.g.

Stanje na pocetku perioda

Transakcije tokom perioda

Stanje na kraju perioda

Kupovine Prodaje

% uceséa kod| Jediniéna | Ukupnafer | % udeSéau prosjeéna prosjeéna % uceséa | Jediniéna | Ukupnafer | % uceSéau
Naziv emitenta Simbol emitenta fer vrij. vrijednost NVI fonda koli¢ina cijena vrijednost koli¢ina cijena vrijednost | kod emitenta| fer vrij. vrijednost NVI fonda
KOMPRED ad Ugljevik KMPD-R-A 0,06 0,03 38,01 0,00 - - - 1267 0,03 38,01 - - - -
KP KOMUNALAC AD Foca KOMF-R-A 0,28 0,03 40,53 0,00 - - - 1.351 0,03 40,53 - - - -
SEMBERNA PD AD Bijeljina SEMB-R-A 0,25 0,17 3.983,35 0,00 - - - 23.884 0,08 1.982,37 - - - -
DUIF Management Solutions - OAIF Profit Plus PPLP-U-A 4,45 3,48| 244.170,43 0,02 - - - 70.174 3,4769 243.987,98 - - - -
RMU Kamengrad d.d. Sanski Most-u stecaju RMUKR 1,51 0,01 40,00 0,00 - - - 4.000 0,70 2.800,00 - - - -
MASSIMO HOLDING doo - Sarajevo MSHSOD * 591 100,00 6.100,00 0,00 - - - 61 100,00 6.100,00 - - - -
A.D. RUDNIK MRKOG UGLJA "MILJEVINA"
steCaju * RMUM ** - - - - 242.901 - - - - - -
ZIF Naprijed d.d. Sarajevo NPRFRK2 6,79 093] 257.482,59 0,02 - - 276.863 0,93 257.482,59 - - - -

Ukupno: 0,00 512.431,48

* MSHSKD: dospijece glavnice i kamate.

**RMUMRA: dionice ste¢ene upisom kod CRHOV iz likvidacione mase ZIF Invest nova ad Bijeljina - u likvidaciji.




Naziv fonda :
Registarski broj fonda :
Naziv drustva za upravljanje:

Maticni broj drustva za upravijanje:

JIB drustva za upravijanje:
JIB investicionog fonda:

ZIF "FORTUNA FOND" d.d.
ZJP-031-03

LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.0. Sarajevo
PRILOG 5a

4201337670008
4263012890007

IZVJESTAJ O VRIJEDNOSTI TRANSAKCIJA FONDA OBAVLJENIM PUTEM POJEDINACNOG PROFESIONALNOG POSREDNIKA
1IZNOSU OBRACUNATE NAKNADE

Ucesce u ukupnoj vrijednosti

Ucesce provizije u

Naziv berzanskog posrednika Vrijednost transakcija transakcija Iznos provizije vrijednosti transkcija
1 2 3 4 5=4/3
Raiffeisen CAPITAL a.d. Banjaluka 2.060,91 0,79 7,94 0,0039
Raiffeisen BANK d.d. Sarajevo, BH 260.282,59 99,21 1.553,34 0,0060
Ukupno 262.343,50 1.561,28




ZIF "FORTUNA FOND" d.d.
ZJP-031-03
LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.o. Sarajevo

Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravijanje:
Maticni broj drustva za upravljanje:
JIB drustva za upravljanje:

JIB investicionog fonda:

4201337670008
4263012890007
PRILOG 6

IZVJESTAJ O FINANSIJSKIM POKAZATELJIMA INVESTICIJSKOG FONDA za 01.01.-31.12.2020.g.

R.Br. Pozicija Tekuéa godina Prethodna godina
1 2 3 4
[ Vrijednost neto imovine po dionici/udjelu fonda na pocetku perioda
1. Neto imovina fonda na pocetku perioda 13.836.446,27 14.079.042,00
2. Broj dionica/udjela na pocetku perioda 2.235.737 2.235.737
3 Vrijednost dionice/udjela na pocetku perioda 6,19 6,31
1 Vrijednost neto imovine fond po dionici/udjela na kraju perioda
1. Neto imovina fonda na kraju perioda 13.903.337,24 13.836.446,27
2. Broj dionica/udjela na kraju perioda 2.235.737 2.235.737
3. Vrijednost dionice/udjela na kraju perioda 6,19 6,19
i Finansijski pokazatelji
1. Odnos rashoda i prosjecne neto imovine 0,0274 0,0302
2. Odnos realizovane dobiti od ulaganja i prosjeéne neto imovine -0,0025 0,0055
3. Isplaéeni iznos investitorima u toku godine 0 0
4. Stopa prinosa na neto imovinu fonda 0,0048 -0,0175




Naziv fonda : ZIF "FORTUNA FOND" d.d.

Registarski broj fonda : ZJP-031-03

Naziv drustva za upravijanje: LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.0. Sarajevo
Maticni broj drustva za upravljanje:

JIB drustva za upravijanje: 4201337670008

JIB investicionog fonda: 4263012890007

IZVJESTAJ O PRIHODIMA FONDA PO OSNOVU DIVIDENDE ZA PERIOD za 01.01.-31.12.2020.g.

PRILOG 7
Broj
Naziv emitenta Simbol dionicaiili Dividenda po dionici Ukupni prihodi
BH Telecom d.d. Sarajevo BHTSR 140.373 0,5516 77.422,86
JP Elektroprivreda BIH d.d. Saraje JPESR 74.929 0,0790 5.920,88

UKUPNO: 83.343,74




LILiti\1 LILTUM ASSET MANAGEMENT Drustvin 2o upravtjan]e ivestichskim fondevims t.o,0. Samjevo

Aesey DInnitica Elkma §, 71000 Sprajevn, Moo | Nercegyoulig
SSEL e, 307753795 34 GiY; Fax: +382/33/95 3488
ManaGEMENT . U=tz b indortdilvnm -druibs

Broj:282-3/21
Sarajevo,19.02,2021. godine

Izvjestaj uprave DUF-a o poslovanju ZIF "FORTUNA FOND" d.d. za 2020. godinu
sa planom za 2021. godinu

Naziv fonda: Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ZIF FORTUNA FOND d.d.,
Dzenetica &ikma 8, Sarajevo.

Broj u Registru fondova kod Komisije za vrijednosne papire FBIH: ZIP-M-031-03,

Dana 14.06,2019. godine Komisija za vrijednosne papire FBiH je izdala Rjesenje -
Dozvolu za upravljanje fondem br. 05/2-19-210/18. Na zahtjev Banke depozitara Raiffeisen
Bank d.d. BIH izdato je | Dopunsko riesenje br. 05/2-49-905/19 od 23.07.2019, godine kojim
je zavrSen prenos upravljanja Fondom na LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o0.0. Sarajevo.

Prethodno Drustvo za upravljanje je osporilo postupanje po predmetnom rjesenju te
je odbilo primopredaju dokumentacije, te pokrenulo i sudski postupak protiv Fonda. Nadzomi
odbor Fonda je angazZirao advokatsku kancelariju u cilju zastite interesa ZIF ,FORTUNA FOND"
d.d. te realizacije kako odluka Skupstine Fonda tako i Rjesenja Komisije za vrijednosne papire
FBiH, sto je detaljno obrazlozeno | u revizorskom izviestaju. Do dana sadinjavanja ovog
izviestaja niti jedno rociste po predmetnom pitanju nije odrZano niti je dokumentacija
ustupljena DUF Lilium Asset Management

Finansijski izvjestaji ZIF FORTUNA FOND dd se navode taksativno kako slijedi:

BILANS USPIEHA INVESTICIONGG FONDA
{Izvjestaj o ukupnom rezultatu za period)
od 01,01, do 31.12.2020 godine

(iznos u KM}
POZICTIA Tekudéa godina Prethadna godina
2 4 5
A. REALIZOVANI PRIHODPI I RASHODI
I - Poslovni prihodi (203 do 206) 93.257 152.938
1. Prihodi od dividendt B3.344 102,768
2. Prihodi od'kamiata | amortizaciia premije (diskonta) po
osnovu VP sa fiksnim rokom dospijeca 9.913 32.235
4, Ostall poslovnl prihodi 12,935
II - Realizovana dobit (208 do 211) 9.244 164.580
1. Realizovani dobitl po'asnovy prodaje vrijednosnih .
papira 9.244 164.580
4. Ostali realizovani dabici
IXI - Poslovni rashodi (213 do 220) 380.996 424,914
1. Naknada drudtvu za upravijanje 194.184 | 248.562
2. Troskovi kupovine | prodaje ulaganja 25.960 r 5.390
3. Rashodi po osnovu kamata
4. Naknada €lanovima Nadzornog odbora 10,686 8.413
5. Naknada vanjskom revizoru 9.932 8.524_]

Br. sudskoy rjedenja: 065-0-Reg-18-005601 1Di4201337670008
Transakcljskl ra¢uni; 1610-0001-8948-0005 Raiffelsen Bank d.d. BIH
572-276-00002258-29 MF Banka a.d. Banja Luka



Lttt LILIUM ASSET MANAGEMENT Drudtve za upraviiania Investiciskim fendévima d.0 0. Sarajevo
o Trrevetica Zikine 8, 71000 Sarajeva, Bosti | Hercegovina
Assgr | Tl +387/33/9% 34 80; Fax: +387/33/95 34 89
] EAETE R AEAT st Mgyt min s Lkt s
. Naknada banci depozitaru 18.000 19.263

6. Rashodi po osnovu poreza

7. Ostall posiovni rashodi Fonda 122.234 134.642

IV - Realizovani gubitak (222 do 225) 42,921 88.812

1. Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 42.921 | 88.812
| V- REALIZOVANA DOBIT I GUBITAK
1, Realizovana dobit (202+207)- (2124 221)
2. Realizovani gubitak (2124+221)-(202+207) 321.4‘@ 196.207
VI - Finansijski prihodi (229+230) 620 |
1. Prihodi vd kamata r
2. Ostali finansijski prihedi 620

VII - Finansijski rashodi (2324233) 9

- L. Rashodi po osnovu kamata

2. Ostall finansiisk! rashod! 9

B. REALIZOVANA DOBIT I GUBITAK PRIJE
OPOREZIVANjA

1. Realizovana dobit prije eporezivanja (226+228-231)

2. Realizovani glbitak prije oporezivanja (227+231-228) 320.796 196.216
C. TEKUCT ODLOZENI POREZ NA DOBIT (237+238-
239)

D. REALIZOVANA DOBIT I GUBITAK POSLIJE
OPOREZIVANJA

1. Realizovana dobit poslije oporezivanja {234-235-237-

2. Realizovani gubitak poslije oporezivania {235- -
33442374238:239) 320.796 196.216

E. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI

I - Nerealizovani dobici (243 do 248) 1.776.520 5.804,389

1. Nerealizavani dobicl od vrijednosnih papira 1.776.520 5.804.389

2. Nerealizovani dobicl po asnovu kursnlh razlika na
monatarnim sredstvima, osim od vrijednosnih papia

3, Nerealizovan! dobici po osnovu kursnity rszlika na
yrijednosnim papirims

4. Merealizovan! dobicl po osnovu darivatnih instrumenata
po osnovy svodenja na fer vrijednost

5. Nerealizovan! doblci nekretninskif i riziénih Fondova

6. Ostali nerealizovant dobici

II - Nerealizovani gubici (250 do 255) 1.386.893 5.873.003
1. Nerealizovani gubici od vrijednesnih papira 1.388.893 5.873.003
2. Nerealizovan| gubici po osnovu kursnih razlika na T

manetarnim sredstvima, osim od vrijednosnih papira

3. Nerealizovani gubici pe osnovu kursnih razlika na
vrijednosning papirima

4. Nerealizovani gubici po osnovu derivata

Br. sudshog jesenja: 065-0-Heg-18-005601 ID:4201337670008
Transakcijskl ratunl: 1610-0001-8948-0005 Raiffelsen Bank d.d. BIM
572-276-00002258-29 MF Banka a.d. Banja Luka
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5. Nerealizovani gubici nekretninskih | riziénih Fendova

6, Ostall nerealizovani gublci
F. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI)
FONDA

389.627

1. Ukupni nerealizovani dobit (242-249)

2. Ukupni nerealizovan| gubitak {249-242) 68.617
G. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD

POSLOVANjJA FONDA

1. Povecanje neto imovine Fonda (240-241+256-257) 68.831

2. Smarjenje neto Imevine Fonda (241-240+257-256) 264.830

Qbigna zarada po dionici

l_Razrfjedena zarada po dion|d

-

Fond je ostvario poslovne prihode manje za 40% u adnosu na prethodnu godinu.
Osnovni razlog smanjenja jeste smanjenje isplacenih dividendi emitenata koji su u portfoliju
fonda. Troskovi koji terete Fond su smanjeni u dijelu isplacenih naknda drustvu za upravljan;e
s obzirom da je prethodno drustvo naplacivalo vecéu proviziju te su ti pokazatelji jos uvijek u
uporednim podazima za 2019 godinu.

Od prodajnih transakcija koje su ostvarene tokom 2020 godine, a koje se odnose na
prodaju dionica i udjela fondova ZIF NAPRLIED dd Sarajevo i OAIF PROFIT PLUS ostvren je
najvedi relizirani gubitak. S obzirom da su ulaganja u navedene emitente vriena jo$ prije vise
od 6 godina, te da su od tada berzanske cijene doZiviele znacajan pad koji je tesko olekivati
da se okrene u pozitivni trend, ostvareni gubicl predstavliaju realno stanje na trzistu |
maksimum koji se mogao ostvariti. Slicnih dionica | potrebe za uskladivanjem portfolija ima
jos, ali trzidna nelikvidnost ne dopusta realizaciju dodatnih prodaja vrijednosnih papira.

BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA
(Izvjestaj o finansijskom polozaju)
na dan 31,12.2020. godine -iznos u KM

POZICIIA Tekuéa godina Prethotdna godina
2 3 5
A. UKUPNA IMOVINA

(002+003+010+019+020) 13:920.824. | 15.853.702
I - Gotovina 3.826.719 3.382.816
II-Ulaganja Fonda (004 do 009) 10.066.674 10.269.842
1. Ulaganje Fonda u finansijska sredstva po fer '
vrijednost| kroz bilans uspjeha 2:970,786 10.3:21-368
2. Ulaganja Fonda u finansijska sredstva raspoleziva 0 0
2a prodaju |
3. Ulaganja Fonda u finansijska sradstva kota se die -
do roka dospijeca 55.858 148.674
4. Depozitl | plasman 0 8
5. Ulaganja u nekretnine o 0

Br. sudshog rlesenfa: 065-0-Reg-18-00S601 1D:4201337670008
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©. Ostala ulaganja 0 0
III - PotraZivanja (011 do 018) 27.428 201.134
3. Potrazivanja po osnovu kamate 62 356
4. Potrazivanja po osnovu dividend| 27.346 20,758
5. Potrazivanja po osnovudatih avansa 20 20
7. Dstala potrazivanja 0 180.000
8. Potrazivania od drustva za upravijanje 5] 0
IV - OdloZena porezna sredstva 0 0
V- AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENIA 0 0
B. OBAVEZE )
(022+026+031+034+037+040+0414042) 34850 36:652
I - Obaveze iz poslovanja Fonda (023 do 025) 4] 0
IT - Obaveze po osnovu troskova poslovanja
(027 do 030) 17.484 17.345
1. Obaveze prema banci depozitary 1.500 2,120
2. Obaveze za ucesce u dobitl 0 0
3. Obaveze za porezna dobit D 0
4. Ostale chbaveze iz peslovanja 15,984 15,225
III - Obaveze prema drustvu za upravljanje 0 0
(od 032 do 033)
IV - Kratkoro€ne finansijske obaveze 0 0
(035+036)
V - Dugoroéne obaveze (038+0339) 0 o
VI - Ostale obaveze Fonda
VII - OdloZene porezne obaveze
VIII - PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 17.366 19.306
C. NETO IMOVINA FONDA (001-021) 13,885,971 13.817.140
D, KAPITAL (04540484 0514+056+059- :
062+065) 13.817.140 13.817.140
I - Osnovni kapital (046 ili 047) 53.657.688 f 53.657.688
1. Dionicki kapital - redovne akcije 53,657,688 53.657.688
Z. Udjell
II - Kapitalne rezerve (049+050) 3.786.770 3.796.770
1, Emisjona premija 1,977.136 1.977.136
2. Ostale kapitalne rezerve 1.819:634 1.819.634

Br. sudskog rjeden)a: 065-0-Reg-18-005601 1D:4201337670008
Transakcijski rouni: 1610-0001-8948-0005 Raiffeisen Bank d.d. 8IH
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I Lum

Bwnetica Clicive 8, 71000 Sarajevo, Boana | Hercagovina

> s
131 - Revalorizacijske rezerve (052 do 055) 0 0
IV - Rezerve iz dobiti (057+058) 0] 0 |
V - Nerasporedena dobit (060+061) 18.412 1.016
1. Nerasporedena dobit ranijih godinag 18.412 1.016
2. Nerasporedena dobit tekuce godine
VI - Nepokriveni gubitak (063+064) 22.738.412 22.383.616
1. Wepokriven gubitak ranijih godina 24,417.346 22.187.400
2. Nepokriven gubitak tekude godine 320.796 196,216
VII - Nerealizovan dobit / gubitak (066+067) -21.254.719 -21,254.719
L AT e e,
3 ol e 1o Sl o

E. BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA 2.235.737,00 2.235.737,00
(u:éb}Eu';g)IMDVINA PO UBJELU/DIONICI 6,2109 6,1801

G.IZVANBILANSNE EVIDENCIJE

ILILIUM ASSET MANAGEMENT Drustve 2o uirtavljanie Iivesticiskim fandovims 40 0. Ssmajeves

Likvidnest fonda je zadovoljavajuca te se mozZe konstatovati da Fond moze odgovoriti
na sve potencijalne prilike za investiranje na trzistu, posebno u dividendne dionice i
kamatonosne vrijednosne papire. Cilj ¢e biti u svakom sluéaju povecati prihode fonda koji su
imali znacajniji pad tokom 2020 godine. Fond jos ima za naplatu dio dividendi od emitenata
koji su isplacivali istu tokom 2020 godine, naplatu dospjelih obveznica Massime Holding d.o.o0.
Sarajevo te kontinuiranu naplatu obveznica emitenta MKD PROFIN.

NVI po dionici je neznatno porasla u prethodnoj godini te izrosi 6,21 KM/ dionica.

TrziSna cijena dionice iznosi 1,00 KM,

1ZVIESTAJ O OBRACUNU NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE PO DIONICI/UDJELU na dan 31.12,2020.q.

Br. sudskog rjesenja: 065-0-Reg-18-0085601 ID:4201337670008
Transakeijskl ratunl: 1610-0001-8948-0005 Raiffelsen Bank d.d, BIH
572-276-00002258-29 MF Banka a.d. Banja Luka

Redni broj Opis Ukupna vrijednost na dan | UZe$ce u vrijednosti
1 2 izviestavanja imovine fonda (%)
1. Dianice 6.347.440,80 45,60
2. Obveznice 95.887,79 0,69
3. Ostall vrijednosni papiri 3.623.295,51 26,03
4. Depoziti i plasmani 0 0,00
5. Gotovina | gotovinski ekvivalenti 3.826.719,32 2749
8. Nekretnine 0 0,00
7. Ostala imovina 27.427,48 0,20
B UKUPNA IMOVINA 13.920.820,90 100,00
I UKUPNE OBAVEZE 17.483,66
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1=(1- NETO IMOVINA 13.903.337,24
v BROJ DIONICA/UDIELA 2.235.737
V=(I11/1V
(/i) NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO
DIONICI/UDIELU 6,22
VI } CIJENA DIONICE /UDJELA | 1,00

IZVIESTAJ O FINANSIISKIM POKAZATELIIMA INVESTICIISKOG FONDA za 01.01.-31.12.2020.9.

R.Br. Pozicija Tekuca godina Prethodna godina f
1 2 3 4
Vrijednost neto imovine po dionici/udjelu
I fonda na pocetku perioda
1. Neto imovina fonda na podstku perioda 13.836.446,27 14.079.042,00
2 Bro] dignica/udiela na potetku perioda 2.235.737 2.235.737
3 Vrijednost dipnice/udiela na pofetky perioda §,19 5,31

Vrijednost neto imovine fond po
11 dionici/udiela na kraju perioda

1. Neto imavina fonda na Kraju perioda 13.903.337.24 13.836.446,27
Broj dionica/udiela na kraju gerioda 2.235.737 2.235.737

3. Vrijednost dionice/udiela na kraju perioda 5,19 6,19

111 Finansijski pokazatelji

1. Odngs rashoda | prosiedne neto imoving _0,0274 0,0302
Odnos realizovane dobitl od ulaganja | prosjeéne _

2. neto imovipe -0,0028 0,0058

2. Isplagen| iznes investitorima u toku godine 0 3]

4, Stopa pringsa na neto lrovinl fonda 0,0048 -0,0175

Neto vrijednost imovine fonda na kraju 2020. godine je neznatno povedana na
vrijednost od ¢ca 13,9 miliona KM,

Kroz izvjestaj o transakcijama u 2020. godini vidljivo je da nije bilo znacajnijih
transakcija. Prodajne transakcije su najvedim dijelom bile u cilju uskladivanja portfolija sa
zakonskim odrednicama poslovanja fondova, (ovdje se prvenstveno misli na predaju dionica
1 udjela investicionina fondva). Drustvo ¢e | u narednom periodu pokusati da proda Sto vedi
broj nelikvidnih pozicija te da pobopljsa likvidnost fonda.

Drustvo nije moalo tokomt 2020. godine uticati na kretanje kurseva vrijednosnih papira
i likvidnost istih na sarajevskoj i banjalutkoj berzi, U 2020. godini je planirano dalje
restrukturiranje imovine fonda | njegove dalje jacanje u cilju ostvarenja boljih finansijskih
rezultata, Veoma je tesko procijeniti kretanja u 2021. Godini posebno sa aspekta uticaja

COVID 19 te aktuelne politicke situacije koja onemogucava razvoj | normalno funkcionisanje
trzista.

1ZVIESTAJ O STRUKTURI I VISINI TROSKOVA KOJI SE NAPLACUIU NA TERET IMOVINE
INVESTICIISKOG FONDA U PERIODU 01.01.-31.12.2020.9.

Vrsta troska lznos (KM) ‘ Udio %
| Naknada drustvu za upravljanie {provizija) ‘ 194.183,86 ' 50,97

Bi. sudskog rjesenja; 065-0-Reg-18-005601 1D:4201337670008
Transakdijski racuni: 1610-0001-8948-0005 Raiffaisen Bank d.d, BIN
572-276-00002258-29 MF Banka a.d. Banja Luka
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aknada Reagistru | 11,339,17 2,98
Naknada depozitaru 18.000,00 4,72
Naknada za reviziju 7.020,00 1,84
Naknada za ratunovodstvo 0,00 0,00
Naknada berzl 11.400,00 2,99
Troskovi kupovine | prodaie ulaganja 25.960,08 6,81
Troskovi servisiranja dionicara 1.708,20 0,45
Naknade | troskovi nadzornog odbora 10.685,96 2,80
Nakpade i trodkovi direktora fonta | B2.143,63 21,56
Ostali troskovi 18.554,72 4,87
Ukupno trpskovi: 380.955,62 100,00
frosieéna vrijednost neto imovine fanda za perlod 13.365.735,90
Udio troskova u prosjeénaj meto vrijednost imovine fonda (%) za period 2,85%

Maksimalan zakonski dozvoljeni TER od 3,5% nije prekoracen i iznosi 2,85%.

IZVIESTAJ O NVI PO DIONICI/UDIELU I CIJENI UDJELA/DIONICE INVESTICIISKOG FONDA

Prathodni Raniji periodi
Dionica/Udio forida Tekuéi period period 2018 | 2017 2016
Najnia neto vrijednost inoving [

o dionici 8,92 5,24 5,85 576 5,99
Najvida neto vrijednost imovire ' '
po dienici 6,27 6,82 745 | 781 7,82
NainiZa cijena 1,00 0,93 0,99 | 210 3,07
Najyiza cijena 1,00 1,03 205 | 375 4,40
Prosjetna cljena 1,00 100 | 128 | 214 4,10

Portfolio fonda je strukturiran na nadin da i dalje posjeduje vrijednosne papire stecene
u periodu privatizacije u FBiH koji su najvedim dijelom bez sustinske vrijednosti i potrebno ih
je u Sto skorijem roku prodati. Na drugoj strani znacajno je uéesée ulaganja u druge
investicijske fondove, posebno u RS, koji su zavrsili proces transformacije odnosno prelaska
u otverene Investicijske fondove. Ova) proces za posljedicu je imao smanjenje NVI tih
fondova. Ocekuje se da ce se u 2021. godini ulaganje U investicijske fondove kojl su sada u
portfoliju znacajnije smanjiti, odnosno da ce se steci uslovi za isplatu udjela iz predmetnih
fondova.

Izvjestaj o transakcijama imovinem je sastavni dio izvje$taja uprave. Prodajne
transakcije su bile posljedica uskladivanja prema odrednicama Zakona o IF ili prilika da se
prodaja realizira po odredicama prociene vrijednosti dionice i/ili trzisnim prilikama.
Nelikvidnost trzista utiCe da najveci dio ulaganja nije moguce prodati ni pod kojim uslovima,
dok za ulaganja u firme koje su registrovane kao drustva ograniCene edgovornosti nije
moguce iamti niti osnovnu pravnu zastitu u zahtjevu za isplatu udjela po &l 255. Zakona o
privrednim drustvima.

S obzirom na | dalje negativne trendove na domadim berzama Drustvo se nije
opredjelilo na znacajnija ulaganja u domace vlasnitke vrijednosne papire tokom 2020. godine.

PLAN POSLOVANJIA ZA 2021. GODINU

Drustvo je 24.11.2020. godine pripremilo i usvojilo akt Program investicione politike
ZIF "FORTUNA FOND" d.d. za period 01.01.2021. do 31.12.2021. godine. U njemu su
navedene osnovne odrednice poslovanja u buducem periodu.

Br. sudskog rjeSenja: 065-D-Reg-18-005601 10:4201337670008
Transakcijskl ratuni: 1610-0001-894B-0005 Ralffelsen Bank d.d. BIH
572-276-00002258-29 MF Banka .d. Banja Luka
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Program (nvesticione politike za 2021. godinu za ZIF FORTUNA FOND d.d. ¢e se
prilagoditi trzi&nim uslevima na sarajevskoj | banjaluckoj berzi te ukoliko se stvore preduslovi
i na drugim trzistima, posebno sa aspekta potencijainih mogucnosti ulaganja u kratkoroéno
ili:dugorocno profitabilne vrijednosne papire te smanjenja ucedéa u viasnidtvu emitenata od
kojih fond ne moze ocekivati pozitivan prinos. Poseban akcenat se mora staviti na prodaju
vrijednosnih papira za koje Drustvo smatra da ne mogu generisati pozitivan prinos za Fond.

Na prvem mjestu je neophodno je, u Sto vecoj mjeri, izvréiti uskladivanje portfeljia Fonda
sa odrednicama Zakona o investicijskim fondovima i Pravilnicima Komisije za vrijednosne
papire FBIH, (stepen realizacije ovog cilja usljed objektivnih okolnosti nije pod kentrolom
Drustva s obzirom da za najveci broj ovih emitenata nije moguce izdati prodajne naloge na
berzi niti realizirati prodaju udjela jer su preduzeéa ili u stecaju ili nepostojl moguénost
ostvarenja bilo kakvog kontakta).

Za emitente iz portfolija ¢e se u ovom dokumentu detaljno definisati da li postoji
opredjeljenje za prodaju, dalje ulaganje ili drzanje u cilju 3to bolje likvidnosti fonda, ali i
povecanja vrijednosti imovine Fonda.

Drustvo ce detaljno analizirati buduéa ulaganja likvidnih sredstava fonda u nove
vrijednosne papire (dionice, abveznice, komercijalne zapise, trezorske zapise, udjele u drugim
fondovima) kojl prema Zakonu o IF, Prospektu | Statutu Fonda, te internim aktima budu
ocijenjeni kao atraktivni za ulaganje sa stanovista buduce diverzifikacije portfelja, prinosa i
interesa dioni¢ara Fonda.

Drustvo Ce nastojati ostvarivati stabilne prinose na ulaganja kroz duZi vremenski period,
putem kapitalnih dobitaka, dividendi, kamata i drugih oblika princsa po osnovu investiranja
uz umjeren rizik definisan strategijom ulaganja Fonda.

Okvir za realizaciju investicijske politike je definisan Prospektom i Statutom Fonda.
Drudtvo ¢e u sklopu redovnin aktivnosti, ukoliko ocijeni za potrebu, predlagati izmjene i
dopune Statuta Fonda te traZiti potrebne saglasnosti nadleznih organa Fonda i Komisije za
vrijednosne papire FBIH,

Prema sadasnjim odrednicama Prospekta i Statuta u portfelju Fonda mogu biti:

« vrijednosni papiri kojima se trguje na: berzl ili drugim uredenim javnim trZigtima u
Bosnl | Hercegovini, na berzama u zemljama c¢lanicama EU | berzama u zemljama
clanicama OECD-3,

« vrijednesni papiri kojima se trguje u: Makedoniji, Srbiji, Crnoj Gori, Albaniji, Moldaviji,
Ukrajinl | Rusiji, duznicki vrijednosni papiri koje izdaju: Bosna | Hercegovina,
Federacija BiH, Republika Srpska, i jedinice lokalne uprave u Bosnl i Hercegovini,

« duznicki vrijednosni papiri koje izdaje pravno lice sa sjedistem u Bosni | Hercegovini te
zemljama clanicama EU, OECD-a, CEFTA, kao | u: Makedoniji, Srbiji i Crnoj Gori.

« udjeli u otvorenim investicionim fondovima ili dionice zatvorenih investicijskih fondova,
koji pretezno ulazu u duznicke hartije od vrijednosti kojima se trguje na berzama u
BIH ili berzama i drugim organizovanim javnim trzistima u zemljama ¢lanicama EU,
QECD-a, CEFTA, kao | u: Makedoniji, Srbiji i Crngj Gori,

« udjeli u otvorenim investicionim fondovima ili dionice zatvorenih investiciiskih fondova,
koji pretezno ulazu b viasnicke vrijednosne papire, kojima se traguje na berzama u BiH
ili berzama | drugim organizovanim trzistima u zemljama Clanicama EU, OECD-a,
CEFTA, kao | u: Makedoniji, Srbiji i Crnoj Gori i udjeli u otvorenim investicionim
fondovima, ili dienice zatvorenih Investicijskih fondova, koji preteino ulazu u
instrumente trziSta novca, kojima se trguje na berzama u BiH, ill na berzama | drugim
organizovanim trzistima u zemljama c¢lanicama EU, OECD-a, CEFTA, kao i u:
Makedoniji, Srbiji i Crnoj Gorl,

Br. sudskog rjefenja: 065-0-Rey-18-005601 1D:4201337670008
Transakcljski racuni: 1610-0001-8948-0005 Raiffeisen Bank d.d. BIH
572-2756-00002258-29 MF Banka a,d. Banja Luka
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Takoder na ulaganje imovine primjenjivat ¢e se sijedeca ogranicenja:

a) najvise 15% neto vrijednosti Imovine Fonda moZe biti uloZzeno u vrijednosne
papire ili instrumente trzita novca jednog emitenta, izuzev:

- najvise 35% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire samo
jednog emitenta kod repliciranja indeksa wvrijednosnih papira ako je to neophodno za
repliciranje tog indeksa,

- Fond moZe ulagati pod uslovima propisanim clanom 76. Zakona, u vrijednosne papire i
instrumente trzisSta novca ciji je emitent ili za koje garantuje Federacija Bosne | Hercegovine,
Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, drzava lanica Evropske unije, drzava ¢lanica QECD-
a, jedinica lokalne samouprave Federacije Bosne | Hercegovine | Republike Srpske i jedinica
lokalne uprave drzava ¢lanica Evropske unije,

b) najvise 20% neto vrijednosti imoving Fonda moze biti uloZeno u vrijednosne
papire | instrumente trZista novca ciji su emitenti lica koja Cine grupu povezanih lica, u smislu
odredaba Zakona i Zakona o trziStu vrijednosnih papira. Povezana drustva u skladu sa
Zakonom i Zakonom o trZistu vrijednosnih papira smatraju se jednim emitentom u smisiu
tlana 75. 1 76. Zakona,

c) najvide 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze se poloziti kao depozit u istu
banku iz ¢lana 75. stav 1., tatka d) Zakona,
d) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trzista novca

¢iji je emitent isto lice i vrijednosti depozita poloZenih kod tog lica | izloZzenosti na osnovu
finansijskih derivata kojim se trguje na drugom organiziranom trzistu (OTC), ugovorenih sa
tim licem, ne moze preci 20% neto vrijednosti imovine Fonda,

e) najvide 20% neto vrijednosti Imovine Fonda moZe bitl uloZeno u udjele ili
dionice jednog Fonda iz ¢lana 75. stav 1., tacka b) Zakona, pod daljim uslovom da najvide
10% moze biti uloZeno u fondove sa zatvorenom ponudam | najvise 30% vrijednosti neto
imovine Fonda moZe biti ulozeno u fondove, osim u fondove iz élana 15. stav 1., tacka b)
Zakona, te da ulaganje u udjele ili dionice drugih fondova ne smije prelaziti 25% neto
vrijednosti imovine pojedinog fonda u koji se ulaze,

f) fond u svom vlasniStvu ne moze imati viSe od 25% dionica sa pravom glasa
jednog emitenta [l vrijednosnih papira iz iste emisije obveznica,
a) izloZenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim

licem na drugom organiziranom trzistu (OTC) ne moze biti veca od:
- 10% neto vrijednosti imovine Fonda, ako se radi o banci iz ¢lana 75. stav 1., tacka d).
Zakona,

- 5% neto vrijednosti imovine Fonda, ako se radi o nekom drugom pravnom licu.

Fond moze ulagati u kratkoro¢ne vrijednosne papire, s tim da se tako uloZena sredstva
ratunaju kao nov€ani depozit. U slutaju prekoracenja ogranienja ulaganija iz ¢lana 76.
Zakona o IF, koja su posljedica kretanja cijena na trzistu, odnosno prekoracenja iz ¢lana 78.
Zakona o IF, drustvo za upravljanje, u nastojanju da satuva interese dioni¢ara, duzno je, u
roku od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa odredbom ¢lana 75. Zakona IF, nastojedi pri
tome eventualni gubitak svesti na'najmanju mogucu mjeru.

Da bi postavljeni ciljevi bili sto kvalitetnije | potpunije ostvarivani Drustvo ce svoje
aktivnosti usmjeriti na:

- pracenje | analiziranje trZista kapitala,

- pracenje poslovanja emitenata (privrednih drustava, banaka, fondova) a posebno

onih iz portfelja Fonda,

- prodaju i kupovinu dionica, obveznica, drugih vrijednosnih papira i vidova ulaganja,

- orodavanje depozita kod banaka,

- investiranje u nekretnine,

- investiranje u vrijednosne papire sa fiksnim prinosom,

- tehnicku opremljenost i osposobljenost kadrova,

Br. sudskog rjefenja: 065-0-Reg-18-005601 1D:4201337670008
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- pracenje | primjenu zakonske regulative.

Pracenje i analiziranje trzista vrijednosnih papira bice primarni posao. Naroito ce se
obratiti paznja na kretanje cijena vrijednosnih papira likvidnih emitenata, na berzama u Bosni
i Hercegovini, kao | emitenata na ine trziStu. Na ino trzistu orijentacija ¢e biti usmjerena na
emitente | kretanja na berzama EU,Q0ECD, a ako zakonski okviri to dozvole i na trzista
susjednih zemalja (Srbija, Hrvatska, Crna Gora, Slovenija).

Investicije bi u velikoj mijeri trebale biti usmjerene na dianice onih drustava za kaje
analize pokazu da imaju potencijal kapitalne dobiti na osnovu dobrin fundamentalnih |
tehnickih pokazatelja takoder ukoliko se procijeni da su selektirana ulaganja podcijenjena i
pored smanjene trziSne likvidnosti te da mogu doprinijeti povecanju vrijednosti imovine
Fonda. Pored toga, trend kretanja cijena dionica, udjela, obveznica i drugih vrijednosnih
papira pojedinih emitenata i njihova likvidnost biti ¢e jo§ jedan od parametara za donosenje
adekvatnih investicijskih odluka.

Ulaganje u duznitke vrijednosne papire moze predstavljati debar osnov stabilnog
prinosa za Fond s obzirom na visoku likvidnest koju Fond ima te dugl period u kojem su
sredstva fonda bila na racunu bez da su generisala bilo kakav prinos.

4. Provedba investicijske politike Fonda

4.1. Prodaja vrijednosnih papira koje se vec nalaze u portfelju Fonda
Drustvo ¢e u narednom periodu pokusati realizirati prodaje dionica iz portfelja fonda
koje procijeni da prema buducim finansijskim izvjestajima, te ukupnim odrednicama
poslovanja pojedinatnog emitenta acijeni kao neperspektivne i za koje se moze definisati da
nemuogu nikako ili nemogu znacajnije uticati na ukupnu imovinu forida u pozitivnom smislu.
Pradavat Ce se dionice druétava - emitenata sljedecih karakteristika:
a) loSe posluju, imaju stani pad vrijednosti kapitala, u doglednom vremenu
nemaju izgleda za uspjeh,
b) posluju na granici rentabllinosti s nikakvom il veoma malom oplodnjom
kapitala, bez izgleda da u skorije vrijeme poboljsaju rezultate svoga poslovania,
¢) trenutno dobro posluju, ali se procjenjuje da Ce cijene njihovih dionica poprimiti
padajudi trend
d) dionice kupljene u cilju ostvarivanja kartkoro¢ne kapitaine dobiti
e) emitenatl kod kojih se ustanovi nuznost uskladivanja sa zakonskim odredbama
o ogranicenju investiranja
f) dionice za koje se objavi tender penuda za otkup po prihvatljivoj cijeni,
g) firme koje su u stecaju 1l likvidaciji,

Konstatuje se da u postojecem portfelju fonda postoje vrijednosni papiri koji ne
zadovoljavaju kriterije za ulaganje po jednom ili vise osnova, ali da je moguctnost njihove
prodaje veorna mala. U okviru ovog dokumenta navodimo vrijednosne papire koji bi
primarno bili namijenjeni prodaju u skladu sa analizom pojedinainog vrijednosnog papire te
likvidnosti trzisa | mogucnostima prodaje.

Tabelarni prikaz emitenata koji su u stecaju ili predstecajnom postupku i/ili likvidaciji
i koji su namijenjeni za prodaju u sluc¢aju da se ukaze prilika za realizaciju prodajne

transakcije:
_ BROJ DIONICA | VRIJEDNOST U | UKUPNO KM
NAZIV EMITENTA NVI/DIONICA
Bira d.d. Bita¢ 82,516 |12 99.019,20
Dubrava d.d. Cazin 17.016 1 0,01 170,16

lir. sudskog riedenja: 065-0-Reg-16-005601 [D14201337670008"
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ergoinvest 1AT d.d. Sarajevo - u | 978.397 0,00 i 0,00
stataju _
E-tka d.d. Bilad 72.919 0,01 729,18
Finvest Drvar d.d. Drvar - u 207.094 0,00 0,00
stecaiu -
Krajinaputevi d.d, Bihac - u stedaju 73.803 0,00 0,00
Magic d.d. Bihac¢ 1.392 0.01 13,92
Polietilenka d.d. Bihad - u stefajy | +1:523 o008 0,00
Rad d.d. Cazin - usteﬁ]u 9?-555 16,00 1.562.‘180
Splonum d.d. Sanski Most U staaju 2,087 0,00 0,00
Sipad Bina d.d. Bihaé - u stegaju | 18-877 0.09 9,00
Unign - Infenjering d.d. Bihaé #0.428 0L 204,28
Zitoprerada d.d. Biha¢ - u stecaju _14'0% 0,00 400
Bobar Banka a.d. Bijeljina - u 7 0,00 0,00
stetaju, Povlascena/kumulativia
akclja
Bobar Banka a.d. Bija[jima — u 12 g,o0 0,00
stefaju, redovna akcija
RMU MILJEVINA- U stedaju 242.901 0,00 0,00

Gore navedene dionice imaju zanemarljivo ucesce u NVI fonda. Jedini izuzetak su
dionice BIRA d.d. Bihac, sa kojima nema trgovine niti bilo kakve moguénasti prodaje | Cije
vrijednost kontiruirano opada. Vrijednost RAD d.d. Cazin u steéaju smatramo da ne
predstavlja trzisnu vrijednost s obzirom na mall broj prometovanih dionica te da je
realizacija prodajnog naloga sa ovomn koli¢inom dienica veoma limitirana.

Spisak emietenata koji su registrovani kao d.o.o. za koje su mogucnaosi realizacije
prodaje vrlo limitirane ili nemoguce.

. Amratex d.d. Bosanska Krupa ucesce fonda 25,35%
Auto Comerc d.o.0. Biha¢ uceSce fonda 13,17%
HUTP Kladusnica d.d. V.Kladusa ucesce fonda 22,49%
Stolacki Podrum d.o.o. Stolac ucesce fonda 2,64%
SIP Una d.d. Bosanska Krupa utedce fonda 11,83%
Medic d.o.0 Cazin ucesce fonda 6,18%

Hotel Sanus doo Sanski Most ucesce fonda 10,83%
Grupeks doo Vellkal Kladusa 12,24 %

N B W N

Tokom godine Drustvo je pokusalo ostvariti kontakt sa gore pobrojanim emitentima ali
bezuspjesno. Isti se ne navode u NVI fonda niti se na njih obracunava upravijacka provizija.

Tabelarni prikaz ostalih dionica namjenjenih prodaji:

R. Naziv emiternta Oznaka Brojg £ Fer Ukupna Strategija
br papira vp/udiels | viasnista | vrijednost | vrijednost | kupovina/
u fonda ulaganja ulaganja prodaja
viasnistvu
fanda
1 | ENERGOINVEST d.d. ENISR 111.507 | 0,6315 | 0,40 44.602,00 | predaja
Sarsfevo
. 2 | INGRAM dd Srebrenik INGMRKZ 3.000 | 0,2149 12,70 38.100,00 prodaia
3 | IP Svietlost d.d. Sarajevo SVIPR 22.240 | 24571 1,40 24,464 00 rodaja
SVIETLOSTKOMERC ¢.d,
|_4 | sarajeve SVKOR 150 | 08862 | 190 28.560,00 | prodaja

Br. sudskog rjesenja: oas-o-ﬁen-iq-wssm ID:4201337670008
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5 | Prever Radiika Kreka FRAKRKS Z2.000 | 9,6968 | 0,84 18.480,00 | orodaja
Nova Banka a.d. Banja NOVB-R -
5 | Luka B 96.634 | 0,0718 0,49 47.350,00 | prodaja
7 | Vodovad a.d. Banja Luka VDEBEL-R-A 710.000 | 2,0037 0,35 248.500,00 rodaja:
HIDRANT A.D. UKRIN _
8 | CELINAC HDRT-R-A 4.251 1:0,1%15 | 0,00 0,00 | prodaja
JELSIGRAD LIVAR
9 | LIVNICA CELIKA JLLC-R-A 21.960 | 0J0&23 0,05 1.015,00 | prodajs
ZELJEZNICE RS A.D
10 | bOBGH ZERS-R-A 126 | 0,2520 40,00 5.040,00 | prodaja
Tabelarni prikaz dionica/udjela investicijskih fondova namijenjenih prodaji:
R. Naziv emitenta Oznaka Broj B Fer Ukupna Strategija
br papira vp/udiela | viasnista | vrijednost | vrijednost kupovina/
u fonda ulagania ulaganja prodaja
viasmistvu
fonda
1 | ZIF Eurofond-1 d.d. Tuzla EFNFRK1 11.041 | D,3058 0,73 ‘R.095,26 prodaja
ZIF Mi Group-d.d,
2 | Sarajevo MIGFRK2 150.772 | 3,0602 0,92 138.710,24 prodaia
JULIUS BAER
MULTIPARTNER BALKAN
TIGER FD B EUR
3 | Luxemboura u likvidaciil JBMB. 16.420 | 6,68 10,0002 3,28 prodaja
Prodaja
dijela
ulagania u
cifju
uskladenja
sa
zakonskim
4 | OIF ADRIATIC BALANCED ADBP-U-A 87.000,00 | odrednicama
Prodaja
dijela
ulaganja u
cliju
uskladenja
53
QAIF POLARA ADRIATIC | zakanskim
5 | FOND PADE-U-A 3.000.00 | odrednicama

Vezano na ulaganja fonda u otvorene investicijske fondove registrovane kod Komisije
za HOV RS konstatuje se da su svi fondovi u procesu transformacije | da ¢e se morati sa
posebnom paznjom pratiti kretanje ukupro emitovanih udjela u ovim fondovima. Naime
postupkom transformacije OIF-a definisana su 3 kruga u kojima je moguce podnijeti
zahtjeve za isplatu udjela. Ukoliko Fond prekoraéi ograni€enje od maksimalno 25%
emitovanih udjela pristupice se ili prodaji udjela na berzi ili ¢e se éekati naredni termin kada
je moguce ostvariti otkup udjela iz fonda. Dosadagnja praksa je pokazala da je berzanska
cijena udjela znatno niZa od knjigovodstvene i da raste kako se priblizava termin otkupa
udjela. Generalno opredjeljenje za sve udjele jeste ¢uvanje istih i otkup prilikom otvaranja
iz slijedecih razloga:

- Ulaganja u ove fondove su vec generisala znaéajne gubitke,

- Fond trenutno nema potrebe za dodatno likvidnim sredstvima te se pretpostavija
kao logitno cekanje da se isplata izvréi direktno iz imovine fonda nego uz diskont na berzi,

Gr. sudsiag rléSanfa; 065-0-fteg-18-005601 ID:4Z01337670008
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= g’%atfn'o upravijacke provizije koji se obracunava predstavija adekvatan stepen
zastite imovine vlasnika Fonda.

Assgr

4.2. Ulaganje sredstava Fonda

Drustvo ¢e vrditi ulaganje sredstava Fonda u cilju ostvarivanja dugeroénog ili
kratkorocnog prinosa u vrijednosne papire (dionice, obveznice, trezorske zapise), udjele u
investicijskim fendovima u skladu sa odrednicama prospekta Fonda za koje analiza pokaze da
postoje argumenti koji ukazuju na bonitet odabranog medija za investiranje.

Ulaganje se moZe vrsiti u postojece vrijednasne papire u portfelju fonda, ali i na nove
za koje se izvrsi analiza. Takoder kupovnim aktivnostima se smatra | ucesée u
dokapitalizacijama | novim emisijama koje trebaju ispunjavati uslove definisane Zakonom,
pravilnicima te aktima fonda. Drustvo definiSe potencijalne sektore za ulaganje raspolozivih
novéanih sredstava kao: finansijski sektor (ukljucujudi dionice T udjele investicijskih fondova
1 banaka te duznicke vrijednosne papire koje emituju ucesnici na finansijskom trzistu), sektor
gradevinskih preduzeca bez obzira da |i se radi o niskogradnii ili visokogradnji, farmacutski,
elektroenergetski 1 telekomunikacije. U slucaju da se prinos na drzavne, entitetske,
kantonalne i/ili opcinske obveznice popravi donosice se 1 posebne odluke o ulaganju u ove
vrijednosne papire.

Generalne karakteristike vrijednosnih papira za ulaganje:

a) posluju s procjenom pozitivnog trenda u buduénosti;

b)Y astvaruju kapitaini prihod (rast trZiSne vrijednosti | prihodi od dividendi);

¢) ne ostvaruju zadovoljavajuce rezultate poslovanja, a procjenjuje se da ce
njihovo poslovanje ubuduce imati uzlazni trend | da ce cijene dianica tih
drustava rasti;

d) dionice cCija cijens na trziStu ima kratkoronu perspektivu rasta, pa se na
temelju tehnickih pokazatelja oCekuje eventualna dobit od skore prodaje;

e) dionice emitenata za koje se procjenjuje da ¢e zbog vlasnicke konsolidacije biti
predmentom pojacane kupnje i rasta cijene;

f) dionice emitenata ¢ija je imovina podcijenjena i na osnovu toga se ocekuje rast
cijene;

g) obveznice koje odgovaraju uslovima zakonskih | podzakonskih ogranitenija i ¢ije
sticanje omogucava iznadprosjecnu kamatnu stopu na dio portfelia kaoji je
namjenjen za ulaganje u duznitke vrijednosne papire;

Pregled emitenata koji su u porifelju fonda, a za koje se definiSe opredjeljenje zadrzavanja
postojeceg nivoa ulaganja ili nastavka kupovine u sluéaju pogodnih trzidnih uslova:

LILIL'M | LILILM ASSET MANAGEMENT Urufitve 7o upitiavliahje mﬂ-stl:i]ﬁkim fandouimo e o o] SarEjime

R. Naziv emitents Oznaka Broj 8% Fer Ukupna Strategija W
br papira vpfudjela | viasnista | vrijednost | vrijednost kupavina/
u fonda ulaganja ulagama zadrzavanje
vlasnistvu
fonda

1 BH TELECOM DD SARAIEVO BHTSR 140.373 | 0,2212 92,00 1.263.357,00 kupovina

BIHACKA PIVOVARA DD
2 | BIHAC BIPVR 58730 | 2.3073 | 5,80 340.634,00 kupovina

JP ELEKTROPRIVREDA DD _
3 | SARAJEVO \iEsn 74.829 o,za?a_J 10,00 749.290,00 | kupovina

Br. sudskog rjesenja: 065-0-Reg-18-005601 ID:4201337670008
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4 | JP HT DD MOSTAR HTKMR 284.520 | D,9008 | 5,00 1.422.600,00 | zadrZfavanje
5 | BOKSIT AD MILICI BOKS-R-A 18,945 | 01096 | 0,68 12.883,28 kupovina
- CAJEVEC MEGA AD BANJA
65 | LUKA CMEG-R-A 704,490 | 5,6615 | 0,22 154.987,80 | zadrZavanje
HIDROELEKTRANE NA DRINI '
7 | AD VISEGRAD HEDR-R-A | 1.150.620 | 0,2603 | 0,22 249.684,00 | zadrfavanie
| HIDROELEKTRANE NA ]
8 | TREBISNIICI AD TREBINIE HETR-R-A S8.890 | 0,0153 | 0,27 12.896,00 | zadriavarnje
( Zadrzavanje
OAIF POLARA ADRIATIC do
9. | BALANCED ADBP-U-A 3052.783 | 26,3741 | 5;5091 1.668.061,83 | 25,00%udjéla
' Zadrzavanje
OAIF POLARA ADRIATIC do
10. | FOND PADP-LI-A 302.783 | 25,2799 | 09,6712 203,227,955 | 25,00%udjela
11. | OMIF PRIVREDNIK INVEST PRIP-U-A | 237.252 | 23,9336 | 2,9608 702.455,72 | zadravanje |
12. | DAIF JAHORINA KOIN JKIP-U-A 166.109 | 11,1493 ) 2,8305 | 470.171,52 | zadriavanje
13. | OIF MONETA PODGORICA 15,81 0,063% €04.977,85 | zadriavanje
14. | MKF PROFIN 1. SARAJEVO PFIN-0-A 15.000 | 1.300 £9,280 103.929,68 | zadrzavanje

Poseban osvrt u ovom dijelu dajemo na kretanje berzanskih cijena dionica koje su
namijenjene kupovini i/ili zadrzavanju. Sve cijene gore pobrojanih emitenata su smanjene u
odnosu na prethodnu investicijsku politiku. S obzirom na negativhe berzanske trendove
zakljucak je da je pozitivan efekat ostvaren s obzirom da se navedene dionice nisu kupovale
tokom 2020. godine jer bi bilo kakva kupovina za rezultat imala dodatne gubitke.

4.3. Aktivnosti pracenja

Aktivnosti pracenja pedrazumjevaju da ¢e Drustvo odrediti koji ce vrijednosni papiri ili
nekretnine iz portfelju fonda, prema dole navedenim karakteristikama, biti svrstani kao oni
sa kojima se evidentno nece aktivno trgovati;

a) Ocekivanja objave tender ponude u procesu konsolidacije,

b) Okoncanje ste¢ajnog ili likvidacionog postupka,

c) Cekanje isplate dividende, kamate i sl.,

d) Prodaja nekretnine u odredenom trenutku prema planu zbog kejeg je | stecena,

e) Zadatak je pratiti otvorene fondove koji imaju solidne strukturiran portfelj

vrijednosnica i ostalih ulaganja, kao i prinos koji ostvaruje Fond po osnovu svog
ulaganja,

f) Na temelju sacinjenih analiza donositi odiuke o ulaganju ili isplatama iz fondova za
koje se otekuje rast prinosa u narednom perioduili izlasku iz fondova u kojima se
ocekuje pad prinosa ili negativha promjena strukture ulaganja. Za sve otvorene

fondove predvidjeti moguériost prodaje ako se ukaze potreba, odnosno moguénost
za kvalitetnija ulagania.

4.4, Transakcije vrijednosnim papirima

Vrijednosni papiri ne mogu se prodavati niti kupovati prije nego se izvrie finansijske
analize pojedinog emitenta ill imovine (nekretnine). Analize se moraju temeljiti na kretanju
trzignih cijena vrijednosnih papira | podacima o poeslovanju drustava, te drugim relevantnim
pokazateljima od znacaja za donosSenje prijedloga za kupovinu odnosno prodaju.

Sve transakcije vrijednosnim papirima | imovinom Fonda obavljat ¢e se u skladu sa
Procedurama rada Drustva, a koji su propisani Zakonom i aktima Drustva | Fonda. Emitenti
koji se trenutno nalaze u portfelju fonda, a namijenjenl za kupovinu ili prodaju, mogu se
reklasificirati u zavisnosti od trZisnih uslova | okolnosti. Poseban dio svake analize ¢e

Br. sudskog rjefenja; 065-0-Aeg-18-005601 1D:4201337670008
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raz_uml}'eva-w I analiza medusobne poveza‘n'osh fondova ’kojirn-.a. Drudtve upravija ZIF
"FORTUNA FOND” d.d, i OIF LILIUM GLOBAL. Generalna procedura u procesu donosenja
odluke o sticanju ili prodaji imovine fonda je definisana Procedurama rada Front Office, Middle
Office, Back Office, Internom kontrolom DUF LILIUM ASSET MANAGEMENT d.0.0 te Zakonima
i podzakonskim aktima koji definiSu poslovanje investicionin fondova. S tim u vezi dokument

investicione politike je sadinjen u skladu sa porcedurama rada Front Office | Interne kontrole.

PREDSIEDNIK UPRAVE
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