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Opéi podaci Fonda

Investicioni fond “FORTUNA FOND® d.d. Biha¢ je nastao Odlukom Skupstine broj:
01-739/05 o transformaciji Privatizacijskog investicionog fonda “FORTUNA FOND*
d.d. Biha¢ u Investicioni fond, na dan 02.12.2005. godine, u skladu sa odredbama
Pravilnika o nacinu transformacije privatizacijskog investicionog fonda u investicioni
fond. Komisija za vrijednosne papire FBiH je RjeSenjem broj 05/1-19-02/06 odobrila
postupak transformacije PIF-a u IF “FORTUNA FOND* d.d. Bihaé. Navedena
transformacija je dana 16.02.2006. godine upisana u registar emitenata kod Komisije
za vrijednosne papire FBiH.

Tokom 2009. godine, Fond je pokrenuo aktivnosti oko promjene naziva u Zatvoreni
investicijski fond sa javhom ponudom ,Fortuna Fond® d.d. Biha¢ (skraceni naziv ZIF
Fortuna Fond d.d.), u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima. Navedena
promjena registrovana je RjeSenjem o upisu u sudski registar kod Opc¢inskog suda u
Bihacéu broj 017-0-Reg-09-000421 od 14. jula 2009. godine. Dana 20.11.2009.
godine Fond je upisan u Registar fondova kod Komisije za vrijednosne papire FBiH
pod brojem: ZJP-031-03.

Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora. U periodu od 01.01. do
13.06.2019. godine Fondom je upravljao DUF SME INVEST d.o.o. Mostar, a u
periodu od 14.06. do 31.12.2019. godine i dalie Fondom upravlja Drustvo za
upravljanje Lilium Asset Menagement d.o.0. Sarajevo (u daljem tekstu Drustvo).
Banka depozitar Fonda je Raiffeisen bank d.d. Sarajevo. Banka depozitar jeste
banka koja za potrebe fonda obavlja poslove Cuvanja zasebne imovine fonda,
poslove vodenja posebnih raCuna za imovinu fonda i odjeljivanja imovine svakog
pojedinog fonda od imovine ostalih fondova, te obavlja druge poslove u skladu sa
odredbama Zakona o Investicijskim fondovima i propisima Komisije za vrijednosne
papire u F BIH). Novi Ugovor o obavljanju poslova banke depozitara potpisan je sa
Raiffeisen Bank d.d. Sarajevo od 25.07.2019. godine.

Sjediste Fonda je Sarajevo, ul. DZeneti¢a ¢ikma 8, Sarajevo-Stari grad.

Tokom 2019. godine nije bilo promjena na visini temeljnog kapitala Fonda. Na dan
31.12.2019. godine temeljni kapital Fonda iznosi KM 53.657.688 podijeljen na
2.235.737 obi¢nih dionica nominalne vrijednosti KM 24,00 po dionici.

Osnovna djelatnost

Fond je razvrstan pod Sifrom djelatnosti:

64.30 Trustovi, fondovi i sli¢ni finansijski subjekti
Na dan 31. decembra broj djelatnika Fonda bio je kako slijedi:

20109. 2018.
godine godine
Broj Broj
Administracija 1 1
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IzvjeStaj o odgovornostima za upravljanje Fondom

Uprave Drustva za upravljanje fondovima " SME INVEST" d.o.0. Mostar za period
upravljanja Fondom od 01.01. 13.06.2019. godine, DZU Lilium Asset Management
d.o.0. Sarajevo (u daljnjem tekstu: "Drustvo" )za period upravljanja Fondom od
14.06. do 31.12.2019. godine i Zatvorenog investicijskog fonda sa javnhom ponudom
"FORTUNA FOND" d.d. (u daljnjem tekstu “Fond“) su duZne da sastavijaju i
podnose racunovodstvene izvjeStaje svake finansijske godine u skladu sa
racunovodstvenom praksom koja je propisana ili odobrena Zakonom o Komisiji za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine, koja je oshova za
ratunovodstvene promjene, prije nego Medunarodni standardi finansijskog
izvieStavanja (MSFI), a pruzaju istinit i fer pregled stanja u Fondu, kao i njegove
rezultate poslovanja za godinu koja je zavrS$ila 31. decembra 2019. godine.

Nakon provedbe odgovarajuéeg istraZivanja, Uprava opravdano o¢ekuje da ¢e Fond

u dogledno vrijeme raspolagati odgovaraju¢im resursima, te stoga i dalje usvaja
nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri sastavljanju finansijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi finansijskih izvjestaja obuhvataju sljedece:
- odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih raunovodstvenih politika,
- davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena,

- postupanje u skladu sa vazeéim radunovodstvenim standardima, uz objavu i
obrazlozenje svih materijalno znacajnih odstupanja u finansijskim izvjestajima, i

- sastavljanje finansijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti
poslovanja, osim ako pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih racunovodstvenih evidencija, koje u
svakom trenutku s opravdanom tacnoS¢u prikazuju finansijski polozaj Fonda.
Takoder, Uprava je duzna pobrinuti se da finansijski izvjeStaji budu u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu FBiH. Pored toga, Uprava je odgovorna za Cuvanje
imovine Fonda, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprje€avanje i otkrivanje
prijevare i drugih nepravilnosti.

Za i uime Uprave Drustva i Fonda:

Nedim Vilogorac, direktor DZU LILIUM ASSET MANAGEMET d.o.o0.Sarajevo
Ul.Dzeneti¢a ¢ikma 8, Sarajevo

Bosna i Hercegovina

Hamdija Velagi¢, direktor ZIF FORTUNA FOND d.d.

Nurije Pozderca 19/Il, Cazin
Bosna i Hercegovina

28.02. 2020. godine

ZIF “FORTUNA FOND” d.d.



IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Upravi i vlasnicima ZIF ,,Fortuna Fond“ d.d.

Misljenje

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskih izvjeStaja Zatvorenog investicijskog fonda s
javhom ponudom ,Fortuna Fond“ d.d. Sarajevo (Fond) na dan 31. decembar 2019.
godine izloZenih na stranicama 9 do 36, koji se sastoje od: Bilansa uspjeha, Bilansa stanja,
Izvjestaja o gotovinskom toku, lzvjeStaja o promjeni neto imovine za godinu koja je tada
zavrsila, te sazetog prikaza znacajnih racunovodstvenih politika i biljesSki uz finansijske
izvjeStaje.

Po nasem misljenju, prilozeni finansijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno u svim
znacajnim aspektima finansijski polozaj Zatvorenog investicijskog fonda s javhom
ponudom ,,Fortuna Fond“ d.d. na dan 31.12.2019. godine, rezultate njegova poslovanja,
gotovinski tok i promjene na neto sredstvima za period tada zavrSen u skladu sa zakonskim
okvirom finansijskog izvjeStavanja u Federaciji Bosne i Hercegovine.

Nagla$avanje Cinjenica

Bez madifikacije nadeg misljenja, skre¢emo paznju na BiljeSku 6. i 13, koja ukazuje da je
Fond zabiljezio prekoradenja ulaganja u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima u
FBiIH i Pravinikom o dozvoljenim ulaganjima i ograniCenjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javhom ponudom koje je donijela Komisija za vrijednosne papire u
FBiH. Uprava Drudtva i Fonda smatra da ova prekoraCenja neée izazvati negativne
posljedice na finansijski polozaj Fonda.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
NaSe odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u naSem izvjestaju u dijelu o
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje
smo dobili dostatni i primjereni, te da €ine odgovarajuéu osnovu za nase misljenje. Neovisni
smo od Fonda skladu s Kodeksom etike za profesionalne racdunovode Odbora za
medunarodne standarde etike za raCunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo naSe eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su pitanja koja su, prema na$oj profesionalnoj prosudbi, bila od
najveéeg znacaja za reviziju finansijskih izvjestaja tekuceg perioda. Kljuna revizijska pitanja
su ona izabrana pitanja koja smo komunicirali sa Upravom, ali nemaju namjeru predstavljati
sva pitanja koja smo raspravljali. Ta se pitanja trebaju raspravljati u kontekstu revizije
finansijskih izvjeStaja kao cjeline i izrazavaju misljenja o tima finansijskim izvjestajima te ne
izrazavamo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Fer vrijednost ulaganja
Priroda znacajnosti pitanja

Kao Sto je navedeno u biljeSci broj 6., uz finansijske izvjeStaje, Drustvo iskazuje ulaganja
Fonda ukupne vrijednosti 10.269.842 KM. Uprava je izvrSila klasifikaciju svih ulaganja u
kategoriju ,finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha® i sukladno klasifikaciji
efekte promjene fer vrijednosti evidentira na poziciji nerealiziranih prihoda i rashoda kroz
bilans uspjeha. Za ulaganja Fonda kojima se aktivno trguju primjenjuje se metod
vrednovanja- trziSna cijena SASE na dan trgovanja.



Za ulaganja kojima se ne trguje aktivno na berzi (najmanje 3 mjeseca) Uprava primjenjuje
metode vrednovanja tehnikama procjene u skladu sa vazeéim racunovodstvenim
standardima..

Najveci dio ulaganja odnosno najznacajniji iznos 93% fer vrijednosti ulaganja Fonda u
vrijednosne papire se vrednuje metodom-trziSna cijena( na SASE za vlasni¢ke instrumente i
NVI za OIF-e) a 7 % ulaganja je na procjeni. Zbog strukture fer vrijednosti ulaganja — likvidna
u odnosu na nelikvidna ulaganja, rizik odstupanja od fer vrijednosti je na niskom nivou.
Pitanje vrednovanja portfolia Fonda takode smatramo znacajnim jer postoji rizik, iako dosta
niskog nivoa, za izracun osnovice na koju se obracunava upravljacke provizija Drustva koiji
upravlja Fondom a koji predstavljaju znacajne poslovne rashode Fonda. Ugovorom o
upravljanju sa Fondom je definisana upravljacka provizija, 2% za period od 1.1. do
13.06.2019. godine i 1,6% za period od 14.06. do 31.12.2019. godine, od prosje¢ne godisSnje
neto vrijednosti imovine Fonda. Uprava Drustva koja upravla Fondom smatra da je fer
vrijednost ulaganja prikazana korektno i da nema znacajnih odstupanja.

Odgovor revizora na rizike

Tokom obavljanja redovnih revizijskih procedura prribavili smo detaljne izvjeStaje o
vrednovanju portfolia Fonda odnosno izracunu prosjecne neto vrijednosti imovine (NVI)
Fonda. NaSe revizorske procedure vezano za postojanje ulaganja ukljuCuju potvrdu
vlasnistva izdatu od strane Registra vrijednosnih papira FBiH te Centralnog registra hartija
od vrijednosti a.d. Banja Luka. lzvrSili smo provjeru cijena na SASE za sva likvidna ulaganja
koja predstavljaju najzac¢ajniju vrijednost portfelja. IzvrSili smo uvid u procjene nelikvidnih
ulaganja koje su po vrijednosti bile najznac¢ajnije na dan 31.12.2019. godine. Svi izvjestaji
NVI na mjese¢nom nivou su odobreni od strane Banke Depozitara kao i prosje¢na NVI
Fonda za 12 mjeseci 2019. godine. lzvrSili smo uvid u sve ulazne fakture vezano za
upravljacku proviziju i uporedili sa izvjeStajima Banke Depozitara. Provjerili smo knjizenje
ulaznih faktura za upravljaCku proviziju za cijeli period 2019 godine i uporedili odnosno
konfirmisali sa DruStvom koji upravla Fondom i potvrdili da nema odstupanja. U toku
obavljanja revizijskih procedura nismo uodili zna€ajna odstupanja. Prema provedenim
opisanim procedurama smatramo da su procjene Uprave, a koje su osnova za vrednovanje
ulaganija, prihvatljive.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za objavu ostalih informacija, koje obuhvataju Izvjestaj Uprave. Ostale
informacije ne ukljuéuju finansijske izvjeStaje, te se nase misljenje ne odnosi na njih niti
obuhvata bilo kakvo izrazavanje uvjerenja u pogledu ostalih informacija. Nasa je obaveza
procitati ostale informacije i razmotriti da li su podlozne pogre$nim prikazivanjem. Ukoliko na
bazi provedenih revizijskih procedura zaklju¢imo da postoje znacajne pogresSne objave u
ostalim informacijama duzni smo izvjestiti o tim €injenicama.

Na bazi provedenih procedura u reviziji, nismo stekli uvjerenje da postoje znacajne pogresne
objave u ostalim informacijama, te u ovom pogledu nemamo nikakve znacajne Cinjenice koje
smatramo prigodnim za objavu.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor

Uprava je odgovorna za sastavljanje finansijskih izvjeStaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu
s Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja, kao i za one interne kontrole za
koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja finansijskih izvjeStaja koji
su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske.



Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi cilijevi su steé¢i razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogreSnog prikaza uslijed prevare ili pogreSke i izdati revizorov izvjestaj koji
ukljucuje nade misljenje. Razumno uvjerenje je veci nivo uvjerenja, ali nije garancija da ¢e
revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogres$no prikazivanje kada
ono postoji. PogresSni prikazi mogu nastati uslijed prevare ili pogreSke i smatraju se znacajni
ako se razumno mozZe ocekivati da, pojedinaéno ili u zbiru, utiCu na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrazavamo profesionalni skepcitizam tokom revizije. Mi takoder:

- Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza finansijskih
izvjeStaja, zbog prevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja zna€ajnog pogresSnog prikaza
nastalog uslijed prevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prevara moze
ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilaZenje internih kontrola.

- Stiéemo razumjevanije internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu
izrazavanja miSljenja o djelotvornosti internih kontrola Drustva.

- Ocjenjujemo primjerenost koriStenih  raCunovodstvenih politka i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava od strane uprave.

- Zaklju€ujemo o primjerenosti menadZmentovog koriStenja racunovodstvene osnove
utemeljenoj na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, i temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva
da nastavi svoje poslovne aktivnosti u doglednoj buduénosti.

Ako zaklju€imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
paznju u naSem revizorskom izvjeStaju na povezane objave u finansijskim
izvjeStajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje.
Nasi zaklju€ci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naSeg

revizorskog izvjesStaja. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da
Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enom
poslovanju.

- Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja,
uklju€ujuci i objave, kao i odrazavaju li finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzZeni za upravljanje u vezi, izmedu ostalih pitanja,
planiranom djelokrugu i vremenskom rasporedu revizije i vaznim revizijskim nalazima,
uklju€ujuci i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tokom
nase revizije.



Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzZeni za upravljanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najveée vaznosti u reviziji finansijskih izvjestaja tekuéeg
perioda i stoga su klju€na revizijska pitanja.

Ta pitanja opisujemo u naSem revizorskom izvjestaju, osim ako zakon ili regulativa sprjeCava
javno objavljivanje pitanja ili kad odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba
saopstiti u naSem izvjesStaju, jer se razumno moZe ocekivati da bi negativhe posljedice
saopstavanja nadmasile dobrobit javnog interesa od takvog saopstavanja

Izvjestaj o drugim zakonskim zahtjevima

Po nasem misSljenju, prilozeni Finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim
znacajnim aspektima efekte transakcija s povezanim osobama koji su od materijalnog
znacCaja za finansijske izvjeStaje Zatvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom
»Fortuna Fond* d.d. za period 01.01. — 31.12..2019. godine u skladu s Pravilnikom o
sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke
depozitara i Zakonom o investicijskim fondovima

ZUKO d.o.0. Sarajevo, DZemala Bijedi¢a 185
Sarajevo, 28.02.2020. godine

direktor
ovlasteni revizor . Ferid Ekinovi¢
Biljana Ekinovi¢ 2 REVIZ N




ZIF FORTUNA FOND d.d. Cazin 31.12.2019. godin

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2019. do 31.12.2019. godine

BiljeSka 31.12.2019. 31.12.2018.

Poslovni prihodi 1 152.938 498.043
Prihodi od dividendi 102.768 424.050
Prihodi od kamata 37.235 73.993
Realizovana dobit 3 164.580 462
Realizovani dobici od prodaje vrijednosnih papira 164.580 462
Realizirani dobici-prodaja ulaganja u d.o.o. 0 0
Ostali realizirani dobici 0 0
Realizovana dobit po osnovu kursnih razlika 0 0
Poslovni rashodi 2 424913 416.338
Naknada drustvu za upravljanje 248.562 248.680
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 5.390 0
Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 10.037 7.477
Naknada za reviziju 7.020 7.020
Naknada za depozitara 19.263 20.659
Ostali poslovni rashodi 134.641 132.502
Realizovani gubitak 3 88.812 965.593
Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 88.812 743.445
Ostali realizovani gubici 0 222.148
Realizovana dobit/gubitak (196.207) (883.426)
Finansijski prihodi 0 0
Finansijski rashodi 9 0

Realizovani dobitak (gubitak) prije
oporezivanja

Tekuéi odlozeni porez na dobit 0 0
Realizovani dobitak (gubitak) poslije

(196.216) (883.426)

L (196.216) (883.426)
oporezivanja
Nerealizovani dobici (gubici) 4 (68.614) (2.288.596)
Ukupno nerealizovani dobici/gubici (68.614) (2.288.596)

Povecanjg (smanjenje) neto imovine od (264.830) (3.172.022)
poslovanja Fonda

Obiéna zarada po dionici 0,12) (1,42)
Razrijedena zarada po dionici

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 28.02. 2020. godine

Direktor Drustva Direktor Fonda




ZIF FORTUNA FOND d.d. Cazin

31.12.2019. godit

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2019.godine

BiljeSka | 31.12.2019. | 31.12.2018.
AKTIVA
Gotovina 5 3.382.816 2.420.482
Ulaganja u finansijska sredstva po fer vrijednosti
kroz bilans uspjeha 6 10.269.842 11.636.165
Ulaganja u finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju 6 0 0
Ulaganja u nekretnine 0 0
Potrazivanja iz aktivnosti 7 201.134 62.402
Aktivna vremenska razgranicenja 0 0
UKUPNA AKTIVA 13.853.792 14.119.049
PASIVA
Obaveze 8 36.652 40.007
Obaveze iz poslovanja Fonda 0 0
Obaveze po osnovu troskova poslovanja 17.346 17.334
Obaveze za naknadu za upravljanje 0 22.673
Ostale obaveze prema Drustvu za troSkove
upravljanja 0 0
Ostale obaveze 0 0
Obracunati neplaceni rashodi 19.306 0
Kapital 9 13.817.140 14.079.042
Dionicki kapital 53.657.688| 53.657.688
Emisiona premija 1.977.136 1.977.136
Ostale rezerve 1.819.634 1.819.634
Rezultat teku¢eg perioda (196.216) (883.426)
Nerasporedena dobit 1.016 0

Nerasporedeni gubitak
Akumulirana nerealizirana dobit/(gubitak) od

ulaganja

UKUPNA PASIVA

Broj emitovanih dionica
Neto imovina po dionici
Vanbilansna aktiva
Vanbilansnapasiva

(22.187.400)

(21.254.718)

(18.301.578)

(24.190.412)

13.853.792 14.119.049
2.235.737 2.235.737
6,18 6,30

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana:

Direktor Drustva

28.02. 2020. godine

Direktor Fonda
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ZIF FORTUNA FOND d.d. Cazin 31.12.2019. godine
1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2019. DO 31.12.2019. godine
31.12.2019. 31.12.2018.
Novéani tokovi od poslovnih aktivnosti
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 1.540.445 2.552.924
Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 1.358.692 2.046.801
Prilivi po osnovu dividendi 83.003 432.016
Prilivi po osnovu kamata 97.635 74.107
Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 1.115
Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti 578.111 430.356
Odlivi po osnovu ulaganja
Odlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 150.000 0
Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 0 0
Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje 253.093 248.918
Odlivi po osnovu rashoda za kamate 0 0
Odlivi po osnovu troSkova kupovine i prodaje VP 3.642 0
Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru i OR 8.507 0
Odlivi po osnovu troSkova banke depozitara 19.601 21.391
Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivnosti 0 0
Odlivi po osnovu poreza na dobit 0 0
Odlivi po osnovu ostalih rashoda 143.268 160.047
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 962.334 2.122.568
Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti 0 0
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Priliv od izdavanja udjela / emisije dionica 0 0
Prilivi po osnovu zaduzivanja 0 0
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Odlivi po osnovu razduzivanja 0 0
Odlivi po osnovu dividendi 0 0
Odlivi po osnovu u¢eséa u dobiti 0 0
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Ukupni prilivi gotovine 1.540.445 2.552.924
Ukupni odlivi gotovine 578.111 430.356
NETO PRILIV GOTOVINE 962.334 2.122.568
NETO ODLIV GOTOVINE 0 0
Gotovina na pocetku perioda 2.420.482 297.914
Pozit. kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 0 0
Negat. kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 0 0
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 3.382.816 2.420.482
3.382.816 2.420.482

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 28.02. 2020. godine

Direktor Drustva Direktor Fonda




ZIF FORTUNA FOND d.d. Cazin

31.12.2019. godine

Stanje na dan 31.12.2018.

Prenos efekata za transakcije ulaganjima
Raspored rezultata

Rezultat tekuc¢e godine

Povecéanje/smanjenje nerealiziranih dobitaka
(gubitaka)

Stanje na dan 31.12.2019.

1ZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU | REZERVAMA
za period od 01.01. do 31. 12. 2019. godine zajedno sa uporednim podacima 2018. godine

Registrirane Emisiona  Ostale = Nerasporedeni Nerasporedeni Nerealizirani Rezultat tekuceg Ukubno
dionice premija rezerve gubitak dobitak dobici (gubici) perioda p
53.657.688 1.977.136 1.819.634 (18.301.578) 0 (24.190.412) (883.426) 14.079.042

(3.002.396) 1.016 3.004.308 0 2.928

0 0 0 (883.426) 0 883.426 0

0 0 0 0 0 0 (196.216) (196.216)

0 0 0 0 0 (68.614) 0 (68.614)
53.657.688 1.977.136 1.819.634 (22.187.400) 1.016 (21.254.718) (196.216) 13.817.140

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 28.02. 2020. godine

Direktor Drustva

Direktor Fonda
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Opste i skracene racunovodstvene politike

1 Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

Prilozeni godisnji finansijski izvjeStaji se sastavljaju u skladu s Zakonom o
racunovodstvu FBiH, Medunarodnim racunovodstvenim standardima i
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavasnja koji se primjenjuju na teritoriji
FBiH, Zakonom o investicijskim fondovima, Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i obliku
izvjeStaja investicijskin fondova, druStava za upravljanje i banke depozitara, kao i
uputama Komisije za vrijednosne papire u Federaciji BiH.

Postupak obraduna neto vrijednosti imovine Fonda u tekucoj godini utvrduje se u
skladu s Pravilnikom o vrjednovanju i obradunu imovine investicijskog fonda
(Pravilnik). Fond je imao transakcije kupovina i tokom 2019. godine. Drustvo za
upravljanje Fondom SME INVEST d.o.0. Mostar upravljao je Fondom od 01.01. do
13.06.2019. godine a od 14.06. do 31.12.2019. godine i dalje Fondom upravlja
Drustvo za upravljanje Lilium Asset Management d.0.0. Sarajevo ( u daljnem tekstu
Drustvo). Dana 14.06.2019. godine, KVPFBIiH donijela je RjeSenje kojim se izdaje
dozvola Drustvu da upravlja Fondom.

Fond je u sastavljanju ovih finansijskih izvjeStaja primjenjivao ranije usvojene
racunovodstvene politike obrazloZzene u tacki 4 uz finansijske izvjeStaje, koje su
zasnovane na racunovodstvenim i poreznim propisima Federacije BiH. Takode
Nadzorni odbor Fonda donio je Odluku o reklasifikaciji ulaganja Fond-a na dan
1.1.2018. godine bro:j 03-17/18 od 02.03.2018. godine, sukladno prvoj primjeni MSFI
9-Finansijski instrumenti. Ovom Odlukom sva ulaganja se Klasificiraju u kategoriju “
fer vrijednost kroz bilans uspjeha .

2 Neto vrijednost imovine Fonda

Utvrdivanje neto vrijednost imovine Fonda vrsi Drustvo u skladu s Pravilnikom o
vrjednovanju i obraCunu imovine investicijskog fonda (Pravilnik).

Prema ¢lanu 3. do 5. Pravilnika Drustvo utvrduje prosje¢nu mjese¢nu i prosjecnu
godiSnju neto vrijednost imovine Fonda i isti odrazavaju stvarno stanje neto
vrijednosti imovine Fonda po dionici Fonda. U skladu s ¢lanom 2. Pravilnika i 147.
Zakona o IF-ovima Depozitar je obavezan vrSiti kontrolu obracuna neto vrijednosti
imovine Fonda i vrijednosti NVI po dionici Fonda koju je utvrdilo i objavilo Drustvo.
Depozitarev izvjestaj sadrzi sve pozicije izvjeStaja o neto sredstvima Fonda i podatke
o vrijednosti NVI po dionici Fonda.

TroSkovi se evidentiraju u periodu u kojem su nastali. Svi navedeni troSkovi se
namiruju iz imovine Fonda u stvarnoj visini.

DUF SME Invest d.o.o. Mostar (Drustvo) je za razdoblje 01.01.-13.6.2019. godine
obracunavalo proviziju za upravljanje Fondom u visini od 2% od prosje¢ne godiSnje
neto vrijednosti imovine Fonda (uz iskljuCenje prekoracenja ulaganja sukladno
Zakonu i Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova sa
javnom ponudom). Novo Drustvo, koje upravlja Fondom za period od 14.06. do
31.12.2019. godine, obraCunavalo je proviziju za upravljanje Fondom u visini od
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Opste i skracene racunovodstvene politike

1,6% od prosjeCne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda (uz iskljucenje
prekoraCenja ulaganja sukladno Zakonu i Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i
ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova sa javhom ponudom). GodiSnji iznos upravljacke
provizije za period 01.01. do 31.12.2019. godinu je sukladan pravilima Zakona o IF-
ovima (Clanovi 65. i 66).

3 Interne kontrole i zakonska regulativa

Drustvo za upravljanje fondovima ( gore navedeni po periodima upravljanja) i
Zatvoreni investicijski fond FORTUNA FOND d.d. (Fond), organizirani su kao
odvojene pravne osobe, ugovorno povezane, u cilju posredovanja u poslovanju
vrijednosnim papirima za period 2019. godine.

Sukladno Zakonu o IF- ovima, Pravilniku i ugovoru o upravljanju potpisanim sa
Drustvom sve poslove u ime Fonda obavlja Drustvo. Direktor Fonda je jedini djelatnik
Fonda i predstavlja sponu izmedu direktora i Nadzornog odbora Drustva s jedne
strane i Nadzornog odbora Fonda s druge strane.

Drustvo, svako pojedinacno za svoj period upravljanja Fond-om, primjenjivalo je
propisana normativna akta o internoj kontrolii. Pravilnik o internoj kontroli je donesen
od strane Drustva kojim se propisuje nacin sprovodenja postupaka interne kontrole
za Fond sukladno ostalim propisanim aktima Drustva. Pravilnik o internoj kontroli
obezbjeduje Upravi Drustva i Fonda znacajan nivo pouzdanosti u tijek poslovanja
Fonda.

Uprava Drustva (za predmetni period upravljanja), temeljem ovlastenja utvrdenih
Statutom je primjenjivala  usvojena normativha akta za Fond od kojih su
najznacajnija

- Pravilnik o internoj kontroli poslovanja

- Pravilnik o sukobu interesa u Drustvu

- Pravilnik o raCunovodstvu Fonda

- Pravilnik o raCunovodstvenim politikama Fonda

- Pravilnik o organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta i zadataka sa definisanjem
procedura rada OFFICE-A Drustva

- Pravilnik o precedurama rada u OJ-Odjelima u Drustvu

- | ostali opéi akti.

Knjigovodstveno evidentiranje za Fond obavlja Drustvo. Za obavljanje
knjigovodstvene evidencije, obradu podataka, prezentiranje izvjeSc¢a i informacija u
vezi stanja i promjene stanja iz portfolija emitenta kao i ostalih poslovnih dogadaja iz

domena djelatnosti Fonda, koristila se suvremena raCunarska oprema, kao i
raCunovodstveni software koji u cjelosti obezbjeduje potreban nivo informacija.
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UsaglaSenost sa zakonskom regulativom

Tokom godine Fond je imao transakcije kupovine i prodaje. Tokom 12 mjeseci
tekuce godine Fond je imao prekoracenja ulaganja koja su se isklju€ivala iz osnovice
za obraun upravljacke provizije. ProsjeCna godiSnja vrijednost prekoracenja
ulaganja u skladu sa ¢lanom 76. | ¢lanom 47. Zakona o IF-ovima za 2019. godinu i u
skladu sa Novim Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-
ova sa javhom ponudom (Novi Pravilnik o ulaganju iz 2014. godine) po obracunu
Depozitara iznosi KM.557.318.

Na dan 31.12.2019. godine, Fond evidentira prekoraenja ulaganja, koja su
isklju€ena iz osnovice za obracun upravljacke provizije, sukladno Novom Pravilniku o
ulaganju iz 2014. godine, po fer vrijednosti u iznosu od KM 44.950 i sukladno Zakonu
o IF-ovima po fer vrijednosti KM 336.793.

Platezna sposobnost

Tokom godine Fond je pokazivao visoku plateznu sposobnost. Na dan 31.12.2019.
godine Fond ostvaruje koeficijent ubrzane likvidnosti koji iznosi 92,30.

4 Skra¢ene osnovne racunovodstvene politike
Skracene osnovne raCunovodstvene politike koriStene za sastavljanje finansijskih
izvjeStaja navedene su dalje u tekstu:

a) Opste

Finansijsko knjigovodstvo je organizirano na nacin da adekvatno prati analitiCke i
operativne evidencije i daje dovoljno pouzdane informacije o iznosima iskazanim u
finansijskim izvjeStajima. Finansijski izvjestaji Fonda pripremljena su po nacelu
istorijskih troSkova i sukladno Zakonu o racunovodstvu i reviziji u FBiH i
racunovodstvenim standardima (MRS / MSFI) koji se primjenjuju na teritoriji
Federacije BiH.

Finansijski izvjestaji Fonda za poslovnu 2019. godinu prikazani su u skladu sa
Pravilnikom o vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda koji je stupio na
snagu 10.juna 2010. godine, a koji uklju€uje slijedece finansijske izvjestaje:

- lzvjeStaj o neto sredstvima-Bilans stanja,

- lzvjestaj o poslovanju Bilans uspjeha,

- lzvjedtaj o promjenama na neto sredstvima,
- lzvjeStaj o nov€anim tokovima ,

- Op¢i podaci o investicijskom fondu (Prilog 1)
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- lzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda (Prilog 2)
- lzvjestaj o obracunu neto vrijednosti imovine investicijskog fonda (Prilog 3)
- lzvjestaj o obracunu neto vrijednosti imovine po dionici/udjelu (Prilog 3a)

- lzvjestaj o cijeni i neto vrijednosti imovine po dionici/udjelu investicijskog
fonda (Prilog 3b)

- lzvjestaj o strukturi i visini troSkova koji se naplacuju na teret imovine
otvorenog investicijskog fonda (Prilog 4)

- lzvjestaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda (Prilog 5)

- lzvjestaj o vrijednosti transakcija investicijskog fonda obavljenim putem
pojedinaénog profesionalnog posrednika i iznosu obra¢unate provizije (Prilog
5a)

- lzvjestaj o financijskim pokazateljima investicijskog fonda (Prilog 6)

- lzvjestaj o prihodima Fonda po osnovu dividende (Prilog 7)

Iznosi u financijskim izvjestajima u prilogu su izrazeni u konvertibilnim markama
(KM).

Komisija za vrijednosne papire FBIiH je izdala Pravilnik o sadrzaju, rokovima i
obliku izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara
u junu 2011. godine kao i izmjene Pravilnika u avgustu 2012. godine. Navedenim
Pravilnikom se propisuje sadrzaj lzvjeStaja o obavljenoj reviziji, u cilju zastite
interesa investitora na domaéem trziStu kapitala i olak8avanja provedbe kontrolne
funkcije Komisije za vrijednosne papire FBiH.

b) Uporedni podaci

Finansijski izvjeStaji Fonda za 2019. godinu sadrze uporedne podatke iz 2018.
godine koji su prikazani u skladu sa Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i obliku
izvjeStaja investicijskih fondova, druStava za upravljanje i banke depozitara.

c) Koristenje procjena

Prezentacija finansijskin izvjeStaja zahtijeva od Uprave KkoriStenje najboljih
mogucih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrijednosti

sredstava i obaveza i objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan
sastavljanja finansijskih izvjeStaja, kao i prihoda i rashoda tokom izvjeStajnog
perioda.

Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvjeStaja a bududéi stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa.
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d) Novcana sredstva

NovCana sredstva se sastoje od novCanih sredstava na redovnom i skrbniCkom
raCunu u KM valuti.

e) Ulaganja

Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati ha datum
trgovanja kad je kupoprodaja finansijskog sredstva definirana ugovorenim datumom
isporuke finansijskog sredstva u rokovima utvrdenim prema konvencijama na
predmetnom trziStu i inicijalno je mjerena po fer vrijednosti, ne ukljuCujuci
transakcijske troSkove. Ulaganja Fonda Kklasificiraju se, za potrebe vrednovanja
nakon pocetnog priznavanja, kao:

a) Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (u daljem tekstu FS
BU)

Klasifikacija ovisi od prirode i svrhe financijske imovine i odredena je u trenutku
inicijalnog priznavanja. Odluka o klasifikaciji donosi se u trenutku stjecanja ulaganja,
od strane Direktora Drustva kroz donoSenje Odluke o usvajanju biznis modela za
vrstu ulaganja.

Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u dionice, ulaganja u udjele drugih fondova i
obveznice. Fond na dan 31.12.2019. godine ulaganja je klasificirao na slijedeci nacin:

- Ulaganja u dionice po fer vrijednosti koriz Bilans uspjeha;
- ulaganja u udijele drugih fondova po fer vrijednosti koriz Bilans uspjeha;
- ulaganje u obveznice po fer vrijednosti kroz Bilans uspjeha
Utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnih papira se obradunava sukladno Pravilniku o

vrjednovanju i obraCunu imovine investicijskog fonda.

- Finansijska sredstva prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
Poslovni model ¢iji je cilj drzati imovinu radi prodaje obuhvata ulaganja kojima se
upravlja radi trgovanja i ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu kategoriju Fond

svrstava sve vlasnicke vrijednosni papiri (dionice i udjeli u otvorenim fondovima).

Finansijska imovina koja se drzi unutar ovog poslovnog modela se mijeri po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha..

Financijska imovina prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha je finansijska imovina
koja ispunjava bilo koji od slijedecih uslova:

a)klasificirana je kao "drzi se za trgovanje", $to moze biti ako je:

- kupljena ili nastala uglavnom s razlogom da bude prodana ili otkupljena u kratkom
roku;
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- po priznavanju je dio portfelja identificiranih finansijskih instrumenata kojima se
zajedno upravlja,te za koje postoji dokaz da se njima trgovalo za ostvarivanje profita
u kratkom rokur; ili

- derivativni finansijski instrumenti

Pocetno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrsi
se po kupovngj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinaéne transakcije ne
uklju€uje transakcijske troSkove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih
sredstava .

Naknadno vrjednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
fonda vrdi se po fer vrijednosti na dan bilansiranja gdje vrjednovanje ukljuCuje
poveéanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove
vrijednosti, a nerealizirani dobici i gubici iskazuju se u bilansu uspjeha u neto iznosu.

Efekti se evidentiraju preko pozicija grupe konta 62- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobici uz koriStenje analitickog konta uskladivanja vrijednosti na grupi
20- ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Kursne razlike imaju isti tretman na pozicijama 62- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobici bez obzira da li su vrijednosni papiri dionice ili obveznice.

Na dan bilansiranja u obrascu bilans stanja saldo efekata se evidentira na pozicijama
grupe konta 56- nerealizovani dobici i gubici ( zatvaranjem konta 62 i 72).

Ogranicenje ulaganja

Sukladno Zakonu, Statutu, Prospektu Fonda i donijetoj investicijskoj politici imovina
Fonda podlijeze ograniCenjima ulaganja. U slu€aju prekoracenja ograniCenja
ulaganja iz ¢lana 76. Zakona, koja su posljedica kretanja cijena na trziStu, odnosno
prekoracenja iz ¢lana 78. Zakona, Drustvo za upravljanje, u nastojanju da sacuva
interese dioni¢ara, duzno je, u roku od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa
odredbom CcClanka 75. Zakona, nastoje¢i pri tome eventualni gubitak svesti na
najmanju mogucu mjeru. . Novim Pravilnikom o ulaganjima, koji je propisala Komisija
za vrijednosne papire FBIiH (stupio na snagu 15.avgust 2014.godine) precizno se
reguliSu dozvoljena i ograni¢enja ulaganja ZiF-ova sa javhom ponudom (Clan 2. i 3.
Novog Pravilnika )

Ulaganje imovine Fonda podlijeze sljedecim ograniCenjima:

a) najvise 15% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire
ili instrumente trziSta novca jednog emitenta, izuzev:

- najviSe 35% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe biti uloZzeno u vrijednosne papire

samo jednog emitenta kod repliciranja indeksa vrijednosnih papira ako je to
neophodno za repliciranje tog indeksa,
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- Fond moze ulagati pod uslovima propisanim ¢lanom 76. Zakona, u vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca Ciji je emitent ili za koje garantuje Federacija,
Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokalne samouprave Federacije,
Republike Srpske, drzava Clanica ili jedinica lokalne uprave drzave Elanice, drZzava
koja nije Clanica Evropske unije ili medunarodna javna organizacija u kojoj su ¢lanovi

jedna ili vise drZzava Clanica,

b) najviSe 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u vrijednosne papire
i instrumente trziSta novca Ciji su emitenti lica koja €ine grupu povezanih lica, u
smislu odredaba Zakona i Zakona o trZistu vrijednosnih papira.

Povezana drudtva u skladu sa Zakonom i Zakonom o trzistu vrijednosnih papira
smatraju se jednim emitentom u smislu ¢lana 75. i 76. Zakona,

c) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze se poloZiti kao depozit u istu
banku iz ¢lana 75. stav 1., tatka d). Zakona,

d) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trzista novca &iji je
emitent isto lice i vrijednosti depozita poloZzenih kod tog lica i izlozenosti na osnovu
finansijskih derivata kojim se trguje na drugom organiziranom trzistu (OTC),
ugovorenih sa tim licem, ne moze preci 20% neto vrijednosti imovine Fonda,

e) najviSe 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZzeno u udjele ili dionice
jednog investicijskog fonda iz ¢lana 75. stav 1., tacka b) Zakona, pod daljim uslovom
da najviSe 10% moze biti uloZzeno u fondove sa zatvorenom ponudom i najvise 30%
vrijednosti neto imovine Fonda moze biti uloZzeno u fondove, osim u fondove iz ¢lana
15. stav 1., tatka b) Zakona, te da ulaganje u udjele ili dionice drugih fondova ne
smije prelaziti 25% neto vrijednosti imovine pojedinog fonda u koji se ulaze,

f) najvise 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta i vrijednosnih papira iste
emisije obveznica,

g) izlozenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim
licem na drugom organiziranom trZidtu (OTC) ne moze biti ve¢a od:

- 10% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o banci iz &lana 75. stav 1., tatka
d).Zakona,

- 5% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o nekom drugom pravnom licu;
Drustvo upravlja sa dva Fonda, Cime su dodatno precizirana ograniCenja a na

osnovu Clana 47. stav 0) Zakona kojim se propisuje da fondovi sa javhom ponudom
kojim upravlja drustvo za upravljanje ne mogu biti vlasnici ukupno:
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1) viSe od 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta;

2) viSe od 10% dionica bez prava glasa jednog emitenta;

3) 25% udjela pojedinog investicijskog fonda;

4) 10% duznickih vrijednosnih papira emitovanih od jednog emitenta;

5) 10% instrumenata trziSta novca jednog emitenta uz izuzetak da se ogranic¢enja iz
ove alineje ne primjenjuju na duzniC¢ke vrijednosne papire i instrumente trZista
novca Ciji su emitent Bosna i Hercegovina, Federacija, Republika Srpska, kanton,
opc¢ina, grad, drzava Clanica, jedinica lokalne uprave drzave €lanice, drzava koja nije
Clanice Evropske unije ili medunarodna javna organizacija koja je €lanica jedne ili
vide drzava Clanica.

Kod investiranja od strane Fonda postovana su i sva druga ograni¢enja strukture
portfolija i na€ina investiranja zatvorenog investicijskog fonda sa javnhom ponudom u
skladu sa Zakonom. U slu€aju nastanka prekoraCenja ograniCenja sa imovinom
Fonda postupalo se u skladu sa odredbama Zakona.

Potrazivanja temelijem vrijednosnih papira, kamata, dividendi, datih avansa, od
Drustva za upravljanje i ostala potraZivanja Fonda iskazuju se po nominalnoj
vrijednosti po donoSenju odluke i utvrdivanju vlasnickog prava na isplatu prava.
Potrazivanja iskazana u devizama i/ili uz deviznu klauzulu obraCunavaju se po spot
te€aju na dan bilansiranja kojeg €ini srednji te€aj Centralne banke BiH.

Procjena mogucnosti naplate potrazivanja provodi se uvijek kada potrazivanje nije
uplaceno u ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilansiranja. Kada Fond otpise
potrazivanja i/ili kada za ista nastupi zastara, ista Ce se prestati priznavati u
poslovnim knjigama Fonda. Potrazivanja u skladu sa MSFl-em 9, podlijeZzu provjeri
testa umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bilansiranja i ¢eSée uz
priznavanje o¢ekivanih gubitaka.

Efekti testa umanjenja, kao i oCekivani gubici direktno terete bilans uspjeha Fonda.
Ako se u sljedecem periodu iznos gubitka i o¢ekivanog gubitka iz testa umanjenja
smanji, prethodno priznati gubitak ispravlja se bilansu uspjeha.

Potrazivanja temeljem dividendi knjize se datumom donoSenja odluke o isplati
dividende ili datumom prijema odluke, ovisno o obracunu NVI Fonda za dati mjesec.
g) Priznavanje prihodai rashoda

Prihodi Fonda priznaju se kada se povec¢anje buducih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na povecanje sredstava ili smanjenje obveza.

Poslovni prihodi Fonda se sastoje od ulagackih prihoda i ostalih prihoda.
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Ulagacki prihodi su od prihodi od dividendi, dospjelih kamata na duzniCke
vrijednosne papire i kamate na oroCene depozite.

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje buduéih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na smanjenje sredstava ili povecanje obveza.

Ukupni iznos svih rashoda koji se knjize na teret Fonda javhom ponudom iskazuje se
kao pokazatelj ukupnih trod8kova. Pokazatelj ukupnih trodkova Fonda po obracunu
sukladno Zakonu o IF-ovima ne moze biti vec¢i od 3,5% prosjeCne godiSnje neto
vrijednosti imovine fonda. Sve nastale troSkove koji u odredenoj godini prijedu najvisi
dopusteni pokazatelj ukupnih troSkova u visini od 3,5% snosi Drustvo za upravljanje.

Iz imovine Fonda mogu se direktno placati isklju€ivo siljedeci troskovi:

1. naknada drustvu za upravljanje,
2. naknada banci Depozitoru,

3. naknada i troSkovi ¢lanova Nadzornog odbora, Odbora za reviziju i direktora
Fonda,

4. troSkovi, provizije ili takse neposredno povezane sa sticanjem ili prodajom
imovine Fonda,

5. naknada i troSkove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
6. raCunovodstveni, revizorski i advokatski troskovi nastali u poslovanju Fonda,
7. iostali troskovi i naknade u skladu s Zakonom o IF-ovima

Na teret imovine Fonda mogu se isplacivati samo troSkovi predvideni prospektom i
Statutom Fonda

h) Nerealizirani dobici /gubici

Nerealizirani dobici ili gubici javljaju se kad je tekucéa vrijednost ulaganja na dan
vrjednovanja razli¢ita od trodka (nabavne vrijednosti). Ako je tekuéa vrijednost
ulaganja na dan vrjednovanja vec¢a od troSka, Fond evidentira nerealizirani dobitak.
Ako je tekuca vrijednost ulaganja na dan vrjednovanja manja od troska, Fond
evidentira nerealizirani gubitak.

i) Realizirani dobici/gubici
Evidentiranje realiziranih dobitaka ili gubitaka u Fondu se vrsi prilikom prodaje
ulaganja. Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti vecoj od

troSka ulaganja, dok se realizirani kapitalni gubici evidentiraju kad se ulaganje proda
po vrijednosti manjoj od troska ulaganja.
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Neto vrijednost imovine ZIF “FORTUNA FOND” d.d.

NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA

za period 01.01.2019. do 31.12.2019. godine

Osnovica za
obracun

prosjecna fer prosjecne Prosje¢na upravljacke PNVI po Broj dionica
2019 god. | vrijednost imovine obaveze NVI provizije dionici (KM) u opticaju
I 14.074.630 33.832 | 14.040.799 13.558.356 6,28 2.235.737
Il 14.575.325 67.746 | 14.507.579 13.527.034 6,49 2.235.737
1 15.227.661 72.575 | 15.155.086 14.267.568 6,78 2.235.737
v 15.267.540 26.968 | 15.240.572 14.647.508 6,82 2.235.737
\% 15.152.206 40.729 15.111.476 14.485.914 6,76 2.235.737
VI 14.763.335 24.039 | 14.739.296 14.016.543 6,59 2.235.737
Vi 14.600.851 20.953 | 14.579.899 13.851.607 6,52 2.235.737
VI 14.489.562 18.793 | 14.470.769 14.150.959 6,47 2.235.737
IX 14.040.340 4.827 | 14.035.513 13.652.819 6,28 2.235.737
X 14.106.906 5.431 14.101.475 13.782.384 6,31 2.235.737
Xl 14.039.649 6.439 | 14.033.210 13.737.084 6,28 2.235.737
Xl 13.964.741 7.591 | 13.957.150 13.607.224 6,24 2.235.737
Ukupno 173.972.823 | 167.285.000 77,81 | 26.828.844
broj mjeseci poslovanja 12 12 12 12
PGNVI Fonda/dionici 14.497.735 13.940.417 6,48 2.235.737

izrazeno u
KM

PGNVI Fonda/dionice 14.497.735
Prosje¢na godiSnja osnovica za obracun
upravljacke provizije 13.940.417
Upravljacka provizija 2% za period 01.01. do
13.06.i 1,6% za period od 14.06. do 31.12.2019.
godine (UP) 248.562

Neto vrijednost imovine Fonda za 2019 godinu je utvrdivala Raiffeisen BANK d.d.
(Depozitar). Za period 2019. godine NVI
vriednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda. Prosje€na godi$nja neto vrijednost
imovine fonda utvrduje se zbirom prosjecnih mjesecnih neto vrijednosti imovine koja se dijeli
sa brojem mjeseci poslovanja Fonda i za 2019. godinu PNVI Fonda po obradunu Depozitara
iznosi KM 14.497.735.

Fonda utvrdena je sukladno Pravilniku o

Drustvo je za period 01.01.-13.06.2019. godine izraCunalo proviziju za upravljanje Fondom u
visini do 2% od prosje¢ne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda (iz koje su isklju€ivana
prekoraCenja u skladu sa Zakonom i Pravilnicima), a za period od 14.6. do 31.12.2019.
godine u visini 1,6% od prosjecne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda. Po izracunu
Depozitara za 2019. godinu prosje€na godiSnja osnovica za upravljacku proviziju iznosi KM
13.940.417 dok upravljacka provizija iznosi KM 248.562.
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Neto vrijednost imovine ZIF “FORTUNA FOND” d.d.

Prosje¢na godis$nja vrijednost dionica jednaka je odnosu prosjecne godisnje neto vrijednosti
imovine i ponderisanog broja emitiranih dionica Fonda u periodu za koje se utvrduje
prosjeCna neto vrijednost imovine po dionici. Prosjecan broj dionica u 2019. godini je
2.235.737, a prosje€na neto vrijednost imovine po dionici po izraCunu depozitara je KM 6,48.

Pojedinagna vrijednost dionica na dan 31.12.2019. godine:

Na dan Na dan
31.12.20109. 31.12.20109.
godine godine
Vrijednost imovine Vrijednost neto imovine
Fonda (KM) 13.853.792 Fonda (KM) 13.817.140
Broj dionica Fonda 2.235.737 | Broj dionica Fonda 2.235.737
Pojedina¢na
vrijednost dionica Pojedinagna vrijednost
Fonda (KM) 6,20 | dionica Fonda (KM) 6,18
(imovina/broj
dionica) (NVI/ broj dionica)

IZVJESTAJ O NVI PO DIONICI I CIJENI UDJELA/DIONICE INVESTICIJSKOG FONDA

Udio / dionica fonda Tekuczfgl%odina Prge(t)f&(i)::a Ranlle godne

2018 2017 2016 2015
Najniza neto
vrijednost po dionici 6,19 5,94 5,99 5,99 7,74
NajviSa neto
vrijednost po dionici 6,58 7,15 7,82 7,82 8,26
Najniza cijena 0,93 0,99 2,05 3,96 4,38
NajviSa cijena 1,03 2,05 3,62 4,30 5,00
Prosjecna cijena 1,00 1,28 3,64 4,10 4,66
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ZabiljeSke uz finansijske izvjeStaje

1. Poslovni prihodi
Iskazani ostvareni poslovni prihodi su:

12 mjeseci za godinu
zavr$enu 31.12.2019.

12 mjeseci za godinu
zavr$enu 31.12.2018.

Pozicija (KM) (KM)
Prihod od dividendi 102.768 424.050
Prihod od kamata na obveznice 37.235 73.993
Ostali nespomenuti prihodi 12.935 0
Ukupno poslovni prihodi 152.938 498.043

Prihodi od dividendi KM 102.768 se odnose na dividende po osnovu ulaganja u vlasni¢ke

vrijednosne papire u zemlji:

Naziv Emitenta

Ukupni prihodi

Bh Telekom dd Sarajevo 77.423
Hidroelektrane na Drini a.d. ViSegrad 19.655
Bihacka pivovara dd Biha¢ 5.581
Boksit ad Mili¢i 109
UKUPNO: 102.768

Prihodi od kamata na obveznice KM 37.235 se odnose na prihode od AG d.d. Ljubljana
KM 34.447 Mikrokreditna fondacija Pro Fin Istoéno Sarajevo KM 2.067 i prihode od

Massimo Holding KM 721.

2. Poslovni rashodi

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2019.

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2018.

Pozicija (KM) (KM)
Naknada Dru$tvu za upravljanje 248.562 248.680
Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 5.390 0
Naknada Nadzornom odboru 10.037 7.477
Naknada externe revizije 7.020 7.020
Naknada depozitara 19.263 20.659
Troskovi bankarskih usluga 498 489
TroSkovi upravljanja-RVP 13.416 14.835
TroSkovi objavljivanja 1.702 2.644
Naknada KVP 16.715 17.222
Ostali rashodi 102.310 97.312
Ukupno troskovi 424.913 416.338
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TroSkovi se evidentiraju u razdoblju u kojemu su nastali. Svi navedeni troSkovi se
namiruju iz imovine Fonda u stvarnoj visini. Za period od 01.01. do 13.06.2019. godine
Drustvo je izraCunalo proviziju za upravljanje fondom u visini od 2% od prosje¢ne neto
godisnje vrijednosti imovine Fonda a za period od 14.06. do 31.12.2019. godine u visini
1,6% Sto je u skladu sa aktima Drustva i Zakonu o investicijskim fondovima. U tekucem
periodu po Ugovoru o upravljanju investicijskim Fondom izraCunata je upravljacka
provizija u ukupnom iznosu od KM 248.562. ProsjeCna godidnja osnovica za obracun
upravljacke provizije je KM 13.940.417. Prosje€na godiSnja neto vrijednost imovine iznosi

KM 14.497.735.

Najznacajniji ostali rashodi KM 102.310 najvecim dijelom se odnose na obracunatu bruto
plaéu i naknade direktora Fonda KM 81.629 i naknade SASE KM 11.400.

3. Realizirana dobit i gubitak od ulaganja

Realizirani dobici

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2019.

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2018.

Pozicija (KM) (KM)
Realizirani dobici na papirima od prodaje
vrijednosnih papira 164.580 462
Ukupno realizirani dobici 164.580 462

Realizirani gubici

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavr$enu 31.12.2019. | zavrSenu 31.12.2018.

Pozicija (KM) (KM)

Realizovani gubici VP i udjeli 88.812 743.445

Ostali realizirani gubici 0 222.148
Neto realizovani dobitak (gubitak) od

transakcija sa ulaganjima 88.812 965.593

Neto efekat od ulaganja predstavlja realizirani dobitak od ulaganja 75.768 KM.

U 2019. godini struktura ostvarenog realiziranog dobitka i gubitka od ulaganja je prikazana

u nastavku:
Prenos
nerealiziranih
Prodajna Realizirani dobitaka Ukupan
Berzan | vrijednost dobitak/ (gubitaka) na | efekat za
Naziv emitenta ski realizovane (qubitak) real|z_|rane prodajne
simbol | transakcije g(KM) dobitke transakcije
(KM) (gubitke) kroz (KM)
bilans stanja *
(KM)
AG dd Ljubljana (Kamnik) | AGO1 976.966 1.414 1.016 2.430
MASS.IMO HOLDING doo | MSHS 6.300 0 0 0
- Sarajevo * oC
OIF LILIUM GLOBAL - 357.904 -14.783 -64.175 -78.958

Sarajevo
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Prenos
nerealiziranih
Prpdajna Realizirani do_bitaka IR
' . Berzan | vrijednost dobitak/ (gubitaka) na efekat za
Naziv emitenta ski realizovane : realizirane prodajne
simbol | transakcije (gulzl\;lak) dobitke transakcije
(KM) (KM) (gubitke) kroz (KM)
bilans stanja *
(KM
Bitumenka d.d. Sarajevo ** | BITMR 23.423 -16.316 -11.095 -27.411
PVIK IZVOR AD FOCA | ZYG7 123 123 0 123
HUT Aduna d.d. Biha¢ el 153.030 107.121 11.481.330 | -1.374.209
Ukupno realizirani dobitak (gubitak) 77.559 -1.555.584 -1.478.025
ZIF Invest nova a.d. Bijeljina u likvidaciji -1.662 -251.599 -253.261
BNT Hidraulika -u ste€aju -129 -1.194.196 -1.194.325
NETO EFEKAT - 75.768 -3.001.379 -2.925.611

* Prenos nerealiziranih dobitaka (gubitaka) na realizirane dobitke (gubitke) kroz bilans stanja

ostvarenih u prethodnim godinama

Uprava Drustva, za gore prodata ulaganja u AG dd Ljubljana (Kamnik) u periodu mart
2019 godine u cilju uskladenja prekoraCenja ulaganja, nije obezbjedila saglasnost
Nadzornog odbora kako je definisano ¢lanom 3.0Odluke Skupstine Fonda iz decembra
2016. godine o jednostranom raskidu Ugovora o upravljanju i ¢lanom 2. Zaklju¢ka NO od

1.6.2018. godine.

4. Nerealizirani dobici i gubici
Nerealizirani dobici

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2019.

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2018.

Pozicija (KM) (KM)
Promjene u nerealizovanim dobicima 5.804.389 8.215.560
Ukupno promjene u nerealizovanim dobicima 5.804.389 8.215.560

Nerealizirani gubici

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2018.

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2017.

Pozicija (KM) (KM)
Promjene u nerealizovanim gubicima 5.873.003 10.504.156
Promjena u nerealizovanim gubicima od
ulaganja 5.873.003 10.504.156

Neto efekat od nerealizovanih dobitaka (gubitaka) iznos KM 68.614 — nerealizovani

gubitak.
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5. Gotovina

Za godinu zavr$enu
31.12.2019. godine

Za godinu zavrsenu
31.12.2018. godine

- (KM) (KM)

Pozicija
Poslovni racun 3.382.816 2.420.482
Ukupno gotovina 3.382.816 2.420.482

Ukupan iznos sredstava gotovine KM 3.382.816 se odnose na tekuca sredstva
deponovana na transakcijskom racunu kod Raiffeisen bank d.d. Sarajevo (Depozitar) .

6. Ulaganje Fonda

Struktura ulaganja Fonda je prikazana u nastavku:

Za godinu zavr$enu
31.12.2019. godine

Za godinu zavrsenu
31.12.2018. godine

Pozicija (KM) (KM)
Ulaganja u obicne i prioritetne dionice domacih
pravnih lica, zatvorenih investicionih Fondova i
udjeli u otvorenim investicionim Fondovima i
uskladenje vrijednosti 86.974.853 97.172.466

Ispravka vrijednosti

(77.517.365)

(87.248.790)

Ulaganja u finansijska sredstva po fer

vrijednosti kroz bilans uspjeha u zemlji 9.457.488 9.923.676
Ulaganja u obi¢ne i prioritetne dionice inostranih

pravnih lica, zatvorenih inostranih investicionih

Fondova i udjeli u inostranim otvorenim

investicionim Fondovima i uskladenje vrijednosti 2.909.727 2.909.727
Ispravka vrijednosti (2.246.047) (2.182.614)
Ulaganja u finansijska sredstva po fer

vrijednosti kroz bilans uspjeha u inostranstvu 663.680 727.113
Obveznice domacih emitenata po fer vrijednost

kroz bilans uspjeha 152.400 12.400
Ispravka vrijednosti obveznica (3.726) 0
Obveznice domacih emitenata po fer

vrijednost kroz bilans uspjeha 148.674 12.400
Obveznice inostranih emitenata po fer vrijednost

kroz bilans uspjeha 0 967.588
Ispravka vrijednosti obveznica 0 5.388
Obveznice inostranih emitenata po fer

vrijednost kroz bilans uspjeha 0 972.976
Ukupno ulaganja u finansijska sredstva po

fer vrijednosti kroz bilans uspjehai

uskladenje vrijednosti 10.269.842 11.636.165
Ukupno ulaganja 10.269.842 11.636.165
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Napomena:

U skladu sa ¢lanom 7. Pravilnika o sadrzaju, rokovim i obliku izvjeStaja investicijskih
fondova, dru$tava za upravijanje i banke depozitara, |zvie$ce o vrijednosnim papirima
koje Cini imovinu fonda, prema vrsti vrijednosnih papira i emitentima je u prilogu i kao
takvo Cini sastavni dio Izvje$taja o reviziji.

Tokom 2019. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je
sukladno Pravilniku o vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda.

Prosje¢na godiSnja osnovica za obracun upravljacke provizije je KM 13.940.417.

Prosje¢na godisnja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 14.497.735.

Prosje€na godisnja vrijednost prekoracenja ulaganja u NVI po pravilima ¢lana 75. Zakona
o IF-ovima kao i Pravilnikom o ulaganjima, (propisan od Komisije za vrijednosne papire
FBiH,stupio na snagu 15.avgust 2014.godine) za 2019 godinu iznosi KM 559.317.

Na osnovu Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograni€enjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom, Drustvo je imalo obavezu saciniti Plan
uskladivanja imovine u roku od tri mjeseca a u roku od godine dana izvrsiti i uskladivanje
imovine Fonda. Drustvo nije upotpunosti uspjelo uskladiti imovinu Fonda, i neusaglaseni
emitenti kao takvi nisu ulazili u osnovicu za obra¢un upravljacke provizije za 2019.godinu.

Na dan 31.12.2019. godine Fond evidentira prekoracenja ulaganja, koja su isklju¢ena iz
oshovice za obracun upravljacke provizije, po fer vrijednosti u iznosu od KM 381.743 koja
se odnosi na sljedece:
— Odstupanja u skladu sa Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima — KM 44.950;
— Odstupanja u skladu sa ¢lanom 76. Zakona o IF- ovima (preko 30% NVI Ulaganja
se odnosi na ulaganja u druge ZIF-ove i OlIF-e) — KM 330.693;
— Odstupanja u skladu sa ¢lanom 47. Zakona o IF-ovima — KM 6.100.

Prikaz ulaganja, u skladu sa Odlukom o klasifikaciji ulaganja, na dan 31.12.2019. godine
je slijedeci:

v Ulaganja u dionice i udjele po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha KM 10.121.168
v' Ulaganja u obveznice po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha KM 148.674.

U toku 2019. godine Fond je kupio obveznice emitenta MIKROKREDITNA FONDACIJA
PRO FIN ISTOCNO SARAJEVO - public offering of bonds u vrijednosti KM 150.000.
Takode, Fond je stekao vlasniStvo na dionicama iz likvidacione mase ZIF Invest nova a.d.
Bijeljina-u likvidaciji ukupne vrijednosti 0 KM i to:

Procjenjena
Naziv emitenta Simbol Koli€ina vrijednost (KM)
BOBAR BANKA AD BIJELJINA - U
STECAJU/POVLASCENA, KUMULATIVNA
AKCIJA BBRB-P-D 7
BOBAR BANKA AD BIJELJINA - U
STECAJU/REDOVNE AKCIJE BBRB-P-D 12
A.D. "HIDRAT" UKRIN-CELINAC HDRT-R-A 4.251
JELSINGRAD LIVAR LIVNICA CELIKA AD
BANJA LUKA JLLC-R-A 21.960
KOMPRED AD UGLJEVIK KMPD-R-A 1.267
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Procjenjena

Naziv emitenta ] Simbol Koli¢ina vrijednost (KM)
KP KOMUNALAC AD FOCA KOMF-R-A 1.351 0
ZELJEZNICE RS AD DOBOJ ZERS-R-A 126 0
PVIK IZVOR AD FOCA VKIF-R-A 5.329 0

Dionice su upisane registar kod RVP FBiH.
U toku 2019.godine Fond je izvrSio slijedeée prodaje ulaganja:
Prodajna
. vrijednost
. . Berzanski - .
Naziv emitenta -y Koli¢ina reahzovape
transakcije
(KM)

AG dd Ljubljana (Kamnik) AGO1 495 976.966
MASSIMO HOLDING doo - Sarajevo * MSHSOC 63 6.300
OIF LILIUM GLOBAL Sarajevo - 210581 357.904
Bitumenka d.d. Sarajevo ** BITMR 12328 23.423
PVIK IZVOR AD FOCA VKIF-R-A 5329 123
HUT Aduna d.d. Biha¢ HTADRK1 15303 153.030
Ukupno 1.517.746

Za dio prodaje obveznica (245 kom) AG d.d. Ljubljana (Kamnik) vrijednost realizovane
transakcije u iznosu KM 482.533, Drustvo koje je upravljalo Fondom u tom periodu nije
dobilo saglasnost za predmetnu prodaju od Nadzornog odbora Fonda (veza gore biljeSka

3.).

7. Potrazivanja iz aktivnosti

Za godinu zavrSenu Za godinu zavr§enu
31.12.2019. godine 31.12.2018. godine
Pozicija (KM) (KM)
Potrazivanja po osnovu kamata na depozite i
duZnicke vrijednosne papire 356 61.409
Potrazivanja od drustava kapitala po osnovu
dividendi na redovne dionice 20.758 993
Potrazivanja po osnovu datih avansa 20 0
Potrazivanja od Drustava u ostalim poslovima 180.000 0
Ukupno potrazivanja iz aktivnosti 201.134 62.402

Potrazivanja po osnovu dividendi KM 20.758 se odnosi na potrazivanja od Bihacka
pivovara d.d. Biha¢ KM 19.655 i Boksit a.d. Mili¢i KM 1.103 (KM 993 se odnosi na

potrazivanje iz prethodnog perioda).

Potrazivanje od Drustava u ostalim poslovima KM 180.000 odnosi se na potraZivanje za
otkup udjela u OIF Lilium global. Navedeno potrazivanje je konfirmisano na dan

31.12.2019. godine.
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8. Kratkoroéne obaveze i razgrani€¢enja

Za godinu zavr$enu
31.12.2019. godine

Za godinu zavrsenu
31.12.2018. godine

Pozicija (KM) (KM)
Obaveze prema banci depozitaru 2.120 2.458
Obaveze za naknade Nadzorni odbor 734 168
Obaveze po osnovu eksterne revizije 7.020 7.020
Ostale obaveze iz poslovanja 7.472 7.688
Obaveze po osnovu troSkova poslovanja 17.346 17.334
Obaveze za naknadu za upravljanje 0 22.673
Obaveze prema drustvu za upravljanje 0 22.673
Obracunati razgrani¢eni rashodi perioda 19.306 0
Pasivna vremenska razgraniéenja 19.306 0
Kratkoro¢ne obaveze i razgrani¢enja 36.652 40.007

Obracunati razgraniCeni rashodi perioda KM 19.306 odnose se na obavezu prema
Drustvu za upraviljacku proviziju za decembar 2019.godine KM 18.143 i obavezu prema

KVP za decembar 2019.godine KM 1.163.

9. Kapital

Za godinu zavrSenu
31.12.2019. godine

Za godinu zavrSenu
31.12.2018. godine

Pozicija (KM) (KM)
Dionicki kapital 53.657.688 53.657.688
Emisiona premija 1.977.136 1.977.136
Ostale rezerve 1.819.634 1.819.634
Nerasporedena dobit ranijih godina (+realizirani
dobitak) 1.016 0
Nepokriveni gubitak ranijih godina (22.187.400) (18.301.578)
Nepokriveni gubitak tekuée godine (196.216) (883.426)
Nerealizirani dobitak 5.213.144 32.574.655

Nerealizirani gubitak

(26.467.862)

(56.765.067)

Ukupno kapital

13.817.140

14.079.042

Na dan 31.12.2019 godine na upisanom kapitalu nije bilo promjena u odnosu na

prethodnu godinu, i isti iznosi KM 53.657.688.
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Struktura dioni¢kog kapitala na dan 31. decembra 2019. i 31. decmbra 2018. godine je
kako slijedi:

v Utesca 31.1&.6019. v USesca 31.1&.5'018.
LSJE'C“id'.t bank d.d. Mostar - 24,3247  13.052.072 16,3233  8.758.705
rbnicki racun
OIF Moneta 9280  4.984.263 99289  5.327.618
Gorenje M.B.H. Wien 53164  2.852.657 53164  2.852.657
Omnia International 49761 2.670.060 4,9761 2.670.060
gs'ffe@e.” bank d.d. BiH - 48368  2.595.315 12,6964  6.812.595
rbnicki
ZIF Prof Plus d.d. Sarajevo 3,5264 1.892.185 3,5264 1.892.185
Zif Naprijed d.d. Sarajevo 22364  1.200.001 22364  1.200.001
DUIF Polara Invest ad - OMIF 1,8786  1.008.013 1,8786  1.008.013
Privrednik Invest
Gorenje Komerc d.o.0. Sarajevo 1,1979 642.765 1,1979 642.765
Ostall 42,4177  22.760.357 41,9196  22.493.088
Ukupno: 100  53.657.688 100  53.657.688

Nerealizirani dobici i gubici (neto efekat) po osnovu uskladivanja finansijskih sredstava po
fer vrijednosti na dan 31. decembra 2019. godine ukupno iznose KM 21.254.718
(negativan efekat). Za tekuc¢i period ukupno smanjenje (pozitivan efekat) iznosi KM
2.935.694

Promjene tokom 2019. godine za nerealizirani dobitak (gubitak):

Iznos (KM)
Nerealizirana dobit/gubitak (neto efekat)
01.01.2019.g. (24.190.412)
Povecanje (neto efekat) (68.614)
Prenos na realizirane dobitke(gubitke) za prodata
ulaganja 3.004.308
Stanje na dan 31.12.2019. godine (21.254.718)

10. Transakcije sa povezanim osobama

U skladu sa ¢lanom 6 Pravilnika o sadrzaju, rokovima i obliku izvjeStaja investicionih
fondova, druStava za upravljanje i banke depozitara i ¢lanom 2. Zakona o investicijskim
fondovima Fond je identificirao povezane osobe, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov
transakcije sa povezanim osobama, vrstu i vrijednost izvrSenih transakcija.
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Transakcije sa povezanim osobama

Naziv Vrsta L ) Obaveze Potrazivanja Prihodi Rashodi
ovezane ovezanost Pravni ili drugi
ol poves osnov transakcije | na dan 31.12.2019. prema 01.01.18.-31.12.2019. sa
navedenoj povezanoj stranki | navedenom povezanom strankom
SME Invest Ugovor o
d.o.o. Mostar DUF upravljanju 0 0 0 127.695
Lilium Asset
Management 18.143 120.867
d.o.0. Sarajevo
Raiffeisen .
banka Depozitar Ugovor 1.500 0 0 18.000
Raiffeisen Skrbnik Ugovor 620 0 0 1.263
banka 9 )
ZUKO d.o.o0. Revizor Ugovor 7.020 0 0 7.020
Raiffeisen
banka Broker Ugovor 4.364
Raiffeisen
Capital Broker Ugovor 225
Hamdija Direktor Ugovor
Velagi¢ Fonda Neto+naknade 3.715 0 0 48.292
Predsjednik
Sergej Goriup | Nadzornog | Ugovor 250 0 0 3.292
odbora
Clan
Iris Bajri¢ nadzornog | Ugovor 150 0 0 1.650
odbora
Clan
Armin Alijagié nadzornog | Ugovor 150 0 0 2.057
odbora
. Predsjednik
Jasmina
Koldzié odbora za Ugovor 0 0 0 400
reviziju
. Clan
Emina
Keganovié odbora za Ugovor 0 0 0 454
reviziju
Clan
Jasminka Gaiji¢ | odbora za Ugovor 0 0 0 400
reviziju
Fond kojim
OIF Lilium isto Isplata udjela
Global Drustvo 0 180.000 357.904 0
upravlja
Massimo Vlasnik Rjesenje Komisije
Holding d.o.o. DUF, za vrijednosne 0 0 7.292 0
Sarajevo MSHSKC papire FBiH
Massimo Vlasnik RjeSenje Komisije
Holding d.o.0. | DUF, za vrijednosne 0 6.300 0 0
Sarajevo MSHSKD papire FBiH

11. Sudski sporovi

Na dan 31. decembra 2019. godine protiv Fonda je pokrenut spor za naplatu potrazivanja
od strane DUF SME Invest d.o.o0. Mostar. Vrijednost navedenog spora iznosi KM 62.093.
Fond nema pokrenutih aktivnih sudskih sporova.

Po Izjavi Uprave protiv Fonda nema pokrenutih drugih pasivnih sudskih sporova.
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12. Usaglasenost ulaganja sa zakonskim ograni¢enjima

Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2019.godine

R. Naziv emitenta Ukupan Broj Ukupna % % od
br broj vp/udjela vrijednost | viasnista | NVI
emitovanih u ulaganja fonda fonda
vp/udjela | viasnistvu
fonda
Ulaganja u dionice emitenta sa sjedistem u F BiH
1 | BH Telecom d.d. Sarajevo 63.457.358 140.373 | 1.449.870,61 0,22 | 10,48%
2 | Bihacka pivovara d.d. Biha¢ 2.545.370 58.730 346.507,00 2,31 | 2,50%
3 | Bira d.d. Biha¢ 1.941.077 82.516 223.618,36 425 | 1,62%
4 | Dubrava d.d. Cazin - u ste¢aju 122.327 17.016 170,16 13,91 | 0,00%
5 | Energoinvest d.d. Sarajevo 17.657.682 111.507 91.435,74 0,63 | 0,66%
Energoinvest TAT d.d. Sarajevo - u
6 | stecaju 3.913.603 978.397 39.135,88 25,00 | 0,28%
7 | E-rkg d.d. Biha¢ 291.677 72.919 729,19 25,00 | 0,01%
Finvest Drvar d.d. Drvar -u
8 | ste¢aju 5.406.352 207.094 0,00 3,83 | 0,00%
9 | Ingram d.d. Srebrenik 1.395.690 3.000 38.100,00 0,21 | 0,28%
10 | IP Svjetlost d.d. Sarajevo 890.633 22.240 122.542,40 2,50 | 0,89%
JP Elektroprivreda BIH d.d.
11 | Sarajevo 31.506.541 74.929 | 1.133.960,50 0,24 | 8,20%
12 | JP HT d.d. Mostar 31.586.325 284.520 | 1.422.486,19 0,90 | 10,28%
13 | Krajinaputevi d.d. Biha¢ - u stecaju 481.924 73.603 3.680,15 15,27 | 0,03%
14 | Magic d.d. Biha¢ 5.570 1.392 13,92 24,99 | 0,00%
Polietilenka d.d. Biha¢ - u
15 | likvidaciji 802.671 11.523 0,00 1,44 | 0,00%
Prevoz radnika Kreka dd Tuzla d.d.
16 | Tuzla 226.879 22.000 36.960,00 9,70 | 0,27%
17 | Rad d.d. Cazin - u ste¢aju 1.013.542 97.655 976,55 9,64 | 0,01%
RMU Kamengrad d.d. Sanski
18 | Most-u stecaju 265.635 4.000 40,00 1,51 | 0,00%
19 | Splonum d.d. Sanski Most u ste¢aju 183.958 2.047 0,00 1,11 | 0,00%
20 | Svjetlostkomerc dd Sarajevo 16.926 150 29.400,00 0,89 | 0,21%
21 | Sipad Bina d.d. Biha¢ - u ste¢aju 202.175 18.877 0,00 9,34 | 0,00%
22 | Union - Inzenjering d.d. Biha¢ 234.507 20.428 204,28 8,71 | 0,00%
23 | ZIF Eurofond-1 d.d. Tuzla 3.610.331 11.041 7.728,70 0,31 | 0,06%
24 | ZIF Mi Group d.d. Sarajevo 4.926.930 150.772 155.295,16 3,06 | 1,12%
25 | ZIF Naprijed d.d. Sarajevo 4.076.253 276.863 298.402,94 6,79 | 2,16%
26 | Zitoprerada d.d. Biha¢ - u ste¢aju 188.277 14.094 0,00 7,49 | 0,00%
Ukupno u F BiH 5.401.257,73 39,04%
Ulaganja u dionice emitenata sa sjedistem u R Srpskoj
1 | Boksit a.d. Miliéi 17.287.671 18.946 11.746,52 0,11 | 0,08%
2 | Cajevac mega ad Banjaluka 12.443.425 704.490 205.006,59 566 | 1,48%
Hidroelektrane na Drini a.d.
3 | Visegrad 441.955.312 | 1.150.620 279.600,66 0,26 | 2,02%
Hidroelektrane na Trebisnjici a.d.
4 | Trebinje 385.164.196 58.890 12.955,80 0,02 | 0,09%
5 | Nova banka a.d. Banja Luka 134.637.768 96.634 56.994,73 0,07 | 0,41%
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R. Naziv emitenta Ukupan Broj Ukupna % % od
br broj vp/udjela vrijednost | viasnista | NVI
emitovanih u ulaganja fonda fonda
vp/udjela | viasnistvu
fonda
BOBAR BANKA AD BIJELJINA
- U STECAJU/POVLASCENA,
6 | KUMULATIVNA AKCIJA 1.393 7 0,00 0,50 | 0,00%
BOBAR BANKA AD BIJELJINA
- U STECAJU/REDOVNE
7 | AKCIJE 14.274 12 0,00 0,08 | 0,00%
8 | HIDRAT A.D. UKRIN-CELINAC 2.220.149 4.251 0,00 0,19 | 0,00%
JELSINGRAD LIVAR LIVNICA
9 | CELIKA AD BANJA LUKA 35.262.434 21.960 878,40 0,06 | 0,01%
10 | KOMPRED AD UGLJEVIK 2.065.058 1.267 38,01 0,06 | 0,00%
11 | KP KOMUNALAC AD FOCA 478.357 1.351 40,53 0,28 | 0,00%
12 | ZELJEZNICE RS AD DOBOJ 50.000 126 14.865,48 0,25 | 0,11%
13 | Semberija PD a.d. Bijeljina 9.560.000 23.884 3.983,35 0,25 | 0,03%
14 | Vodovod a.d. Banja Luka 35.655.181 710.000 113.600,00 1,99 | 0,82%
15 | ZIF UNIOINVEST ad Bijeljina 2.548.232 300.000 120.000,00 11,77 | 0,87%
Ukupno u R Srpskoj 819.710,07 5,92%
Ukupno u dionice 6.220.967,80
Ulaganja u obveznice emitenta sa sjedistem u I BiH
MASSIMO HOLDING doo -
1 | Sarajevo 1.033 61 6.100,00 591 | 0,04%
Ukupno u F BiH 6.100,00 0,04%
Ulaganja u obveznice emitenata sa sjediStem u R Srpskoj
MIKROKREDITNA
FONDACIJA
1 | PRO FIN ISTOCNO SARAJEVO 15.000 1.500 142.574,44 10,00 | 1,03%
Ukupno u R Srpskoj 142.574,44
Ukupno u obveznice 148.674,44
Ulaganja u udjele OIF iz R Srpske
DUIF Polara Invest a.d. - OAIF
1 | Adriatic Balanced 1.249.162 302.783 | 1.625.672,21 24,24 | 11,75%
DUIF Management Solutions -
2 | OAIF Profit Plus 1.575.189 70.174 | 237.503,90 445 | 1,72%
DUIF Polara Invest a.d. - OAIF
3 | Polara Adriatic Fond 1.679.212 302.783 214.007,02 18,03 | 1,55%
DUIF Polara Invest a.d. - OMIF
4 | Privrednik Invest 997.860 237.252 | 700.676,33 23,78 | 5,06%
DUIF Polara Invest a.d. - OAIF
5 | Jahorina Koin 1.969.600 166.109 | 458.660,17 8,43 | 3,31%
Ukupno u R Srpskoj 3.236.519,64
Ulaganja u udjele OIF iz inostranstva
JULIUS BAER MULTIPARTNER
BALKAN TIGER FD B EUR Luxembourg
1 | u likvidaciji 245.877 16.420 3,28 6,68 0,00%
2 | OIF MONETA Podgorica 59.899.732 | 9.467.572 | 663.676,80 | 15,81 4,80%
Ukupno u inostranstvu 663.680,08 4,80%
Ukupna vrijednost ulaganja fonda 10.269.842
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Prema odredbama Zakona o investicijskim fondovima (Sl. novine Federacije BiH 85/08,
25/17), ¢lan 47, stav 1, tacka o), fondovi s javnom ponudom kojima upravlja jedno drustvo
za upravljanje ne smiju biti vlasnici ukupno: 1) viSe od 25% dionica s pravom glasa jednog
izdavatelja, 2) viSe od 10% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja, 3) 10% duznickih
vrijednosnih papira izdanih od strane jednog izdavatelja, 4) 25% udjela pojedinoga
investicijskog fonda, 5) 10% instrumenata trZiSta novca jednog izdavatelja (uz izuzetak
definisan Zakonom, a koji se ne moze primijeniti na ulaganja Fonda). Pravilnik o
izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograniCenjima ulaganja
zatvorenih investicijskih fondova sa javhom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)

Na dan 31.12.2019. godine, prema gore navedenom Cc{lanu Zakona, zabiljeZzeno je
prekoracenje kod ulaganja u obveznice emitenta MASSIMO HOLDING doo — Sarajevo.
Uprava ¢e u narednom periodu poduzeti korake s ciljem usaglasavanja imovine Fonda.

Clanom 76., stav 1, tatka a) Zakona definisano je da ulaganje imovine zatvorenog
investicijskog fonda sa javhom ponudom u vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca
jednog izdavatelja iznosi najvise 15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetak definisan
Zakonom, a koji se ne moze primjeniti na ulaganja Fonda). Na dan 31.12.2019. godine,
prema navedenom ¢lanu Zakona, nisu zabiljeZzena prekoracenja ogranic¢enja kod ulaganja
sukladno ovom ¢lanu Zakona.

Clanom 76., stav 1, tacka g) Zakona definisano je da najviSe 20% netovrijednosti imovine
fonda moze biti uloZeno u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda iz ¢lana 75. stav (1)
taCka b) ovog Zakona, uz uvjet da najviSe 30% imovine fonda moze biti uloZzeno u
fondove, osim u fondove iz ¢lana 15. stav (1) tatka b) ovog Zakona, a najvise 10%
imovine fonda moze biti ulozeno u fondove sa zatvorenom ponudom. Na dan 31.
decembra 2019. godine zabiljeZzena su prekoraenja ograni¢enja kod ulaganja u slijedece
emitente:

Ukupna vrijednost Vrljed'nost
RBr Naziv emitenta ulaganja P relforacenja U Erel)
KM sa ¢lanom 76 Zakona
o IF pod g) KM
1 | ZIF Eurofond-1 d.d. Tuzla 7.729 570
2 | ZIF Mi Group d.d. Sarajevo 155.295 11.459
3 | ZIF Naprijed d.d. Sarajevo 298.403 22.019
4 | ZIF UNIOINVEST ad Bijeljina 120.000 8.855
DUIF Polara Invest a.d. - OAIF
5 | Adriatic Balanced 1.625.672 119.956
DUIF Management Solutions - OAIF
6 | Profit Plus 237.504 17.525
DUIF Polara Invest a.d. - OAIF Polara
7 | Adriatic Fond 214.007 15.791
DUIF Polara Invest a.d. - OMIF
8 | Privrednik Invest 700.676 51.702
DUIF Polara Invest a.d. - OAIF
9 | Jahorina Koin 458.660 33.844
JULIUS BAER MULTIPARTNER BALKAN
10 | TIGER FD B EUR Luxembourg u likvidaciji 3 0
11 | OIF MONETA Podgorica 663.677 48.972
Ukupno 4.481.627 330.693
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Komisija za vrijednosne papire FBiH je 31.07.2014. godine donijela "Pravilnik o
dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskin fondova sa
javnom ponudom” i 10.12.2015. godine Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima i ograniCenjima ulaganja zatvorenih investicijskin fondova sa
javnom ponudom. Ovim Pravilnicima propisani su uslovi za dozvoljena ulaganja iz imovine
Fonda u vrijednosne papire, udjele ili dionice. Na dan 31. decembar 2019. godine ukupno
15 emitenata iz portfolija Fonda ne ispunjava uslove za dozvoljena ulaganja propisane
¢lanom 2. Pravilnika o dozvolijenim ulaganjima i ograni€enjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom i to:

Ukupna Vrijednost
RBr Naziv emitenta vrijednost prekoracenja u skladu
ulaganja sa Pravilnikom KM
1 Dubrava d.d. Cazin - u stecaju 170 170
> Energoinvest TAT d.d. Sarajevo - u
stecaju 39.136 39.136
3 E-rkg d.d. Biha¢ 729 729
4 Finvest Drvar d.d. Drvar - u stec¢aju 0 0
5 Krajinaputevi d.d. Biha¢ - u ste€aju 3.680 3.680
6 Magic d.d. Bihaé 14 14
8 Polietilenka d.d. Biha¢ - u
likvidaciji 0 0
9 Rad d.d. Cazin - u stecaju 977 977
10 RMVU _Kamengrad d.d. Sanski Most-u
steCaju 40 40
11 | Splonum d.d. Sanski Most u stecaju 0 0
12 | Sipad Bina d.d. Biha¢ - u stegaju 0 0
13 | Union - InZenjering d.d. Bihaé 204 204
14 | Zitoprerada d.d. Biha¢ - u stedaju 0 0
BOB,VAR BANKA AQ BIJELJINA -U
15 | STECAJU/POVLASCENA,
KUMULATIVNA AKCIJA 0 0
UKUPNO 44,950 44,950

13. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nije bilo zna€ajnih dogadaja nakon datuma bilansa stanja.

Ove BiljeSke su usvojene od strane Uprave DUF-a i Fonda dana 28.02.2020. godine.

Uprava DUF-a

Uprava Fonda

ZIF ,FORTUNA FOND*d.d.
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Naziv Fonda: ZIF "FORTUNA FOND" d.d.
Registarski broj Fonda: ZJP-031-03

Naziv drustva za upravljanje:

Maticni broj drustva za upravljanje: 4201337670008

JIB drustva za upravljanje:

4201337670008

JIB investicionog Fonda:

LILIUM ASSET MANAGEMENT D.O.0. SARAJEVO

BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
(Izvjestaj o ukupnom rezultatu za period)

od 01.01. do 31.12.2019 godine

(iznos u KM)
,(ZL:':; POZICIIA AOP Tekuéa godina Prethodna godina
1 2 3 4 5
A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI 2101
| - Poslovni prihodi (203 do 206) 21012 152.938 498.043
700 |1. Prihodi od dividendi 21013 102.768 424.050
701,702 :k:r:::]oi ;jmk:r::;; ;éa;mortlzacua premije (diskonta) po osnovu VP sa 2104 37235 73.993
703 |3. Prihodi od poslovanja nekretninskih i rizi€nih Fondova 21015
709  |4. Ostali poslovni prihodi 21016 12.935
Il - Realizovana dobit (208 do 211) 21017 164.580 462
710  |1. Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih papira 21018 164.580 462
711 |2. Realizovana dobit po osnovu kursnih razlika 2109
712 |3. Realizovani dobici od poslovanja nekretninskih i rizicnih Fondova 2110
719  |4. Ostali realizovani dobici 21111
Il - Poslovni rashodi (213 do 220) 21112 424914 416.338
600 |1. Naknada drustvu za upravijanje 21113 248.562 248.680
601 |2. Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 21114 5.390
602 |3. Rashodi po osnovu kamata 211(5
603  |4. Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 21116 8.413 7477
604 |5. Naknada vanjskom revizoru 21117 8.644 7.020
605 |5. Naknada banci depozitaru 21118 19.263 21.147
607 |6. Rashodi po osnovu poreza 211(9
606,609 |7. Ostali poslovni rashodi Fonda 21210 134.642 132.014
IV - Realizovani gubitak (222 do 225) 2121 88.812 965.593
610 |1. Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 21212 88.812 965.593
611 |2. Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 212(3
612  |3. Realizovani gubici nekretninskih i rizi€nih Fondova 2124
613, 619 |6. Ostali realizovani gubici 2125
V - REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK
1. Realizovana dobit (202+207)- (212+221) 212|6
2. Realizovani gubitak (212+221)-(202+207) 21217 196.207 883.426
VI - Finansijski prihodi (229+230) 21218
730 [1. Prihodi od kamata 21219
739  |2. Ostali finansijski prihodi 2130
VII - Finansijski rashodi (232+233) 21311 9
630 |1. Rashodi po osnovu kamata 2132
639 |2. Ostali finansijski rashodi 21313 9
B. REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA
1. Realizovana dobit prije oporezivanja (226+228-231) 21314
2. Realizovani gubitak prije oporezivanja (227+231-228) 21315 196.216 883.426
C. TEKUCI ODLOZENI POREZ NA DOBIT (237+238-239) 21316
821 |1. Porezni rashod perioda 2137
822 dio |2. Odlozeni porezni rashod perioda 213|8
822 dio |3. Odlozeni porezni prihod perioda 2139
D. REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK POSLIJE OPOREZIVANjA
1. Realizovana dobit poslije oporezivanja (234-235-237-238+239) 21410
2. Realizovani gubitak poslije oporezivanja (235-234+237+238-239) 21411 196.216 883.426
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Grupa

Y POZICIJA AOP Tekuca godina Prethodna godina
raéuna
1 2 3 4 5
E. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI
1 - Nerealizovani dobici (243 do 248) 21412 5.804.389 8.215.560
720  |1. Nerealizovani dobici od vrijednosnih papira 21413 5.804.389 8.215.560
2. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na monetarnim
1 ) ’ - f ) 21414
sredstvima, osim od vrijednosnih papira
722 3. Ngreallzovanl dobici po osnovu kursnih razlika na vrijednosnim 2lals
papirima
4. Nerealizovani dobici po osnovu derivatnih instrumenata po osnovu
723 ) - 21416
svodenja na fer vrijednost
724, 725 |5. Nerealizovani dobici nekretninskih i rizi€nih Fondova 21417
729  |6. Ostali nerealizovani dobici 21418
Il - Nerealizovani gubici (250 do 255) 21419 5.873.003 10.504.156
620 |1. Nerealizovani gubici od vrijednosnih papira 2150 5.873.003 10.504.156
2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na monetarnim
621 ) ) h i ) 2(15]1
sredstvima, osim od vrijednosnih papira
622 3. Ngreallzovanl gubici po osnovu kursnih razlika na vrijednosnim 5152
papirima
623  [4. Nerealizovani gubici po osnovu derivata 215]3
624612%25& 5. Nerealizovani gubici nekretninskih i rizi€nih Fondova 21514
629 |6. Ostali nerealizovani gubici 2155
F. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA
1. Ukupni nerealizovani dobit (242-249) 215|6
2. Ukupni nerealizovani gubitak (249-242) 21517 68.614 2.288.596
G. POVECAN;E (SMAN;ENE) NETO IMOVINE OD POSLOVANjA
FONDA
1. Povecanje neto imovine Fonda (240-241+256-257) 2158
2. Smanjenje neto imovine Fonda (241-240+257-256) 21519 264.830 3.172.022
Obicna zarada po dionici 21610
Razrijedena zarada po dionici 2161
Sarajevo; 28.02. 2020.godine
Direktor Fonda Certificirani racunovoda: M.P Zakonski zastupnik

Hamdija

Velagi¢ Senida Dobri¢

drustva za upravljanje:

Nedim Vilogorac, dipl. oec.




Naziv Fonda:

Registarski broj Fonda:
Naziv drustva za upravljanje:

Matiéni broj drustva za

JIB drustva za upravljanje:

ZIF "FORTUNA FOND" d.d.

ZJP-031-03

4201337670008
4201337670008

upravljanje:

JIB investicionog Fonda:

LILIUM ASSET MANAGEMENT D.O.0. SARAJEVO

BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA
(Izvjestaj o finansijskom polozZaju)

nadan 31.12.2019 godine

(iznos u KM)
Grupa racuna POZICIJA Tekuca godina Prethodna godina
1 2 4 5
A. UKUPNA IMOVINA (002+003+010+019+020) 13.853.792 14.119.049
100 do 102 | - Gotovina 3.382.816 2.420.482
I-Ulaganja Fonda (004 do 009) 10.269.842 11.636.175
200 do 209 o ST S TIAT ISR STETer P TS VISETos e 10.121.168 10.650.798
210 do 219 2. Ulaganja Fonda u finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju
220 do 229 j Ulclllgcyllljd T ONUa U TTartSISRa STEUSTVa RUJa ST UrZE U0 TORa 148674 985377
230 do 239 4. Depoziti i plasmani
240 do 259 5. Ulaganja u nekretnine
260 6. Ostala ulaganja
Il - Potrazivanja (011 do 018) 201.134 62.402
300* 1. PotraZzivanja po osnovu prodaje vrijednosnih papira
301, 302 2. Potrazivanja po osnovu prodaje nekretnina
303 3. Potrazivanja po osnovu kamate 356 61.409
304 4. Potrazivanja po osnovu dividendi 20.758 993
305 5. Potrazivanja po osnovu datih avansa 20
306 do 308 6. Potrazivanja Fonda riziénog kapitala
309 7. Ostala potrazivanja 180.000
310 do 319 8. Potrazivanja od drustva za upravljanje
320 IV - Odlozena porezna sredstva
330 do 332 V- AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
B. OBAVEZE (022+026+031+034+037+040+041+042) 36.651 40.007
40 | - Obaveze iz poslovanja Fonda (023 do 025)
400 1. Obaveze po osnovu ulaganja u vrijednosne papire
401,402 i 409 2. Ostale obaveze po osnovu ulaganja i poslovanja Fonda
403 3. Obaveze nekretninskih i riziénih fondova
41 Il - Obaveze po osnovu troskova poslovanja (027 do 030) 17.345 17.334
410 1. Obaveze prema banci depozitaru 2.120 2.458
414 2. Obaveze za uce$¢e u dobiti
415 3. Obaveze za porez na dobit
411,412,413,416,419  |4. Ostale obaveze iz poslovanja 15.225 14.876
42| Il - Obaveze prema drustvu za upravljanje (od 032 do 033) 22.673
420(1. Obaveze za naknadu za upravlijanje 22.673
421 do 429 2. Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje
43| IV - Kratkorocne finansijske obaveze (035+036)
430|1. Kratkoro¢ni krediti
431,439]2. Ostale kratkorocne finansijske obaveze
44| V - Dugorocne obaveze (038+039)
440, 441 1. Dugoroéni krediti
449|2. Ostale dugoroéne obaveze
45( VI - Ostale obaveze Fonda
46| VII - Odlozene porezne obaveze
47| VIl - PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 19.306
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Grupa racuna

POZICIJA

Tekuca godina

Prethodna godina

1 2 4 5
C. NETO IMOVINA FONDA (001-021) 13.817.140 14.079.042
D. KAPITAL (045+048+051+056+059-062+065) 13.817.140 14.079.042
50|1 - Osnovni kapital (046 ili 047) 53.657.688 53.657.688
500| 1. Dionicki kapital - redovne akcije 53.657.688 53.657.688
501|2. Udjeli
51| Il - Kapitalne rezerve (049+050) 3.796.770 3.796.770
510 1. Emisiona premija 1.977.136 1.977.136
519|2. Ostale kapitalne rezerve 1.819.634 1.819.634
52| Il - Revalorizacijske rezerve (052 do 055)
520 1. Revalorizacijsk?rgzerve po olsnovu revalorizacije finansijskih
sredstava raspolozivih za prodaju
521|2. Revalorizacijske rezerve po osnovi instrumenata zastite
522|3. Revalorizacijske rezerve po osnovi nekretnina
529]|4. Ostale revalorizacijske rezerve
53| IV - Rezerve iz dobiti (057+058)
530|1. Zakonske rezerve
531|2. Ostale rezerve
54( V - Nerasporedena dobit (060+061) 1.016
540|1. Nerasporedena dobit ranijih godina 1.016
541|2. Nerasporedena dobit tekuce godine
55| VI - Nepokriveni gubitak (063+064) 22.383.616 19.185.004
550|1. Nepokriven gubitak ranijih godina 22.187.400 18.301.578
551|2. Nepokriven gubitak tekuce godine 196.216 883.426
56| VII - Nerealizovan dobit / gubitak (066+067) -21.254.719 -24.190.412
1. Nerealizovani dobici po osnovu finansijskih sredstava po fer
560 vrijednosti kroz bilans uzpjeha : P 5.213.144 82.574.655
1. Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih sredstava po fer
561 vrijednosti kroz bﬁans uzpjeha : P 26.467.863 56.765.067
E. BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA 2.235.737,00 2.235.737,00
F.NETO IMOVINA PO UDJELU/DIONICI (043/068) 6,1801 6,2973

G.IZVANBILANSNE EVIDENCIJE

1. lzvanbilansna aktiva

2. Izvanbilansna pasiva

Sarajevo; 28.02. 2020.godine

Direktor Fonda
Hamdija Velagi¢

Certificirani racunovoda:
Senida Dobri¢

Zakonski zastupnik
drustva za upravljanje:
Nedim Vilogorac, dipl. oec.
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Naziv Fonda: ZIF "FORTUNA FOND" d.d.

Registarski broj Fonda: ZJP-031-03

Naziv drustva za upravljanje: LILIUM ASSET MANAGEMENT D.O.0. SARAJEVO
Mati¢ni broj drustva za upravljanje: 4201337670008

JIB drustva za upravljanje: 4201337670008

JIB investicionog Fonda:

1ZVJESTAJ O GOTOVINSKIM TOKOVIMA
(lzvjestaj o tokovima gotovine)
zarazdoblje od 01.01. do 31.12.2019 godine

Iznos
POZICIJA AOP Index
Tekuéi period Prethodni period
1 2 3 4 5
A. Novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti
| Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (402 do 406) 4101 1.540.445 2.552.924 60
1. Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 41012 1.358.692 2.046.801 66
2. Prilivi po osnovu dividendi 41013 83.003 432.016 19
3. Prilivi po osnovu kamata 4(01| 4 97.635 74.107 132
4. Prilivi po osnovu refundiranja rashoda 4105
5. Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 41016 1.115
Il Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti (408 do 418) 41017 578.111 430.356 134
1. Odlivi po osnovu ulaganja 4018
2. Odlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 41019 150.000
3. Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 4(110
4. Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravijanje 41111 253.093 248.918 102
5. Odlivi po osnovu rashoda za kamate 41112
6. Odlivi po osnovu trodkova kupovine i prodaje VP 41113 3.642
7. Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 41114 8.507
8. Odlivi po osnovu trodkova banke depozitara 41115 19.601 21.391 92
9. Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivnosti 4116
10. Odlivi po osnovu poreza na dobit 41117
11. Odlivi po osnovu ostalih rashoda 41118 143.268 160.047 90
Il Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (401-4071) 41119 962.334
IV Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti (407-401) 41210
B. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
| Prilivi got. iz aktivnosti finansiranja (422 + 423) 41211
1. Priliv od izdavanja udjela / emisije dionica 41212
2. Prilivi po osnovu zaduzivanja 41213
|l Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (425 do 427) 4214
1. Odlivi po osnovu razduzivanja 41215
2. Odlivi po osnovu dividendi 41216
3. Odlivi po osnovu ucesca u dobiti 41217
Il Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (421-424) 41218
IV Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (424-421) 41219
C. Ukupni prilivi gotovine (401 +421) 41310 1.540.445 2.552.924 60
D. Ukupni odlivi gotovine (407+424) 41311 578.111 430.356 134
E: NETO PRILIV GOTOVINE (430-431) 41312 962.334 2.122.568 45
F NETO ODLIV GOTOVINE (431-430) 41313
G Gotovina na pocetku perioda 4314 2.420.482 297.914 812
H Pozit. kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 4(3]5
|. Negat. kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 4(3]6
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 4 (317 3.382.816 2.420.482 140
(434+432-433+435-436) 41318 3.382.816 2.420.482 140
Sarajevo; 28.02. 2020.godine
Direktor Fonda Certificirani raCunovoda: M.P Zakonski zastupnik
Hamdija Velagié¢ Senida Dobri¢ drustva za upravljanje:

Nedim Vilogorac, dipl. oec
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Naziv Fonda:

Registarski broj Fonda: ZJP-031-03

Naziv drustva za upravljanje:

Mati¢ni broj drustva za upravljanje: 4201337670008

JIB drustva za upravljanje:

4201337670008

JIB investicionog Fonda:

1ZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA

ZIF "FORTUNA FOND" d.d.

LILIUM ASSET MANAGEMENT D.O.0. SARAJEVO

zarazdoblje od 01.01. do 31.12.2019 godine

(iznos u KM)
Redni . . .
broj POZICIJA AOP Tekuéa godina Prethodna godina
1 2 3 4 5
1 ::g)eéanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja Fonda (302 do 3ol -261.901 -2 649.868
2. |Realizovana dobit (gubitak) od ulaganja 31012 -196.216 -883.426
3. |Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja 3(0(3 -65.685 -1.766.442
4, |Revalorizacione rezerve po osnovu fin.ulaganja raspolozivih za prodaju | 3 | 0 | 4
5. |Revalorizacione rezerve po osnovu derivata 310
6. |Revalorizacione rezerve nekretninskih i riziénih Fondova 310
7 Povecanje neto imovine po osnovu transakcija sa 31o0l7
" |udjelima/dionicama Fonda (308-309)
8. |Povecanje po osnovu izdatih udjela / dionica Fonda 31018
9. |Smanjenje po osnovu povlacenja udjela / dionica Fonda 31019
10. [Ukupno povecanje (smanjenje) neto imovine Fonda (301+308-309) 31110 -261.901 -2.649.868
11. [Neto imovina 31111
12.  |Na pocetku perioda 3[1(2 14.079.042 16.728.910
13. [Nakraju perioda 31113 13.817.141 14.079.042
14. [Broj udjela / dionica Fonda u periodu 31114 2.235.737 2.235.737
15. |Broj udjela / dionica Fonda na pocetku perioda 31115 2.235.727 2.235.737
16. |lzdati udjeli / dionice u toku perioda 31116
17. |Povuceni udjeli / dionice u toku perioda 31117
18. [Broj udjela / dionica Fonda na kraju perioda 31118 2.235.737 2.235.737
Sarajevo; 28.02. 2020.godine
Direktor Fonda Certificirani racunovoda: M.P Zakonski zastupnik
Hamdija Velagi¢ Senida Dobri¢ drustva za upravljanje:
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Nedim Vilogorac, dipl. oec.




OPCI PODACI O FONDU na dan 31.12.2019.g.

PRILOG 1

Opis

Sadrzaj

Napomena

1.Informacije o identitetu Fonda

punu i skra¢enu firmu, adresu sjedista:

Zatvoreni investicioni fond sa javnom
ponudom "FORTUNA FOND" d.d.,

ZIF "FORTUNA FOND" d.d.,

N. Pozderca 19/11l. Cazin

broj telefona i telefaksa:

037 539 006

e-mail adresu: fortunafond@lilium-dzu.ba
web: www.lilium-dzu.ba
registarski broj Fonda u registru kod Komisije: ZJP-031-03

ime i prezime direktora Fonda; Hamdija Velagic¢

ime i prezime predsjednika i ¢lanova nadzornog odbora Fonda;

Sergej Goriup, predsjednik
Iris Nezirevié, ¢lan
Armin Alijagi¢, ¢lan

ime i prezime ¢lanova odbora za reviziju;

Jasmina Koldzi¢, predsjednik
Emina Kecanovi¢, ¢lan
Jasminka Gajié, ¢lan

firmu i sjediste vanjskog revizora;

Zuko doo Sarajevo, Sarajevo

firmu i adresu sjediSte depozirata Fonda.

Raiffesen bank d.d. Sarajevo

2. Informacije o Drustvu koje upravlja Fondom:

punu i skracenu firmu, adresu sjedista:

LILIUM ASSET MANAGEMENT Drustvo
za upravljanje investicijskim fondovima
d.o.0. Sarajevo, Dzeneti¢a ¢ikma 8, 71000
Sarajevo

broj telefona i telefaksa:

+387 33 953 480

e-mail adresu:

info@lilium-dzu.ba

web:

www.lilium-dzu.ba

broj i datum RjeSenja Kojim je izdata dozvola za osnivanje Drustva

Rjesenje br. 05/1-19-159/08 od 17.04.2008.

broj i datum Rjesenja Kojim je izdata dozvola Drustvu za upravljanje Fondom:

Rjesenje br. 05/2-19-210/18 od 14.06.2019.

imena i prezimena ¢lanova uprave Drustva:

Nedim Vilogorac, direktor
Mirza Sladi¢, izvr$ni direktor

imena i prezimena predsjednika i ¢lanova nadzornog odbora Drustva;

Emir Salihovié, predsjednik
Aid Nani¢, ¢lan
Aldina Pita, ¢lan

imena i prezimena ¢lanova odbora za reviziju;

firmu i sjediste vanjskog revizora;

firmu i adresu sjediSte depozirata Fonda.
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Naziv fonda : ZIF "FORTUNA FOND" d.d. PRILOG 2
Registarski broj fonda : ZJP-031-03
Naziv drustva za upravljanje: LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o0.0. Sarajevo
Maticni broj drustva za upravijanje: 4201337670008
JIB drustva za upravljanje: 4201337670008
JIB investicionog fonda: 4263012890007
1ZVJESTAJ O PORTFOLIJU INVESTICIJSKOG FONDA na dan 31.12.2019.g.
R. br Naziv emitenta Oznaka Ukupan broj Broj vp/udjela u | % vlasniSta | Nabavna cijena | Fer cijena | Ukupna vrijednost | % od NVI Nacin % prekoracenja Vrijednost Razlog prekoralenja i rok za usaglasavanje
papira emitovanih vp/udjela | viasnistvu fonda fonda vp/udjela vp/udjela ulaganja fonda vrednovanja uinvestiranju | prekoracenja
1 2 3 4 5 6 (5/4*100) 7 8 9(5*8) 10 11 12 13 14
Ulaganja u dionice sa sjedistem u F BiH
1[BH Telecom d.d. Sarajevo BHTSR 63.457.358 140.373 0,2212 69,93 10,33 1.449.870,61 10,48%) aktivno 0,00
2 |Bihacka pivovara d.d. Biha¢ BIPVR 2.545.370 58.730. 2,3073] 46,60 5,90 346.507,00 2,50%| aktivno -
3 |Bira d.d. Biha¢ BIRBRK4 1.941.077 82.516! 4,2510 26,66 2,71 223.618,36 1,62%|  neaktivno -
Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i
ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova, nezadovoljava uslove Pravilnika po
¢lanu 1. pod b) ( ne moze se pouzdano vrednovati) i ¢) ( nema
potencijal rasta jer ne obavlja djelatnost) , te pod tatkama e) (
nezadovoljava uslove likvidnosti jer nema trgovanja na berzi, zadnje
trgovanje je bilo 07-09-2007), f) ( finansijski izvjestaji nisu javno
4 |Dubrava d.d. Cazin - u stecaju DBRCR 122.327 17.016 13,9103 352,61 0,01 170,16 0,00% neaktivno 0,0012% 170,16 |dostupni i nisu revidirani). Rok las nja : 15.08.2015.g.
5 |Energoinvest d.d. Sarajevo ENISR 17.657.682 111.507 0,6315 26,86 0,82 91.435,74 0,66% aktivno -
Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i
ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova, nezadovoljava uslove Pravilnika po
¢lanu 1. pod b) ( ne moze se pouzdano vrednovati - emitent je u
ste¢aju od 25.02.2011.g.) i ¢) ( nema potencijal rasta - emitent je u
stec¢aju) , te pod tackama e) ( nezadovoljava uslove likvidnosti jer se
povremeno trguje na berzi ), f) ( finansijski izvjestaji nisu javno
6 [Energoinvest TAT d.d. Sarajevo - u stedaju ETATRK1 3.913.603 978.397 24,9999 3,12 0,04 39.135,88 0,28% aktivno 0,2828% 39.135,88|dostupni i nisu revidirani). Rok laavanja : 15.08.2015.g.
Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i
ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova, nezadovoljava uslove Pravilnika po
¢lanu 1. pod b) ( ne moze se pouzdano vrednovati) i ¢) ( nema
potencijal rasta jer ne obavlja djelatnost) , te pod tatkama e) (
nezadovoljava uslove likvidnosti jer nema trgovanja na berzi , zadnje
trgovanje je bilo u 2007), f) ( finansijski izvjestaji nisu javno dostupni
7 |E-rkg d.d. Biha¢ ERKGRK?2 291.677 72.919 24,9999 6,67 0,01 729,19 0,01%|  neaktivno 0,0053% 729,19|i nisu revidirani). Rok laavanja : 15.08.2015.g.
Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i
ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova, nezadovoljava uslove Pravilnika po
¢lanu 1. pod b) ( ne moZe se pouzdano vrednovati - emitent je u
stecaju od 26.01.2015.g.) i ¢) ( nema potencijal rasta - emitent je u
stecaju) , te pod tackama e) ( nezadovoljava uslove likvidnosti zadnje
trgovanje na berzi 13.03.2008.g.), f) ( finansijski izvjestaji nisu javno
8 |Finvest Drvar d.d. Drvar - u steCaju FINDR 5.406.352 207.094] 3,8306 4,83 0,00 0,00 0,00%|  neaktivno 0,0000% 0,00 dostupni i nisu revidirani). Rok lagavanja : 15.08.2015.g.
9 [Ingram d.d. Srebrenik INGRK2 1.395.690 3.000 0,2149 13,20 12,70 38.100,00 0,28%|  neaktivno -
10]IP Svjetlost d.d. Sarajevo SVIPR 890.633 22.240 2,4971 12,27 5,51 122.542,40 0,89%]|  neaktivno -
11 |JP Elektroprivreda BIH d.d. Sarajevo JPESR 31.506.541 74.929 0,2378 107,45 15,13 1.133.960,50 8,20%) aktivno -
12]JP HT d.d. Mostar HTKMR 31.586.325] 284.520 0,9008 54,71 5,00 1.422.486,19 10,28%) aktivno -
Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i
ograniCenjima ulaganja ZIF-ova, nezadovoljava uslove Pravilnika po
¢lanu 1. pod b) ( ne moZe se pouzdano vrednovati - emitent je u
stecaju od 2012.g.) i ¢) ( nema potencijal rasta - emitent je u stecaju) ,
te pod tackama e) ( nezadovoljava uslove likvidnosti, zadnje trgovanje
na berzi 19.05.2016.g.), f) ( finansijski izvjestaji nisu javno dostupni i
13 |Krajinaputevi d.d. Biha¢ - u steaju KRJPRK2 481.924] 73.603 15,2727 31,00 0,05 3.680,15 0,03%| _ neaktivno 0,0266% 3.680,15nisu revidirani). Rok lagavanja : 15.08.2015.g.
Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i
ograniCenjima ulaganja ZIF-ova, nezadovoljava uslove Pravilnika po
¢lanu 1. pod b) ( ne moZe se pouzdano vrednovati) i ¢) ( nema
potencijal rasta jer ne obavlja djelatnost) , te pod tatkama e) (
nezadovoljava uslove likvidnosti jer nema trgovanja na berzi , zadnje
trgovanje je bilo 26-06-2014), f) ( finansijski izvjestaji nisu javno
14 |Magic d.d. Biha¢ MGCBR 5.570 1.392 24,9910 691,88 0,01 13,92 0,00%]| neaktivno 0,0001% 13,92|dostupni i nisu revidirani). Rok lagavanja : 15.08.2015.g.
Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i
ogranic¢enjima ulaganja ZIF-ova, nezadovoljava uslove
Pravilnika po ¢lanu 1. pod b) ( ne moZze se pouzdano
vrednovati - emitent je u stecaju od 20.01.2010.g.) i c¢) ( nema
potencijal rasta - emitent je u stecaju) , te pod tatkama e) (
nezadovoljava uslove likvidnosti, zadnje trgovanije je bilo
16.01.2009.g. ), f) ( finansijski izvjestaji nisu javno dostupni i
15 | Polietilenka d.d. Bihac - u likvidaciji POETRK2 802.671 11.523 1,4356 16,86 0,00 0,00 0,00%|  neaktivno 0,0000% 0,00/ nisu revidirani). Rok Savanja : 15.08.2015.g.
16 |Prevoz radnika Kreka dd Tuzla d.d. Tuzla PRAKRK3 226.879 22.000: 9,6968| 7,82 1,68 36.960,00 0,27%]|  neaktivno -




Rad d.d. Cazin - u stecaju

RADCR

1.013.542

97.655

9,6350]

68,61

0,01

976,55

0,01%

neaktivno

0,0071%

976,55

Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i
ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova, nezadovoljava uslove Pravilnika po
¢lanu 1. pod b) ( ne moze se pouzdano vrednovati - emitent je u
ste¢aju od 08.05.2015.g.) i ¢) ( nema potencijal rasta - emitent je u
ste¢aju) , te pod tatkama e¢) ( nezadovoljava uslove likvidnosti, zadnje
trgovanje je bilo 06.10.2017.g. ), f) ( finansijski izvjestaji nisu javno
dostupni i nisu revidirani). Rok laavanja : 15.08.2015.g.

RMU Kamengrad d.d. Sanski Most-u stecaju

RMUKR

265.635

4.000

1,5058|

75,00

0,01

40,00

0,00%

aktivno

0,0003%

40,00

Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i
ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova, nezadovoljava uslove Pravilnika po
¢lanu 1. pod b) ( ne moze se pouzdano vrednovati - emitent je u
ste¢aju od 30.01.2015.g.) i ¢) ( nema potencijal rasta - emitent je u
ste¢aju) , te pod tatkama e) ( nezadovoljava uslove likvidnosti, zadnje
trgovanje je bilo 07.11.2018.g. §ro predstavlja povremeno trgovanje ),
f) ( finansijski izvje$taji nisu javno dostupni i nisu revidirani). Rok
lagavanja : 15.08.2015.g.

19

Splonum d.d. Sanski Most u stecaju

SPLNRK1

183.958

2.047

1,1128|

239,36

0,00

0,00

0,00%

neaktivno

0,0000%

0,00

Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i
ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova, nezadovoljava uslove Pravilnika po
¢lanu 1. pod b) ( ne moze se pouzdano vrednovati - emitent je u
ste¢aju od 23.12.2015.g.) i ¢) ( nema potencijal rasta - emitent je u
ste¢aju) , te pod tatkama e) ( nezadovoljava uslove likvidnosti, zadnje
trgovanje je bilo 07.08.2006.g. ), f) ( finansijski izvjestaji nisu javno
dostupni i nisu revidirani). Rok laavanja : 15.08.2015.g.

20

Svijetlostkomerc dd Sarajevo

SVKORA

16.926]

150

0,8862

463,38

196,00

29.400,00

0,21%

aktivno

Sipad Bina d.d. Biha¢ - u steaju

SBNARK1

202.175

18.877

9,3370]

221,79

0,00

0,00

0,00%

neaktivno

0,0000%

0,00

Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i
ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova, nezadovoljava uslove Pravilnika po
¢lanu 1. pod b) ( ne moze se pouzdano vrednovati - emitent je u
ste¢aju od 24.02.2012.g.) i ¢) ( nema potencijal rasta - emitent je u
ste¢aju) , te pod tackama e) ( nezadovoljava uslove likvidnosti, zadnje
trgovanje je bilo 09.05.2007.g. ), f) ( finansijski izvjestaji nisu javno
dostupni i nisu revidirani). Rok lagavanja : 15.08.2015.g.

Union - InZenjering d.d. Biha¢

UNINRK2

234.507

20.428

8,7110]

217,54

0,01

204,28

0,00%

neaktivno

0,0015%

204,28

Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i
ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova, nezadovoljava uslove Pravilnika po
¢lanu 1. pod b) ( ne moze se pouzdano vrednovati - neobavlja
osnovnu djelatnost) i ¢) ( nema potencijal rasta - emitent je u ste¢aju) ,
te pod tatkama e) ( nezadovoljava uslove likvidnosti, zadnje
trgovanje je bilo 27.08.2008.g. ), f) ( finansijski izvjestaji nisu javno
dostupni i nisu revidirani). Rok lagavanja : 15.08.2015.g.

ZIF Eurofond-1 d.d. Tuzla

EFNFRK1

3.610.331

11.041

0,3058

1,99

0,70

7.728,70

0,06%

aktivno

0,0041%

570,29

Odstupanje od ¢lana 76. Zakona o IF, pod g. 32,37% knjigov. vrijedn.
portfolia ulaganja ¢ine ulaganja u OIF i ZIF na zadnji dan mjeseca, §to
je prekoracenje od 2,37 %, konkretni iznos ograni¢enja za emitenta je
dat u koloni 12 i 13, Rok za usaglasavanje je 15.08.2015.g.

ZIF Mi Group d.d. Sarajevo

MIGFRK2

4.926.930|

150.772!

3,0602]

4,15

1,03

155.295,16

1,12%

aktivno

0,0828%

11.459,00

Odstupanje od ¢lana 76. Zakona o IF, pod g. 32,37% knjigov. vrijedn.
portfolia ulaganja ¢ine ulaganja u OIF i ZIF na zadnji dan mjeseca, §to
je prekoracenje od 2,37%, konkretni iznos ograni¢enja za emitenta je
dat u koloni 12 i 13, Rok za usaglasavanje je 15.08.2015.g.

ZIF Naprijed d.d. Sarajevo

NPRFRK2

4.076.253]

276.863

6,7921]

1,64

1,08

298.402,94

2,16%

aktivno

0,1591%

22.018,71

Odstupanje od ¢lana 76. Zakona o IF, pod g. 32,37% knjigov. vrijedn.
portfolia ulaganja ¢ine ulaganja u OIF i ZIF na zadnji dan mjeseca, §to
je prekoracenje od 2,37 %, konkretni iznos ograni¢enja za emitenta je

dat u koloni 12 i 13, Rok za usaglasavanje je 15.08.2015.g.

Zitoprerada d.d. Biha¢ - u stecaju

ZPDHR

188.277

14.094|

7,4858]

517,95

0,00

0,00

0,00%

neaktivno

0,0000%

0,00

Neuskl. imovina po Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i
ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova, nezadovoljava uslove Pravilnika po
¢lanu 1. pod b) ( ne moze se pouzdano vrednovati - emitent je u
ste¢aju) i ¢) ( nema potencijal rasta - emitent je u ste¢aju) , te pod
tatkama e) ( nezadovoljava uslove likvidnosti, zadnje trgovanje je
bilo 24.02.2004.g. ), f) ( finansijski izvjestaji nisu javno dostupni i
nisu revidirani). Rok laavanja : 15.08.2015.g.

Ukupno u F BiH

5.401.257.73

39,04%)

Ulaganja u dionice emitenata sa sjedistem u R Srpskoj

Boksit a.d. Milici

BOKS-R-A

17.287.671

18.946

0,1096|

0,90

0,62

11.746,52

0,08%

aktivno

Cajevac mega ad Banjaluka

CMEGRA

12.443.425]

704.490

5,6615]

0,56

0,29

205.006,59

1,48%

aktivno

Hidroelektrane na Drini a.d. Visegrad

HEDR-R-A

441.955.312,

1.150.620

0,2603]

0.38

0,24

279.600,66

2,02%

aktivno

Hidroelektrane na Trebisnjici a.d. Trebinje

HETR-R-A

385.164.196

58.890!

0,0153

1,97

0,22

12.955,80

0,09%

aktivno

Nova banka a.d. Banja Luka

NOVB-R-E

134.637.768

96.634

0,0718]

1.00

0,59

56.994,73

0,41%

aktivno

BOBAR BANKA AD BIJELJINA - U

BBRB-P-D

1.393

7

0,5025

0,00

0,00

0,00%

neaktivno

0,00

7

Neuskladena imovina po Pravilniku o dozvoljenim jima i

BOBAR BANKA AD BIJELJINA - U

BBRB-R-D

14.274]

12

0,0841

0,00

0,00

0,00%

neaktivno

0,00

Neuskladena imovina po Pravilniku o dozvoljenim

oo| ~| o] | | w| o=

HIDRAT A.D. UKRIN-CELINAC

HDRT-R-A

2.220.149

4.251

0,1915

0,00

0,00

0,00%

neaktivno

©

JELSINGRAD LIVAR LIVNICA CELIKA

JLLC-R-A

35.262.434]

21.960

0,0623

0,04]

878,40

0,01%

aktivno

=
o

KOMPRED AD UGLJEVIK

KMPD-R-A

2.065.058

1.267

0,0614

0,03

38,01

0,00%

aktivno

-
[y

KP KOMUNALAC AD FOCA

KOMF-R-A

478.357|

1.351

0,2824

0,03

40,53

0,00%

aktivno

12

ZELJEZNICE RS AD DOBOJ

ZERS-R-A

50.000]

126

0,2520

117,98

14.865,48

0,11%

aktivno

13

Semberija PD a.d. Bijeljina

SEMB-R-A

9.560.000

23.884

0,2498]

0.88

0,17

3.983,35

0,03%

neaktivno

14

Vodovod a.d. Banja Luka

VDBL-R-A

35.655.181

710.000

1,9913|

0,67

0,16

113.600,00

0,82%

aktivno




Odstupanje od ¢lana 76. Zakona o IF, pod g., 31,56% knjigov.
vrijedn. portfolia ulaganja ¢ine ulaganja u OIF i ZIF na zadnji dan
mjeseca, §to je prekoracenje od 1,56%, konkretni iznos ograni¢enja za

15|ZIF UNIOINVEST ad Bijeljina UNIPRA 2.548.232 300.000 11,7729 1,00 0,40 120.000,00 0,87%|  neaktivno 0,0640% 8.854,62|emitenta je dat u koloni 12 i 13, Rok za usaglasavanje je 11-2019.g.
Ukupno u R Srpskoj 819.710,07 5,92%
Ulaganja u dionice emitenata sa sjedistem u inostranstvu
| | | [ | [ [
[ [ [ [ [ I [ [
Ukupno u inostranstvu
Ukupno u dionice 6.220.967,80
Ulaganja u obveznice sa sjedistem u F BiH
Odstupanja po Zakonu o investicijskim fondovima, ¢lan 47. tacka n)
1[MASSIMO HOLDING doo - Sarajevo MSHSOD 1.033 61 5,9051 100,00 100,00 6.100,00 0,04%]|  neaktivno 0.9681 6.100,00(stav 1). Rok za usaglasavanije 18.06.2020.g.
Ukupno u F BiH 6.100,00 0,04%
Ulaganja u obveznice emitenata sa sjedistem u R Srpskoj
MIKROKREDITNA FONDACNA
1|PRO FIN ISTOCNO SARAJEVO PFIN-O-A 15.000 1.500 10,0000 100,00 95,05 142.574,44 1,03% neaktivno
Ukupno u R Srpskoj 142.574.44
Ulaganja u ob 4 sa sjediStem u inostranstvu
[ | | [ | [ | |
[ - | | [ [ | [ [
Ukupno u obveznice 148.674.44
Ulaganja u udjele OIF iz F BiH
I I [ [ | [ | | | | [ |
Ukupno u F BiH [ 0,00]  0,00%] [ | |
Ulaganja u udjele OIF iz R Srpske
[ - I I | I | I I | [ I [ |
Odstupanje od ¢lana 76. Zakona o IF, pod g., 32,37% knjigov.
vrijedn. portfolia ulaganja ¢ine ulaganja u OIF i ZIF na zadnji dan
mjeseca, $to je prekoracenje od 2,37 %, konkretni iznos ograni¢enja
DUIF Polara Invest a.d. - OAIF Adriatic za emitenta je dat u koloni 12 i 13, Rok za usagladavanje je 09-
1 |Balanced ADBP-U-A 1.249.162,0000 302.783,0000 24,2389 3,7921 5,3691 1.625.672,21 11,75%) NVI 0,8670% 119.955,96[2019.9.
Odstupanje od ¢lana 76. Zakona o IF, pod g., 32,37% knjigov.
vrijedn. portfolia ulaganja ¢ine ulaganja u OIF i ZIF na zadnji dan
mjeseca, $to je prekoracenje od 2,37 %, konkretni iznos ograni¢enja
DUIF Management Solutions - OAIF Profit za emitenta je dat u koloni 12 i 13, Rok za usagladavanje je 07-
2 |Plus PPLP-U-A 1.575.189,0000 70.174,0000 4,4550 29,8865 3,3845 237.503,90 1,72%, NVI 0,1267% 17.525,06{2019.9.
Odstupanje od ¢lana 76. Zakona o IF, pod g., 32,37% knjigov.
vrijedn. portfolia ulaganja ¢ine ulaganja u OIF i ZIF na zadnji dan
mjeseca, §to je prekoraCenje od 2,37 %, konkretni iznos ogranicenja
DUIF Polara Invest a.d. - OAIF Polara Adriatic za emitenta je dat u koloni 12 i 13, Rok za usaglasavanje je 11-
3 |Fond PADPUA 1.679.212,0000 302.783,0000 18,0313 0,5326 0,7068 214.007,02 1,55% NVI 0,1141% 15.791,26|2019.g.
Odstupanje od ¢lana 76. Zakona o IF, pod g., 32,37% knjigov.
vrijedn. portfolia ulaganja ¢ine ulaganja u OIF i ZIF na zadnji dan
DUIF Polara Invest a.d. - OMIF Privrednik mjeseca, Sto je prekoracenje od 2,37%, konkretni iznos ogranicenja za
4 [Invest PRIPUA 997.860,0000 237.252,0000 23,7761 2,8539 2,9533 700.676,33 5,06%)| NVI 0,3737% 51.701,88 | emitenta je dat u koloni 12 i 13, Rok za usaglaSavanje je 11-2019.g.
Odstupanje od ¢lana 76. Zakona o IF, pod g., 32,37% knjigov.
vrijedn. portfolia ulaganja ¢ine ulaganja u OIF i ZIF na zadnji dan
mjeseca, §to je prekoraCenje od 2,37%, konkretni iznos ograni¢enja za
5 |DUIF Polara Invest a.d. - OAIF Jahorina Koin |JKIPUA 1.969.600,0000 166.109,0000 8,4336 6,3731 2,7612 458.660,17 3,31%) NVI 0,2446% 33.843,86 | emitenta je dat u koloni 12 i 13, Rok za usaglaSavanje je 11-2019.g.
Ukupno u R Srpskoj 3.236.519,64
Ulaganja u udjele OIF iz inostranstva
Odstupanje od ¢lana 76. Zakona o IF, pod g., 32,37% knjigov.
vrijedn. portfolia ulaganja ¢ine ulaganja u OIF i ZIF na zadnji dan
mjeseca, $to je prekoracenje od 2,37 %, konkretni iznos ogranicenja
JULIUS BAER MULTIPARTNER BALKAN TIGER FD B za emitenta je dat u koloni 12 i 13, Rok za usagla3avanje je
1 [EUR Luxembourg u likvidaciji JBMB 245.876,994 16.420 6,68 119,3499 0,0002 3,28 0,00%)| NVI 0,0000% 0,24]15.08.2015.9.
Odstupanje od ¢lana 76. Zakona o IF, pod g., 32,37% knjigov.
vrijedn. portfolia ulaganja ¢ine ulaganja u OIF i ZIF na zadnji dan
mjeseca, $to je prekoracenje od 2,37 %, konkretni iznos ogranicenja
za emitenta je dat u koloni 12 i 13, Rok za usagla3avanje je
2 |OIF MONETA Podgorica - 59.899.732,0845 9.467.572 15,81 0,10034] 0,0701 663.676,80 4,80%)| NVI 0,3539% 48.971,74[15.08.2015.g.
UKupno u inostranstvu 663.680,08 4,80%
Ukupno u udjele OIF-ova
Ulagnja u ------- u F BiH
[ - I I | | | | | | | | [ |
[Ukupno u F BiH [ | [ [ ]
Ulaganja u -------- u_R Srpskoj
- [ [ | [ | [ [ | [
[Ukupno u R Srpskoj I [
Ulaganja u --------- u inostranstvu
- [ [ [ [ | [ [ | [
Ukupno u inostranstvu
[Ukupno u I [ I | |
[Ukupna vrijednost ulaganja fonda 10.269.841,95( [ [ 381.742,76] |




Naziv fonda : ZIF "FORTUNA FOND" d.d. PRILOG 3
Registarski broj fonda : ZJP-031-03
Naziv drustva za upravljanje: LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.o. Sarajevo
Maticni broj drustva za upravljanje:
JIB drustva za upravljanje: 4201337670008
JIB investicionog fonda: 4263012890007
1ZVJESTAJ O OBRACUNU VRIJEDNOSTI NETO IMOVINE INVESTICIJSKOG FONDA ZA 01.01.-31.12.2019. godine
IMOVINA FONDA OBAVEZE FONDA
Obaveze po | Obaveze po
osnovu oshovu obaveze NVI po
ulaganja troskova prema Ukupna neto Broj dionica/udjela | dionici/udjelu
Mijesec Gotovina Ulaganja Potrazivanja | Ostalo UKUPNO fonda poslovanja DUF-u Ostale UKUPNO vrijednost imovine fonda fonda
1 2 3 4 5 7 8 9 10 12 15 16 (7-15) 17 18(16/17)
januar 2.413.431,67 11.595.570,97 65.627,85 0,00 14.074.630,49 0,00 11.158,47 22.673,32 0,00 33.831,79 14.040.798,70 2.235.737 6,28
februar 2.404.007,43 12.099.740,67 71.576,55 0,00 14.575.324,66 0,00 22.475,29 45.270,58 0,00 67.745,87 14.507.578,79 2.235.737 6,49
mart 2.524.233,93 12.653.465,00 49.962,12 0,00 15.227.661,06 111,64 11.210,62 61.252,84 0,00 72.575,10 15.155.085,96 2.235.737 6,78
april 2.856.184,37 12.405.286,66 6.068,99 0,00 15.267.540,02 0,00 3.188,49 23.779,28 0,00 26.967,77 15.240.572,25 2.235.737 6,82
maj 2.830.258,18 12.312.715,81 9.231,59 0,00 15.152.205,58 0,00 6.528,47 34.200,63 0,00 40.729,09 15.111.476,49 2.235.737 6,76
juni 2.787.521,15 11.950.791,67 25.022,17 0,00 14.763.335,00 0,00 0,00 0,00 0,00 24.039,20 14.739.295,80 2.235.737 6,59
juli 2.779.449,73 11.724.019,11 97.382,66 0,00 14.600.851,50 0,00 15.670,45 5.282,52 0,00 20.952,97 14.579.898,53 2.235.737 6,52
august 2.789.243,73 11.307.372,49 392.945,35 0,00 14.489.561,56 0,00 8.069,19 10.723,83 0,00 18.793,01 14.470.768,55 2.235.737 6,47
septembar 3.190.652,99 10.552.666,58 297.020,46 0,00 14.040.340,03 83,70 1.598,89 3.144,66 0,00 4.827,25 14.035.512,78 2.235.737 6,28
oktobar 3.340.042,73 10.502.789,76 264.073,66 0,00 14.106.906,14 0,00 1.320,62 4.110,53 0,00 5.431,15 14.101.475,00 2.235.737 6,31
novembar 3.248.537,76 10.598.802,76 192.308,93 0,00 14.039.649,45 0,00 0,00 0,00 0,00 6.439,26 14.033.210,19 2.235.737 6,28
decembar 3.338.511,23 10.404.908,25 221.321,18 0,00 13.964.740,66 115,51 2.748,39 4.726,74 0,00 7.590,64 13.957.150,02 2.235.737 6,24
Ukupno
Prosijek 2.875.172,91 11.509.010,81 141.045,13 0,00 14.525.228,85 25,90 6.997,41 17.930,41 0,00 27.493,59 14.497.735,25 2.235.737,00 6,49

Napomena: uneseni podaci prestavljaju prosjecne vrijednosti mjeseca za koji se unosi




ZIF "FORTUNA FOND" d.d. PRILOG 3a
ZJP-031-03

LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.o. Sarajevo

Naziv fonda :
Registarski broj
Naziv drustva za
Maticni broj
JIB drustva za 4201337670008
JIB 4263012890007

IZVJESTAJ O OBRACUNU NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE PO DIONICI/UDJELU na dan 31.12.2019.g.

Redni broj Opis Ukupna vrijednost na dan Ucesée u vrijednosti
1 2 izvjeStavanja imovine fonda (%6)
1. Dionice 6.220.967,80 44,90
2. Obveznice 148.674,44 1,07
3. Ostali vrijednosni papiri 3.900.199,72 28,15
4, Depoziti i plasmani 0 0,00
5. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 3.382.816,16 24,42
6. Nekretnine 0 0,00
7. Ostala imovina 201.133,58 1,45
[ UKUPNA IMOVINA 13.853.791,69 100,00
1 UKUPNE OBAVEZE 17.345,42
Hi=(-1n NETO IMOVINA 13.836.446,27
v BROJ DIONICA/UDJELA 2.235.737
V=(I11/1v) |NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO
DIONICI/UDJELU 6,19
VI CIJENA DIONICE /UDJELA 1,00




Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravijanje:
Maticni broj drustva za upravijanje:
JIB drustva za upravijanje:

JIB investicionog fonda:

IZVJESTAJ O NVI PO DIONICI/UDJELU I CIJENI UDJELA/DIONICE INVESTICIJSKOG FONDA

ZIF "FORTUNA FOND" d.d.

ZJP-031-03

LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.0. Sarajevo

4201337670008
4263012890007

Raniji periodi
Dionica/Udio fonda Tekuéi period Prethodni period oktobar septembar august
Najniza neto vrijednost imovine po dionici 6,19 6,24 6,23 6,22 6,31
Najvisa neto vrijednost imovine po dionici 6,31 6,34 6,38 6,37 6,58
Najniza cijena 1,00 0,93 1,03 - 1,00
Najvisa cijena 1,00 0,93 1,03 - 1,00
Prosjecna cijena 1,00 0,93 1,03 - 1,00




ZIF "FORTUNA FOND" d.d.
ZJP-031-03
LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.0. Sarajevo

Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv dru$tva za upravijanje:
Maticni broj druStva za upravijanje:
JIB drustva za upravijanje:

JIB investicionog fonda:

4201337670008
4263012890007

IZVJESTAJ O STRUKTURI | VISINI TROSKOVA KOJI SE NAPLACUJU NA TERET IMOVINE
INVESTICIJSKOG FONDA U PERIODU 01.01.-31.12.2019.9.

Vrsta troska Iznos (KM) Udio %

Naknada drustvu za upravljanje (provizija) 248.562,36 58,74
Naknada Registru 13.416,35 3,42
Naknada depozitaru 19.263,25 4,91
Naknada za reviziju 7.020,00 0,00
Naknada za racunovodstvo 0,00 0,00
Naknada berzi 11.400,00 2,91
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 5.389,57 1,37
TroSkovi servisiranja dioniCara 1.702,35 0,43
Naknade i troSkovi nadzornog odbora 8.413,38 2,14
Naknade i troSkovi direktora fonda 81.628,97 20,81
Ostali troskovi 22.072,96 5,27
Ukupno troSkovi: 418.869,19 100,00
Prosjecna vrijednost neto imovine fonda za period 14.497.735,25

Udio troSkova u prosjecnoj neto vrijednosti imovine fonda (%) za period 2,89%




Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravljanje:
Maticni broj drustva za upravijanje:
JIB drustva za upravljanje:

JIB investicionog fonda:

ZIF "FORTUNA FOND" d.d.
ZJP-031-03
LILIUM ASSET MANAGEMENT d.0.0. Sarajevo

4201337670008
4263012890007

IZVJESTAJ O TRANSAKCIJA SA ULAGANJIMA INVESTICIJSKOG FONDA ZA 01.01.-31.12. 2019.g.

. M . Transakcije tokom perioda . . .
Stanje na pocetku perioda Kupovine Prodaje Stanje na kraju perioda
% uceséa kod| Jediniéna | Ukupnafer | % udeSéau prosjeéna prosjeéna % uceséa | Jediniéna | Ukupnafer | % uceSéau
Naziv emitenta Simbol emitenta fer vrij. vrijednost NVI fonda koli¢ina cijena vrijednost koli¢ina cijena vrijednost | kod emitenta| fer vrij. vrijednost NVI fonda
AG dd Kamnik AGO1 38,10 1955,83| 479.178,35 1,17 - - - 245[ 1969,52 482.532,60 0,00 0,00 0,00 0,00%
MASSIMO HOLDING doo - Sarajevo MSHSOC 6,06 100,00 6.300,00 0,04 63[ 100,00 6.300,00 0,00 0,00 0,00 0,00%
AG dd Ljubljana - obveznice AGO1 41,46] 1.96561| 972.976,55 6,57 250[ 1.977,73 [ 494.433,10 0,00 0,00 0,00 0,00%
Cajevac mega ad Banjaluka - prioritetne dionice CMEGRP 10,00 0,40 100.000,00 0,71 -250.000 - - - - -
Cajevac mega ad Banjaluka - redovne dionice CMEGRA 4,57 051| 231.789,90 1,65 250.000]- - 5,66 0,29 205.006,59 1,48%
OIF LILIUM GLOBAL Sarajevo - 4,58 1,69] 355.545,06 0,03/- - - 210.581 1,70 357.903,56 0,00 0,00 0,00 0,00%
Bitumenka d.d. Sarajevo ** BITMR 1,72 1,50 18.492,00 0,00(- - - 12.328 1,90 23.423,20 0,00 0,00 0,00 0,00%
*BOBAR BANKA AD BIJELJINA - U STECAJU/POY{BBRB-P-D - - - - 7 - - 0,50 0,00 0,00 0,00%
*BOBAR BANKA AD BIJELJINA - U STECAJU/REI[BBRB-P-D - - - - 12 - - 0,08 0,00 0,00 0,00%
*A.D. "HIDRAT" UKRIN-CELINAC HDRT-R-A - - - - 4.251 - - 0,19 0,00 0,00 0,00%
*JELSINGRAD LIVAR LIVNICA CELIKA AD BANJJJLLC-R-A - - - - 21.960 - - 0,06 0,04 878,40 0,01%
*KOMPRED AD UGLJEVIK KMPD-R-A - - - - 1.267 - - 0,06 0,03 38,01 0,00%
*KP KOMUNALAC AD FOCA KOMF-R-A - - - - 1.351 - - 0,28 0,03 40,53 0,00%
*7ELJEZNICE RS AD DOBOJ ZERS-R-A - - - - 126 - - 0,25 0,17 3.983,35 0,03%
BNT Hidraulika d.d. Novi Travnik u steaju *** BHNTRK1 25,00 0,01 128,56 0,00 - - - 12.856)- - - - -
* PVIK IZVOR AD FOCA VKIF-R-A 0,28236149 0,02 106,58 0,00 5.329 - - 5.329] 0,02 122,57 - - - -
MIKROKREDITNA FONDACIJA PRO FIN ISTOCN(|PFIN-O-A - - - - 1.500 100 150.000,00{- - 10,00 100,00 142.574,44 1,03%
HUT Aduna d.d. Biha¢ HTADRK1 7,92 3,00 45.909,00 0,33 - - - 15.303 10,00 153.030,00 0,00 0,00 0,00 0,00%
Ukupno: 150.000,00 1.517.745,03

Naplac¢ene obveznice za MASSIMO HOLDING doo - Sarajevo iz razloga prekoracenja nastalih po¢etkom upravljanjem DUF Lilium aseet managment doo
Prioritetne dionice Cajevac mega ad Banjaluka su odlukom skupstine emitenta pretvorene u redovne dionice u omjeru 1:1
*Dionice ste¢ena upisom kod registra iz likvidacione mase ZIF Invest nova ad Bijeljina - u likvidaciji

**Tender

*** Brisanje drustva iz sudskog registra i registra emitenata kod Komisije za vrijednosne papire u FBiH.




Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravljanje:
Maticni broj drustva za upravijanje:
JIB drustva za upravijanje:

JIB investicionog fonda:

ZIF "FORTUNA FOND" d.d.

ZJP-031-03

LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.0. Sarajevo

4201337670008
4263012890007

PRILOG 5a

IZVJESTAJ O VRIJEDNOSTI TRANSAKCIJA FONDA OBAVLJENIM PUTEM POJEDINACNOG PROFESIONALNOG POSREDNIKA
1IZNOSU OBRACUNATE NAKNADE

Ucesce u ukupnoj vrijednosti

Ucesce provizije u

Naziv berzanskog posrednika Vrijednost transakcija transakcija Iznos provizije vrijednosti transkcija
1 2 3 4 5=4/3
Raiffesen bank - skrbnik 502.215,48 0,39 3.002,79 0,0060
Raiffesen banka dd - skrbnik + ino brok] 494.429,17 0,38 3.022,95 0,0061
Raiffeisen CAPITAL Banja Luka, BiH 150.122,57 0,12 255,47 0,0017
Raiffeisen BANK d.d. Bosna i Hercego 153.030,00 0,12 550,91 0,0036
Ukupno 1.299.797,22 6.832,12




ZIF "FORTUNA FOND" d.d.
ZJP-031-03
LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.o. Sarajevo

Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravijanje:
Maticni broj drustva za upravljanje:
JIB drustva za upravljanje:

JIB investicionog fonda:

4201337670008
4263012890007
PRILOG 6

IZVJESTAJ O FINANSIJSKIM POKAZATELJIMA INVESTICIJSKOG FONDA za 01.01.-31.12.2019.g.

R.Br. Pozicija Tekuéa godina Prethodna godina
1 2 3 4
[ Vrijednost neto imovine po dionici/udjelu fonda na pocetku perioda
1. Neto imovina fonda na pocetku perioda 14.079.042,00 16.751.821,37
2. Broj dionica/udjela na pocetku perioda 2.235.737 2.235.737
3 Vrijednost dionice/udjela na pocetku perioda 6,31 7,49
1 Vrijednost neto imovine fond po dionici/udjela na kraju perioda
1. Neto imovina fonda na kraju perioda 13.836.446,27 14.079.042,00
2. Broj dionica/udjela na kraju perioda 2.235.737 2.235.737
3. Vrijednost dionice/udjela na kraju perioda 6,19 6,30
i Finansijski pokazatelji
1. Odnos rashoda i prosjecne neto imovine 0,0303 0,0282
2. Odnos realizovane dobiti od ulaganja i prosjeéne neto imovine 0,0055 0,0000
3. Isplaéeni iznos investitorima u toku godine 0 0
4. Stopa prinosa na neto imovinu fonda -0,0172 -0,1582




Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravljanje:
Maticni broj drustva za upravljanje:
JIB drustva za upravijanje:

JIB investicionog fonda:

ZIF "FORTUNA FOND" d.d.

ZJP-031-03
LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.0. Sarajevo

4201337670008
4263012890007

IZVJESTAJ O PRIHODIMA FONDA PO OSNOVU DIVIDENDE ZA PERIOD za 01.01.-31.12.2019.g.

PRILOG 7
Broj
Naziv emitenta Simbol dionicaiili Dividenda po dionici Ukupni prihodi
Bihac¢ka pivovara dd Biha¢ BIPVR 58.730 0,0950 5.580,81
BH Telecom dd Sarajevo BHTSR 140.373 0,5516 77.422,87
Boksit ad Milici BOKS-R-A 18.946 0,0058 109,60
Hidroelektrane na Drini a.d. ViSeg, HEDR-R-A 1.150.620 0,0171 19.654,99
UKUPNO: 102.768,27




LiLium lel_[UM 'AS'SET MANAGEMENT Drustvo za upravljanje investicijskim fondovima d.o.o. Sarajevo
~ Dzenetica cikma 8, 71000 Sarajevo, Bosna i Hercegovina

ASSET Tel.+387/33/95 34 80; Fax: +387/33/95 34 89

MANAGEMENT www.lilium-dzu.ba;info@lilium-dzu.ba

Broj:223-1/20
Sarajevo, 12.02.2020. godine

Izvjestaj uprave DUF-a o poslovanju ZIF “"FORTUNA FOND"” d.d. za 2019. godinu
sa planom za 2020. godinu

Naziv fonda: Zatvoreni investicijski fond sa javhom ponudom ZIF FORTUNA FOND d.d.,
DZenetic¢a ¢ikma 8, Sarajevo.
Broj u Registru fondova kod Komisije za vrijednosne papire FBIH : ZJP-M-031-03.

Dana 14.06.2019. godine Komisija za vrijednosne papire FBiH je izdala Rjesenje -
Dozvolu za upravljanje fondom br. 05/2-19-210/18. Na zahtjev Banke depozitara Raiffeisen
Bank d.d. BIH izdato je i Dopunsko rjesenje br. 05/2-49-905/19 od 23.07.2019. godine kojim
je zavrsen prenos upravljanja Fondom na LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.o. Sarajevo.

Prethodno Drustvo za upravljanje je osporilo postupanje po predmetnom rjesenju te
je odbilo primopredaju dokumentacije, te pokrenulo i sudski postupak protiv Fonda. Nadzorni
odbor Fonda je angazirao advokatsku kancelariju u cilju zastite interesa ZIF ,FORTUNA FOND"
d.d. te realizacije kako odluka Skupstine Fonda tako i RjeSenja Komisije za vrijednosne papire
FBiH, Sto je detaljno obrazlozeno i u revizorskom izvjestaju.

Drustvo je u cilju izbjegavanja dvostrukog obracuna upravljacke provizije, za fondove
kojima upravlja isto Drustvo, izvsilo isplatu udjela ZIF ,FORTUNA FOND" d.d. iz OIF LILIUM
GLOBAL c¢ime su se napravili prvi koraci ka uskladenju prekoracenja ogranic¢enja ulaganja ZIF
~FORTUNA FOND" d.d. Sto ¢e se nastaviti i u narednom periodu.

Realnu prepreku u sacinjavanju finansijskih izvjeStaja predstavlja neposjedovanje
dokumentacije Fonda za period 01.01.-14.06.2019. godine, Sto se jednim dijelom rijesilo u
koordinaciji sa bankom depozitarom.

Finansijski izvjestaji fonda se navode taksativno kako slijedi:

BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
(Izvjestaj o ukupnom rezultatu za period)
od 01.01. do 31.12.2019. godine (iznos u KM)

POZICIJA Tekuca godina Prethodna godina

2 4 5

A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI

I - Poslovni prihodi (203 do 206) 152.938 498.043
1. Prihodi od dividendi 102.768 424.050
2. Prihodi od kamata i amortizacija premije

(diskonta) po osnovu VP sa fiksnim rokom dospijeca 37.235 73.993
3. Prihodi od poslovanja nekretninskih i rizi¢nih

Fondova

4. Ostali poslovni prihodi 12.935

II - Realizovana dobit (208 do 211) 164.580 462
;é;izslizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih 164.580 462

2. Realizovana dobit po osnovu kursnih razlika

3. Realizovani dobici od poslovanja nekretninskih i
rizicnih Fondova

4. Ostali realizovani dobici

Br. sudskog rje$enja: 065-0-Reg-18-005601 ID:4201337670008
Transakcijski racuni: 1610-0001-8948-0005 Raiffeisen Bank d.d. BIH
572-276-00002258-29 MF Banka a.d. Banja Luka



LIiLIUM LILIUM ASSET MANAGEMENT Drustvo za upravljanje investicijskim fondovima d.o.o. Sarajevo
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ASSET Tel.+387/33/95 34 80; Fax: +387/33/95 34 89
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II - Poslovni 'rashodi (213 do 220)

418.860 416.338
1. Naknada drustvu za upravljanje 248.562 248.680
2. Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 5.390
3. Rashodi po osnovu kamata
4. Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 8.413 7.477
5. Naknada vanjskom revizoru 8.644 7.020
5. Naknada banci depozitaru 19.263 21.147
6. Rashodi po osnovu poreza
7. Ostali poslovni rashodi Fonda 128.588 132.014
IV - Realizovani gubitak (222 do 225) 88.812 965.593
1. Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 88.812 965.593

2. Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika

3. Realizovani gubici nekretninskih i rizicnih Fondova

6. Ostali realizovani gubici

V - REALIZOVANA DOBIT I GUBITAK

1. Realizovana dobit (202+207)- (212+221)
2. Realizovani gubitak (212+221)-(202+207) 190.154 883.426
VI - Finansijski prihodi (229+230)

1. Prihodi od kamata

2. Ostali finansijski prihodi

VII - Finansijski rashodi (232+233) 9

1. Rashodi po osnovu kamata

2. Ostali finansijski rashodi 9

B. REALIZOVANA DOBIT I GUBITAK PRIJE
OPOREZIVANjA

1. Realizovana dobit prije oporezivanja (226+228-
231)

2. Realizovani gubitak prije oporezivanja (227+231-
228)

C. TEKUCI ODLOZENI POREZ NA DOBIT
(237+238-239)

1. Porezni rashod perioda

190.163 883.426

2. OdloZeni porezni rashod perioda

3. OdloZeni porezni prihod perioda

D. REALIZOVANA DOBIT I GUBITAK POSLIJE
OPOREZIVANjA

1. Realizovana dobit poslije oporezivanja (234-235-
237-238+239)

2. Realizovani gubitak poslije oporezivanja (235-

234+237+238-239) 190.163 883.426
E. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI

I - Nerealizovani dobici (243 do 248) 5.804.389 8.215.560
1. Nerealizovani dobici od vrijednosnih papira 5.804.389 8.215.560

2. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na
monetarnim sredstvima, osim od vrijednosnih papira

Br. sudskog rje$enja: 065-0-Reg-18-005601 ID:4201337670008
Transakcijski racuni: 1610-0001-8948-0005 Raiffeisen Bank d.d. BIH
572-276-00002258-29 MF Banka a.d. Banja Luka
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. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na
vrijednosnim papirima

wedilinmedzuy basinfoalilium dzu ba

LILIUM ASSET MANAGEMENT Drustvo za upravljanje investicijskim fondovima d.o.o. Sarajevo
~ Dzenetica Cikma 8, 71000 Sarajevo, Bosna i Hercegovina
ASSET Tel.+387/33/95 34 80; Fax: +387/33/95 34 89

4. Nerealizovani dobici po osnovu derivatnih
instrumenata po osnovu svodenja na fer vrijednost

5. Nerealizovani dobici nekretninskih i rizi¢nih
Fondova

6. Ostali nerealizovani dobici

II - Nerealizovani gubici (250 do 255)

5.873.003

10.504.156

1. Nerealizovani gubici od vrijednosnih papira

5.873.003

10.504.156

2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na
monetarnim sredstvima, osim od vrijednosnih papira

3. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na
vrijednosnim papirima

4. Nerealizovani gubici po osnovu derivata

5. Nerealizovani gubici nekretninskih i rizi¢nih
Fondova

6. Ostali nerealizovani gubici

F. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI)
FONDA

1. Ukupni nerealizovani dobit (242-249)

2. Ukupni nerealizovani gubitak (249-242)

68.614

2.288.596

G. POVECAN;SE (SMANJEN;JE) NETO IMOVINE OD
POSLOVANjA FONDA

1. Povedanje neto imovine Fonda (240-241+256-
257)

2. Smanjenje neto imovine Fonda (241-240+257-
256)

258.777

3.172.022

Obic¢na zarada po dionici

Razrijedena zarada po dionici

BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA
(Izvjestaj o finansijskom polozaju)
na dan 31.12.2019. godine -iznos u KM)

POZICIJA Tekuca godina Prethodna godina
2 4 5
A. UKUPNA IMOVINA

(002+003+010+019+020) 13.853.788 14.119.049
I - Gotovina 3.382.816 2.420.482
II-Ulaganja Fonda (004 do 009) 10.269.838 11.636.165
1.”UIaganj.a Fondg u finansjjska sredstva po fer 10.269.838

vrijednosti kroz bilans uspjeha

2. Ulaganja Fonda u finansijska sredstva 11.636.165

raspoloZiva za prodaju
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. Ulaganja Fon'da u finansijska sredstva koja
se drze do roka dospijeca

4., Depoziti i plasmani

5. Ulaganja u nekretnine

6. Ostala ulaganja

III - Potrazivanja (011 do 018) 201.134 62.402

1. Potrazivanja po osnovu prodaje vrijednosnih
papira

2. Potrazivanja po osnovu prodaje nekretnina

3. Potrazivanja po osnovu kamate 356 61.409
4. Potrazivanja po osnovu dividendi 20.758 993
5. Potrazivanja po osnovu datih avansa 20

6. Potrazivanja Fonda rizi¢nog kapitala

7. Ostala potrazivanja 180.000

8. Potrazivanja od drustva za upravljanje

IV - OdloZena porezna sredstva

V - AKTIVNA VREMENSKA

RAZGRANICENJA
B. OBAVEZE
(022+026+031+034+037+040+041+042) 36.651 40.007
I - Obaveze iz poslovanja Fonda (023 do
025)
1. Obaveze po osnovu ulaganja u vrijednosne
papire
2. Ostale obaveze po osnovu ulaganja i
poslovanja Fonda
3. Obaveze nekretninskih i rizicnih fondova
II - Obaveze po osnovu troskova
poslovanja (027 do 030) 17.345 17.334
1. Obaveze prema banci depozitaru 2.120 2.458
2. Obaveze za ucesce u dobiti
3. Obaveze za porez na dobit
4. Ostale obaveze iz poslovanja 15.225 14.876
III - Obaveze prema drustvu za 22.673
upravljanje (od 032 do 033) i
1. Obaveze za naknadu za upravljanje 22.673

2. Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje

IV - Kratkorocne finansijske obaveze
(035+036)

1. Kratkoroc¢ni krediti

2. Ostale kratkorocne finansijske obaveze

V - Dugoroc¢ne obaveze (038+039)

1. Dugoroc¢ni krediti
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. Ostale dugorbéne obaveze

VI - Ostale obaveze Fonda

VII - Odlozene porezne obaveze

S PaTi, VREMENSKA
C. NETO IMOVINA FONDA (001-021) 13.817.137 14.079.042

OGI;;:IéIé\;;ITAL (045+048+051+056+059- 13.817.137 14.079.042

I - Osnovni kapital (046 ili 047) 53.657.688 53.657.688

1. Dionicki kapital - redovne akcije 53.657.688 53.657.688

2. Udjeli

II - Kapitalne rezerve (049+050) 3.796.770 3.796.770

1. Emisiona premija 1.977.136 1.977.136

2. Ostale kapitalne rezerve 1.819.634 1.819.634

III - Revalorizacijske rezerve (052 do

055)

1. Revalorizacijske rezerve po osnovu

revalorizacije finansijskih sredstava raspolozivih

za prodaju

2. Revalorizacijslfg rezerve po 0Snovi

instrumenata zastite

3. Revalorizacijske rezerve po osnovi

nekretnina

4. Ostale revalorizacijske rezerve

IV - Rezerve iz dobiti (057+058)

1. Zakonske rezerve

2. Ostale rezerve

V - Nerasporedena dobit (060+061) 1.016

1. Nerasporedena dobit ranijih godina 1.016

2. Nerasporedena dobit tekuce godine

VI - Nepokriveni gubitak (063+064) 22.377.564 19.185.004

1. Nepokriven gubitak ranijih godina 12.469.172 18.301.578

2. Nepokriven gubitak tekuée godine 9.908.392 883.426

(‘(’)1616;';2;")3"Z°"a“ dobit / gubitak -21.260.774,00 -24.190.412,00

;t:elgg:sgzgc\;?gli‘ (\j/?ilj?tiafjin%()st(i)slpr%\;ubifligsgsljjssp?:ha >.207.092,00 32.574.655,00
E. BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA 2.235.737,00 2.235.737,00

(ozél‘;ggg)IMOVINA PO UDJELU/DIONICI 6,1801 6,2973
G.IZVANBILANSNE EVIDENCIJE

1. Izvanbilansna aktiva

2. Izvanbilansna pasiva
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IZVIESTAJ O OBRACUNU NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE PO DIONICI/UDJELU na dan 31.12.2019.g.

Redni broj Opis Ulesce u
1 Ukupna vrijednost na vrijednosti
2 dan izvjestavanja imovine fonda (%)
1. Dionice 6.220.967,80 44,90
2. Obveznice 148.674,44 1,07
3. Ostali vrijednosni papiri 3.900.199,72 28,15
4. Depoziti i plasmani 0 0,00
5. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 3.382.816,16 24,42
6. Nekretnine 0 0,00
/. Ostala imovina 201.133,58 1,45
I UKUPNA IMOVINA 13.853.791,69 100,00
I UKUPNE OBAVEZE 17.345,42
III1=(I-II) | NETO IMOVINA 13.836.446,27
v BROJ DIONICA/UDJELA 2.235.737
V=(III/IV
(II1/IV) | NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO
DIONICI/UDJELU 6,19
VI CIJENA DIONICE /UDJELA 1,00

IZVIESTAJ O FINANSIJSKIM POKAZATELJIMA INVESTICIISKOG FONDA za 01.01.-31.12.2019.g.

R.Br. Pozicija Tekuéa godina Prethodna godina

1 2 3 4
Vrijednost neto imovine po dionici/udjelu

I fonda na pocetku perioda

1. Neto imovina fonda na pocetku perioda 14.079.042,00 16.751.821,37

2. Broj dionica/udjela na pocetku perioda 2.235.737 2.235.737

3 Vrijednost dionice/udjela na pocetku perioda 6,31 7,49
Vrijednost neto imovine fond po

I1 dionici/udjela na kraju perioda

1 Neto imovina fonda na kraju perioda 13.836.446,27 14.079.042,00
Broj dionica/udjela na kraju perioda 2.235.737 2.235.737
Vrijednost dionice/udjela na kraju perioda 6,19 6,30

II1 Finansijski pokazatelji

1. Odnos rashoda i prosjecne neto imovine 0,0303 0,0282
Odnos realizovane dobiti od ulaganja i prosjecne

2. neto imovine 0,0055 0,0000

3. Ispladeni iznos investitorima u toku godine 0 0

4 Stopa prinosa na neto imovinu fonda -0,0172 -0,1582

Iz gore navedenih izvjeStaja konstatuje se slijedece:
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- PocCetna neto vrijednost imovine fonda je smanjena tokom 2019. godine za 258.777
KM, a osnovni razlog jeste gubitak iz poslovnih prihoda i poslovnih rashoda te pad trzisne

vrijednosti ulaganja . Gubitak iz poslovnih prihoda i poslovnih rashoda iznosi 196.216 KM. U
ovom periodu je u znacajnom iznosu izostao prihod od dividendi. Pad trziSne vrijednosti
ulaganja koje Fond posjeduje se odnosi na prvom mjestu na smanjenje cijena dionica na
Sarajevskoj berzi na koju je vecina sredstava Fonda investirana jos iz vremena javne ponude
dionica, potom na otvaranje zatvorenih investicijskih fondova u RS Sto je za posljedicu imalo
drugaciji obracun NVI kod istih, smanjenje vrijednosti imovine fonda te posljedi¢no i pad
vrijednosti ulaganja.

- Kroz izvjestaj o transakcijama u 2019. godini vidljivo je da nije bilo znacajnijih
transakcija. Prodajne transakcije su najveéim dijelom bile u cilju uskladivanja portfolija sa
zakonskim odrednicama poslovanja fondova, po osnovu konverzije i likvidacije emitenata
vrijednosnih papira, prihvata javno objavljenih tender ponuda i sl. Kupovne transakcije su
bile usmjerene u vrijednosne papire sa fiksnim prinosom.

Drustvo nije moglo tokom druge polovine 2019. godine znacajnije uticati na
spreCavanje pada neto vrijednosti imovine fonda. U 2020. godini je planirano restrukturiranje
imovine fonda i njegovo dalje jacanje u cilju ostvarenja boljih finansijskih rezultata.

Potrazivanja fonda se odnose na potrazivanja za isplatu udjela iz OIF LILIUM GLOBAL
te nisu sporna. Obaveze fonda u iznosu do 17.345 KM se odnose na obaveze prema
nezavisnom revizoru, banci depozitaru, Sarajevskoj berzi VP, direktoru Fonda, Nadzornom
odboru i Odboru za reviziju. Pasivha vremenska razgrani¢enja se odnose na razgranicenu
upravljacku proviziju za mjesec decembar 2019. godine koja je i isplacena tokom januara
2020. godine.

Likvidnost fonda je zadovoljavajuca te se moze konstatovati da Fond moze odgovoriti
na sve potencijalne prilike za investiranje na trziStu, posebno u dividendne dionice i
kamatonosne vrijednosne papire. Cilj ¢e biti u svakom slucaju povecati prihode fonda koji su
imali znacajniji pad tokom 2019 godine.

IZVIESTAJ O STRUKTURI I VISINI TROSKOVA KOJI SE NAPLACUJU NA TERET IMOVINE
INVESTICIJSKOG FONDA U PERIODU 01.01.-31.12.2019.9.

Vrsta troska I1znos (KM) Udio %

Naknada drustvu za upravljanje (provizija) 248.562,36 58,74
Naknada Registru 13.416,35 3,42
Naknada depozitaru 19.263,25 4,91
Naknada za reviziju 7.020,00 0,00
Naknada za racunovodstvo 0,00 0,00
Naknada berzi 11.400,00 2,91
Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 5.389,57 1,37
Troskovi servisiranja dionicara 1.702,35 0,43
Naknade i troskovi nadzornog odbora 8.413,38 2,14
Naknade i troskovi direktora fonda 81.628,97 20,81
Ostali troskovi 22.072,96 5,27
Ukupno troskovi: 418.869,19 100,00
Prosjecna vrijednost neto imovine fonda za period 14.497.735,25

Udio trosSkova u prosjec¢noj neto vrijednosti imovine fonda (%) za period 2,89%

Maksimalan zakonski dozvoljeni TER od 3,5% nije prekoracen i iznosi 2,89%.
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I1zVvIESTAJ O NVI PO DIONICI/UDJELU I CIJENI UDJELA/DIONICE INVESTICIISKOG FONDA

Prethodni Raniji periodi
Dionica/Udio fonda Tekudi period period oktobar septembar august

Najniza neto vrijednost

imovine po dionici 6,19 6,24 6,23 6,22 6,31
Najvisa neto vrijednost

imovine po dionici 6,31 6,34 6,38 6,37 6,58
Najniza cijena 1,00 0,93 1,03 - 1,00
Najvisa cijena 1,00 0,93 1,03 - 1,00
Prosjecna cijena 1,00 0,93 1,03 - 1,00

IZVIESTAJ O FINANSIJSKIM POKAZATELJIMA INVESTICIJISKOG FONDA za 01.01.-31.12.2019.g.

R.Br. Pozicija Tekuca godina Prethodna godina

1 2 3 4
Vrijednost neto imovine po
dionici/udjelu fonda na pocetku

I perioda

1. Neto imovina fonda na pocetku perioda 14.079.042,00 16.751.821,37

2 Broj dionica/udjela na pocetku perioda 2.235.737 2.235.737
Vrijednost dionice/udjela na pocetku

3 perioda 6,31 7,49
Vrijednost neto imovine fond po

I1 dionici/udjela na kraju perioda

1. Neto imovina fonda na kraju perioda 13.836.446,27 14.079.042,00

2 Broj dionica/udjela na kraju perioda 2.235.737 2.235.737

3. Vrijednost dionice/udjela na kraju perioda 6,19 6,30

III Finansijski pokazatelji

1. Odnos rashoda i prosje¢ne neto imovine 0,0303 0,0282
Odnos realizovane dobiti od ulaganja i

2. prosje¢ne neto imovine 0,0055 0,0000

3. Ispladeni iznos investitorima u toku godine 0 0

4 Stopa prinosa na neto imovinu fonda -0,0172 -0,1582

Portfolio fonda je strukturiran na nacin da i dalje posjeduje vrijednosne papire stecene
u periodu privatizacije u FBiH koji su najvec¢im dijelom bez sustinske vrijednosti i potrebno ih
je u Sto skorijem roku prodati, odnosno ocistiti portfolio. Na drugoj strani znacajno je ucesce
ulaganja u druge investicijske fondove, posebno u RS, koji su u procesu transformacije
odnosno prelaska u otvorene investicijske fondove. Ovaj proces za posljedicu ima smanjenje
NVI tih fondova. OcCekuje se da ¢e se u 2020. godini ulaganje u investicijske fondove koji su
sada u portfoliju znacajnije smanjiti.

Izvjestaj o transakcijama imovinom je sastavni dio izvjestaja uprave. Prodajne
transakcije su bile posljedica uskladivanja prema odrednicama Zakona o IF, prihvata tender
ponuda ili prilika da se prodaja realizira po odredicama procjene vrijednosti dionice i/ili
trzisSnim prilikama. Sticanje vlasnickih instrumenata se radilo po osnovu ulaganja u obveznice
sa fiksnim prinosom te po osnovu dodjeljivanja vrijednosnih papira nastalih likvidacijom ZIF.
S obzirom na dalje negativne trendove na domacim berzama Drustvo se nije opredjelilo na
znacajnija ulaganja u domacde vlasnicke vrijednosne papire tokom 2019. godine.
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Angaziran je advokatski ured u cilju pokretanja tuzbe za zastitu interesa fonda odnosno isplatu
pravi¢ne vrijednosti po osnovu transformacije iz dionickog drustva u drustvo ograniCene
odgovornosti u slu¢aju GRUPEX Velika KladuSa. Za ostale emitente koji su registrirani kao
d.o.o. ili su pokrenuli proces promjene oblika poduzeée se adekvatne mjere ili pokrenuti
postupci.

PLAN POSLOVANJA ZA 2020. GODINU

Drustvo je 14.10.2019. godine pripremilo i usvojilo akt Plan realizacije investicione
politike ZIF "FORTUNA FOND"” d.d. za period 01.10.2019. do 31.12.2020. godine. U njemu su
navedene osnovne odrednice poslovanja u budu¢em periodu te se navode najznacajnije.

Konstatuje se da u postojeéem portfoliju fonda postoje vrijednosni papiri koji ne
zadovoljavaju kriterije za ulaganje po jednom ili viSe osnova, ali da je moguénost njihove
prodaje veoma mala. Za sve takve emitente izdace se prodajni nalozi sa pokuSajem
ostvarivanja bilo kakve koristi za Fond.

Do kraja godine ¢e svi fondovi koji su registrovani u RS proci kroz jos jednu fazu otkupa udjela
te ¢e se za svaku pojedinacni fond donijeti posebno opredjeljenje vezano za dalji status i
drzanje udjela u portfoliju Fonda. Do kraja 2020. godine Drustvo ¢e prema najboljim trziSnim
okolnostima uskladiti poziciju ulaganja u druge fondove.

Drustvo ¢e u narednom periodu pokusati realizirati prodaje dionica iz portfolija fonda
koje procijeni prema buducim finansijskim izvjestajima, te ukupnim odrednicama poslovanja
pojedinac¢nog emitenta kao neperspektivne i za koje se moze definisati da ne mogu nikako ili
ne mogu znacajnije uticati na ukupnu imovinu fonda u pozitivnom smislu.

Prodavat ¢e se dionice drustava - emitenata sljedecih karakteristika:

a) loSe posluju, imaju stalni pad vrijednosti kapitala, u doglednom vremenu
nemaju izgleda za uspjeh,

b) posluju na granici rentabilnosti sa nikakvom ili veoma malom oplodnjom
kapitala, bez izgleda da u skorije vrijeme poboljSaju rezultate svoga poslovanja,

c) trenutno dobro posluju, ali se procjenjuje da ¢e cijene njihovih dionica poprimiti
padajudi trend,

d) dionice kupljene u cilju ostvarivanja kartkoro¢ne kapitalne dobiti,

e) emitenati kod kojih se ustanovi nuznost uskladivanja sa zakonskim odredbama
o ogranicenju investiranja,

f) dionice za koje se objavi tender ponuda za otkup po prihvatljivoj cijeni,

g) firme koje su u stecaju ili likvidaciji.

Drustvo c¢e vrsiti ulaganje sredstava Fonda u cilju ostvarivanja dugoroc¢nog ili
kratkoroCnog prinosa u vrijednosne papire (dionice, obveznice, trezorske zapise), udjele u
investicijskim fondovima u skladu sa odrednicama prospekta Fonda za koje analiza pokaze da
postoje argumenti koji ukazuju na bonitet odabranog medija za investiranje.

Ulaganje se moze vrsiti u postojece vrijednosne papire u portfoliju Fonda, ali i u nove
za koje se izvrSi analiza. Takoder kupovnim aktivnostima se smatra i ucesce u
dokapitalizacijama i novim emisijama koje trebaju ispunjavati uslove definisane Zakonom,
pravilnicima te aktima Fonda.

Generalne karakteristike vrijednosnih papira za ulaganje:
a) posluju s procjenom pozitivnog trenda u buduénosti,
b) ostvaruju kapitalni prihod (rast trziSne vrijednosti i prihodi od dividendi),
c) ne ostvaruju zadovoljavajuce rezultate poslovanja, a procjenjuje se da ce
njihovo poslovanje ubuduce imati uzlazni trend i da ¢e cijene dionica tih
drustava rasti,
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d) dionice dija cijena na trzistu ima kratkoroCnu perspektivu rasta, pa se na
temelju tehnickih pokazatelja o¢ekuje eventualna dobit od skore prodaje,

e) dionice emitenata za koje se procjenjuje da ¢e zbog vlasnicke konsolidacije biti
predmetom pojacane kupovine i rasta cijene,

f) dionice emitenata Cija je imovina podcijenjena i na osnovu toga se oCekuje rast
cijene;

g) obveznice koje odgovaraju uslovima zakonskih i podzakonskih ogranicenja i Cije
sticanje omogucava iznadprosje¢nu kamatnu stopu na dio portfolija koji je
namjenjen za ulaganje u duznicke vrijednosne papire.

Drustvo c¢e odrediti koji sa kojim vrijednosnim papirima iz portfolija Fonda se nece
raditi aktivno s obzirom na:

a) Ocekivane objave tender ponude u procesu konsolidacije,

b) Okoncanje stecajnog ili likvidacionog postupka,

c) Cekanje isplate dividende, kamate isl.,

d) Prodaja nekretnine u odredenom trenutku prema planu zbog kojeg je i stecena,

e) Zadatak je pratiti otvorene fondove koji imaju solidno strukturiran portfolio
vrijednosnih papira i ostalih ulaganja, kao i prinos koji ostvaruje Fond po
osnovu svog ulaganja,

f) Na temelju sacinjenih analiza donositi odluke o ulaganju ili isplatama iz fondova
za koje se ocekuje rast prinosa u narednom period ili izlasku iz fondova u kojima
se oCekuje pad prinosa ili negativha promjena strukture ulaganja. Za sve
otvorene fondove predvidjeti moguénost prodaje ako se ukaze potreba,
odnosno mogucénost za kvalitetnija ulaganja.

Vrijednosni papiri ne mogu se prodavati niti kupovati prije nego se izvrse finansijske analize
za svakog pojedinog emitenta. Analize se moraju temeljiti na kretanju trziSnih cijena
vrijednosnih papira i podacima o poslovanju drustava, te drugim relevantnim pokazateljima
od znacaja za donosSenje prijedloga za kupovinu odnosno prodaju.

Sve transakcije vrijednosnim papirima obavljat ¢e se u skladu sa Procedurama rada, a koji su
propisani Zakonom i aktima Drustva i Fonda. Poseban dio svake analize ¢e podrazumjevati i
analiza medusobne povezanosti fondova kojima Drustvo upravlja konkretno u ovom trenutku
ZIF “FORTUNA FOND"” d.d. i OIF LILIUM GLOBAL. Generalna procedura u procesu donosenja
odluke o sticanju ili prodaji imovine fonda je definisana pravilnicima DUF LILIUM ASSET
MANAGEMENT d.o.o0.

PREDSJEDNIK UPRAVE
Nedim Vilogorac, dipl.oec.

Br. sudskog rje$enja: 065-0-Reg-18-005601 ID:4201337670008
Transakcijski racuni: 1610-0001-8948-0005 Raiffeisen Bank d.d. BIH
572-276-00002258-29 MF Banka a.d. Banja Luka
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